Otra Informacion Relevante grup parlem

Barcelona, 30 de octubre de 2025

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (de ahora en adelante, "Parlem
Telecom", o la "Sociedad"), en virtud de lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE)
n°® 596/2014, sobre abuso de mercado, y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes,
asi como la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity, sobre
informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity (en adelante la “Circular 3/2020 del BME Growth”), por medio
de la presente comunica al mercado la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE:

Carta del consejero delegado — Xavier Capellades Ramos.
Resumen de informacion relevante.

Estados Financieros Consolidados y Memoria de la Sociedad Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. y sus sociedades dependientes,
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, junto
con el informe de Revision Limitada, sin salvedades, del auditor de la Compafdia,
Ernst & Young, S.L.

Estados financieros individuales de la Sociedad Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (Balance de Situacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias),
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 del BME Growth, se indica que
la informacion comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,
Xavier Capellades Ramos
Consejero Delegado de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.

NOTA: En caso de discrepancia de comprension entre las dos lenguas, la versién en
castellano es la que prevalece
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Carta del consejero delegado

Queridos accionistas,

Es un placer presentaros los resultados del primer semestre de 2025 de Parlem Telecom y
sus filiales (en adelante, el “Grup Parlem” o el “Grupo”), que reflejan la solidez y
consolidacion de nuestro modelo de negocio mejorando todas nuestras métricas
financieras en un entorno de mercado complejo marcado por la alta competencia y la
presion comercial.

El mercado de las telecomunicaciones se encuentra en un punto de inflexion
estratégico condicionado por las potenciales operaciones corporativas de consolidacion del
mercado. Esta situacién conlleva una agresividad comercial sin precedentes con el
objetivo de maximizar las valoraciones de las compafias sacrificando margenes y
rentabilidad.

Asimismo, el solapamiento de infraestructuras (con mas de tres redes por hogar de
media en muchas zonas) ha provocado una caida en el valor de los activos de red y ha
puesto bajo presidbn a aquellas compafiias que invirtieron de forma intensiva en el
despliegue de fibra sin disponer de un valor diferencial que les permita alcanzar tasas de
penetracioén suficientes para rentabilizar sus inversiones.

Este reajuste de mercado responde a la necesidad de transitar a un modelo mas
eficiente, rentable y sostenible tras afios de crecimiento exponencial impulsado por la
captacién masiva de clientes y la competencia basada en el precio (especialmente en el
segmento low o ultra low cost) que ha acabado contaminando algunas marcas de los
segmentos value o premium.

Este cambio de paradigma supondra el paso de un modelo centrado en el volumen y el
descuento hacia otro enfocado en la generaciéon de margen, flujo de caja positivo y
sostenibilidad a largo plazo.

Este contexto de mercado pone mas en valor nuestra estrategia de construir un Grupo que
se diferencia por los valores de proximidad y arraigo con el territorio, la mejor atencién
al cliente y una experiencia de cliente excelente, pero a la vez ofreciendo las mejores
prestaciones y cobertura.

Nuestro proyecto tiene una vision a medio plazo que no se ve condicionada por momentos
coyunturales de mercado, ya que nuestra prioridad es seguir creciendo de manera sana
protegiendo margenes, aumentando nuestra rentabilidad y generando caja.

La propuesta de valor de Grup Parlem se apoya en un modelo de marca blanca, que nos
permite alcanzar el 100% del mercado objetivo, complementado con red propia en
zonas locales estratégicas. Este enfoque, junto con nuestros valores de proximidad,
excelencia en el servicio y atenciéon personalizada, nos otorga una ventaja competitiva
diferencial frente a los grandes operadores.

Durante el primer semestre de 2025, el Grup Parlem alcanzé ingresos totales de 25,5
millones de euros, un crecimiento del 3,52% respecto al mismo periodo de 2024, y
mantuvo un margen de EBITDA del 10% (EBITDA: beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones, amortizaciones, excluyendo gastos e ingresos excepcionales), reflejo de la
eficiencia operativa y la consolidacion del modelo de negocio.
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A nivel comercial, el Grupo superé las 258.000 unidades generadoras de ingresos
(RGUs), con un crecimiento neto de mas de 7.000 nuevos clientes respecto al afio anterior,
y una mejora del ARPU (ingresos por cliente) hasta 38,05 euros.

A pesar de un ligero aumento de la tasa de churn (tasa de abandono) al 1,87%, seguimos
situandonos entre las compafiias con menor indice de abandono del mercado, lo que
refleja la confianza y fidelidad de nuestros clientes.

En el ambito financiero, destacamos nuestra estrategia de innovacién y transformacién
tecnoldgica con la confianza del Institut Catala de Finances (ICF), otorgandonos un
financiamiento de 2,2 millones de euros dentro de la linea ICF PIME Innova, destinado a
impulsar proyectos de R+D+l y de inteligencia artificial en el Grupo.
Esta operacion refuerza nuestro compromiso con la innovacion como motor de
crecimiento y eficiencia, permitiéndonos desarrollar soluciones propias basadas en IA,
optimizar procesos internos y mejorar la experiencia del cliente.

Asimismo, la adquisicién de Blaufibra (operadora local) ha fortalecido nuestra presencia
en el Vallés y consolida la estrategia del Grupo de crecer sobre una base territorial sélida,
reforzando nuestra posicion como operador de referencia en Cataluia.
Esta operacibn se enmarca en la visibn de Parlem de articular un modelo de
telecomunicaciones de proximidad, con un enfoque diferencial centrado en la calidad del
servicio, la eficiencia y la conexion con el territorio.

Del mismo modo, el traslado de la sede de Xartic (marca del Grupo Parlem en la
Garrotxa y los Pirineos) al centro de Olot representa un paso mas en esa voluntad de
arraigo local, acercando la gestion al entorno donde operamos y fomentando la creacién
de valor y empleo en el territorio.

Estas decisiones no solo refuerzan nuestra estructura operativa, sino que reflejan nuestro
compromiso con un modelo empresarial responsable y sostenible.

El Grup Parlem afronta la segunda mitad de 2025 con objetivos ambiciosos y una vision
clara en un mercado aun muy marcado por la guerra de precios y los procesos de
concentracion en curso. En este contexto de transicion hacia un entorno mas racional,
eficiente y sostenible, Parlem se consolida como un actor sélido y competitivo,

plenamente preparado para aprovechar las oportunidades de crecimiento y creacion de
valor que surgiran en esta nueva etapa del sector.

Agradeciendo su confianza en el Grup Parlem, reciban un cordial saludo,
Xavier Capellades

Consejero Delegado

Barcelona, 30 de octubre de 2025
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Resumen de informacion relevante

A continuacion, resumimos en detalle las cuentas semestrales y las perspectivas para el
segundo semestre del afio:

- Crecimiento sostenido de ingresos.

El Grup Parlem ha consolidado su trayectoria de crecimiento durante el primer
semestre de 2025, afianzando su presencia en sus principales mercados
geograficos —Catalunya y Valencia—.

Los ingresos de explotacion alcanzaron los 25,5 millones de euros, lo que
representa un aumento del 3,52% frente a los 24,6 millones registrados en el
mismo periodo de 2024.

El negocio telecomunicaciones, que constituye el nicleo del Grupo, experimentd
un incremento del 5,46%, hasta los 23,3 millones de euros, y representa ya el 92%
de los ingresos totales, dos puntos porcentuales mas que en 2023.
Por su parte, la divisibn Tech, centrada en servicios de ciberseguridad,
digitalizacion y cloud, mantiene su peso en torno al 8% del total.

Los indicadores clave del negocio telco muestran una evolucién positiva y
estable, reflejo de la fortaleza del modelo operativo y de la capacidad de
adaptacion del Grupo (ver Tabla 1).

Las unidades generadoras de ingresos (RGUs) aumentaron un 3,07% respecto al
primer semestre de 2024 (+7.500 RGUs), situandose por encima de las 258.000
unidades.

Ademas, el ARPU se incrementé un 0,74% hasta los 38,05 euros, mientras que la
tasa de cancelacion (churn) se mantuvo controlada en el 1,87%, confirmando la
fidelidad de la base de clientes y la estabilidad de la planta activa.

En un entorno de intensa competencia y guerra de precios, estos resultados
consolidan la posicion del Grup Parlem como un operador de referencia en sus
mercados clave.

Tabla 1: indicadores de negocio (H1 2024 vs. H1 2025)

H1 2024 H1 2025 Var.

RGUs 250.071 257.739  3,07%
Churn promedio 1,42% 1,87% 0,45%
ARPU promedio 37,77 € 38,05€ 0,74%

- Mejora de rentabilidad y eficiencia operativa.
El EBITDA consolidado alcanzé los 2,6 millones de euros (ver Tabla 2), lo que

supone un crecimiento del 20,6% respecto al primer semestre de 2024,
manteniendo un margen del 10% sobre ingresos (ver Tabla 2).
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e Margen bruto: se mantiene practicamente estable en términos absolutos
(11,16 M€ vs. 11,49 M€), si bien retrocede ligeramente en porcentaje (44%
vs. 47%) debido a la presién en precios y al incremento de los costes
mayoristas asociados a la captacion de nuevos clientes.

o Costes operativos: se reducen un 7,39%, reflejando una mejora
significativa en eficiencia operativa.

e Gastos de personal: estables (-0,3%) pese al incremento de la actividad.

e Otros gastos de explotaciéon: disminuyen un 13,5%, fruto de Ila
racionalizacion de gastos operativos.

El EBITDA recurrente se situa en 2,67 M€, un 7,9% mas que en el mismo periodo
del afno anterior, y el EBITDA recurrente (sin indemnizaciones) asciende a 2,7 M€,
lo que refleja una rentabilidad operativa sostenida.

El resultado consolidado mejora un 62,1%, reduciendo las pérdidas de -2,94 M€
en H1 2024 a -1,11 M€ en H1 2025.

Esta mejora de 1,83 millones de euros se explica principalmente por la
optimizacién del gasto operativo, la estabilidad del margen EBITDA vy la
reduccién de deterioros y resultados por enajenaciones, reforzando la calidad
del resultado y la eficiencia global del Grupo.

Tabla 2: variaciones y crecimientos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias

H12024 H12025 Crecimiento Variacion
Ingresos de explotacion 24.607.704  25.473.688 3,52% 865.984
Telco 22.105.511 23.312.096 5,46% 1.206.584

P » // i
% ingresos 90% 92% i ///i ////// 1,68%
Margen Bruto 11.494.615 11.162.599 (332.016)
% ingresos 47% 44% 6;{;//////// -2,89%
Coste operativo (9.467.680)  (8.767.848) -7,39% 699.832

e 290/ o107 / G
% ingresos 38% 34% //’/////////// 4,06%
Costes de personal (4.185.695) (4.198.325) (12.630)
) o 7
% ingresos -17% -16% Z/// /////// 0,53%
Otros gastos de explotacion (5.281.985) (4.569.523) -13,49% 712.462
V7
% ingresos -21% -18% /é/ ///////// 3,53%
Otros ingresos de explotacié 126.165 201.516 59,72% 75.351
EBITDA 2.153.100 2.596.267 20,58% 443.167
oy ////

% ingresos 9% 10% ///////// 1,44%
Indemnizaciones 323.877 75.804 -76,59% (248.073)
EBITDA recurrente 2.476.977 2.672.071 7,88% 195.094
% ingresos 10,1% 10,5% %Z;%/// 0,42%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.937.116) (1.112.107) 62,14% 1.825.009

- Cumplimiento del guidance anual

El Consejo de Administracion, en su sesién del 23 de enero de 2025, aprobd unas
previsiones para el cierre del ejercicio con ingresos estimados de 54 millones
de euros y un EBITDA previsto de 6 millones de euros, dentro de un margen de
cumplimiento del £5%.

A 30 de junio de 2025, el grado de cumplimiento se situa en el 49,6% en ingresos
y el 45,6% en EBITDA, en linea con la estacionalidad del negocio y con un entorno
de fuerte presiéon competitiva.
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*en millones de euros Gra(_io_de
Estimado 2025 H12025 cumplimiento

Ingresos de explotacion 51,3 25,47 49,66%

EBITDA 5,7 2,59 45,55%

Considerando la consolidacién del Grupo y la evolucién del negocio, se prevé
cumplir con los objetivos establecidos para el cierre del ejercicio en funcion de

la evolucion y presion comercial del mercado.

- Operaciones financieras y corporativas destacadas

o Financiacion del ICF

El Institut Catala de Finances (ICF) ha concedido al Grup Parlem un
préstamo de 2,2 millones de euros en el marco de la linea ICF PIME
Innova, destinada a impulsar proyectos de R+D+l e inteligencia artificial.
Esta financiacion refuerza el compromiso del Grupo con la innovacion y
la eficiencia operativa, permitiendo desarrollar soluciones propias
basadas en IA, optimizar procesos internos y mejorar la experiencia del

cliente.

o Adquisiciéon de Blaufibra

Parlem Telecom ha reforzado su presencia en el Vallés Oriental y
Occidental mediante la adquisicion de la operadora local Blaufibra,

incorporando mas de 4.000 clientes (fibra, movil

complementarios) y casi 6.000 unidades inmobiliarias con red propia.

Esta operacion fortalece la capacidad comercial y de servicio en la zona, y
consolida a Parlem como operador de proximidad lider en Catalunya.

o Traslado de Xartic

La filial Xartic ha trasladado su sede corporativa y tienda principal al
centro de Olot, integrando toda su actividad en un uUnico espacio con el
objetivo de reforzar la proximidad, el compromiso territorial y la atencién

en lengua catalana.

Este paso reafirma la estrategia del Grupo de crecer desde la proximidad y

la conexién con el territorio.

El Grup Parlem cierra el primer semestre de 2025 con una evolucion positiva, marcada por:

e Crecimiento sostenido de ingresos (+3,5%), pese al entorno de fuerte competencia.

¢ Aumento del EBITDA (+20,6%) y mejora de la eficiencia operativa.

¢ Incremento del resultado consolidado superior al 60%, con una estructura mas solida

y rentable.

Estos resultados evidencian una gestion eficiente y una posicién suficientemente sélida
para afrontar la segunda mitad del ejercicio en un mercado que avanza hacia la

consolidacién y el equilibrio competitivo.
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Barcelona, 30 d’octubre de 2025

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (d'ara endavant, “Parlem
Telecom”, o la “Societat”), en virtut del que es disposa en l'article 17 del Reglament (UE)
nuam. 596/2014, sobre abus de mercat, i en l'article 227 de la Llei 6/2023, de 17 de marg, dels
Mercats de Valors i dels Serveis d'Inversid, i disposicions concordants, aixi com la Circular
3/2020 del segment BME Growth de BME MTF Equity, sobre informacié a subministrar per
empreses incorporades a negociacio en el segment BME Growth de BME MTF Equity (d'ara
endavant la “Circular 3/2020 del BME Growth”), per mitja de la present comunica al mercat
la segient:

ALTRA INFORMACIO RELLEVANT:

Carta del conseller delegat — Xavier Capellades Ramos.
Resum d'informacio rellevant.

Estats Financers Consolidats i Memoria de la Societat Parlem Telecom Companyia
de Telecomunicacions, S.A. i les seves societats dependents, corresponents al
periode de sis mesos acabat el 30 de juny de 2025, juntament amb l'informe de
Revisié Limitada, sense excepcions, de l'auditor de la Companyia, Ernst & Young,
S.L.

Estats financers individuals de la Societat Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. (Balan¢ de Situacié i Compte de Pérdues i Guanys),
corresponents al periode de sis mesos acabat el 30 de juny de 2025.

De conformitat amb el que disposa I'esmentada Circular 3/2020 del BME Growth, s'indica
que la informaci6 comunicada per la present ha estat elaborada sota I'exclusiva
responsabilitat de la Societat i els seus administradors.

Quedem a la vostre disposicio per a qualsevol aclariment que considerin oportu.

Atentament,
Xavier Capellades Ramos
Conseller Delegat de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.

NOTA: En cas de discrepancia de comprensi6 entre les dues llengles, la versio en castella
és la que preval.
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Carta del conseller delegat

Benvolguts accionistes,

Es un plaer presentar-vos els resultats del primer semestre de 2025 de Parlem Telecom i
les seves filials (d’ara endavant, el “Grup Parlem” o el “Grup”), que reflecteixen la solidesa
i la consolidacié del nostre model de negoci, millorant totes les nostres métriques
financeres en un entorn de mercat complex marcat per I'alta competéncia i la pressié
comercial.

El mercat de les telecomunicacions es troba en un punt d’inflexié estratégic condicionat
per les possibles operacions corporatives de consolidacié del mercat. Aquesta situacié
comporta una agressivitat comercial sense precedents amb I'objectiu de maximitzar les
valoracions de les companyies, tot sacrificant marges i rendibilitat.

Alhora, el solapament d’infraestructures (amb més de tres xarxes per llar de mitjana en
moltes zones) ha provocat una caiguda en el valor dels actius de xarxa i ha posat sota
pressid aquelles companyies que van invertir de manera intensiva en el desplegament
de fibra sense disposar d’un valor diferencial que els permeti assolir taxes de penetracio
suficients per rendibilitzar les seves inversions.

Aquest reajustament de mercat respon a la necessitat de transitar cap a un model més
eficient, rendible i sostenible després d’anys de creixement exponencial impulsat per la
captacié massiva de clients i la competéncia basada en el preu (especialment en el segment
low o ultra low cost), que ha acabat contaminant algunes marques dels segments value o
premium.

Aquest canvi de paradigma suposara el pas d’'un model centrat en el volum i el descompte
cap a un altre enfocat en la generacié de marge, el flux de caixa positiu i la sostenibilitat
a llarg termini.

Aquest context de mercat posa encara més en valor la nostra estratégia de construir un
Grup que es diferencia pels valors de proximitat i d’arrelament al territori, per la millor
atencié al client i per una experiéncia de client excel-lent, pero alhora oferint les millors
prestacions i cobertura.

El nostre projecte té una visi6 a mitja termini que no es veu condicionada per moments
conjunturals de mercat, ja que la nostra prioritat és continuar creixent de manera sana,
protegint els marges, augmentant la nostra rendibilitat i generant caixa.

La proposta de valor del Grup Parlem es basa en un model de marca blanca, que ens
permet assolir el 100% del mercat objectiu, complementat amb xarxa propia en zones
locals estrategiques. Aquest enfocament, juntament amb els nostres valors de proximitat,
excel-léncia en el servei i atencié personalitzada, ens atorga un avantatge competitiu
diferencial davant dels grans operadors.

Durant el primer semestre de 2025, el Grup Parlem va assolir uns ingressos totals de 25,5
milions d’euros, un creixement del 3,52% respecte al mateix periode de 2024, i va
mantenir un marge d’EBITDA del 10% (EBITDA: benefici abans de interessos, impostos,
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depreciacions, amortitzacions, excloent despeses i ingressos excepcionals), reflex de
I'eficiéncia operativa i de la consolidacié del model de negoci.

A nivell comercial, el Grup va superar les 258.000 unitats generadores d’ingressos
(RGUs), amb un creixement net de més de 7.000 nous clients respecte a I'any anterior, i
una millora de P’ARPU (ingressos per client) fins als 38,05 euros.

Malgrat un lleuger augment de la taxa de churn (tasa de abandonament) fins a I’1,87%,
continuem situant-nos entre les companyies amb un index d’abandonament més baix del
mercat, fet que reflecteix la confianga i la fidelitat dels nostres clients.

En I'ambit financer, destaquem la nostra estratégia d’'innovacio i transformacié tecnologica
amb la confianca de [PlInstitut Catala de Finances (ICF), que ens ha atorgat un
finangcament de 2,2 milions d’euros dins de la linia ICF PIME Innova, destinat a impulsar
projectes d’R+D+l i d’intel-ligéncia artificial dins del Grup. Aquesta operacié reforca el
nostre compromis amb la innovacié com a motor de creixement i eficiéncia, permetent-
nos desenvolupar solucions propies basades en IA, optimitzar processos interns i
millorar I’experiéncia del client.

Aixi mateix, I'adquisicié de Blaufibra ha enfortit la nostra preséncia al Vallés i consolida
I'estratégia del Grup de créixer sobre una base territorial solida, refor¢ant la nostra posicié
com a operador de referéncia a Catalunya. Aquesta operacié s’emmarca en la visi6 de
Parlem d’articular un model de telecomunicacions de proximitat, amb un enfocament
diferencial centrat en la qualitat del servei, I’eficiéncia i la connexié amb el territori.

De la mateixa manera, el trasllat de la seu de Xartic al centre d’Olot representa un pas
més en aquesta voluntat d’arrelament local, apropant la gestié a I'entorn on operem i
fomentant la creacié de valor i ocupacio al territori.

Aquestes decisions no només reforcen la nostra estructura operativa, sind que reflecteixen
el nostre compromis amb un model empresarial responsable i sostenible.

El Grup Parlem afronta la segona meitat de 2025 amb objectius ambiciosos i una visio
clara en un mercat encara marcat per la guerra de preus i pels processos de concentracié
en curs. En aquest context de transicio cap a un entorn més racional, eficient i sostenible,
Parlem es consolida com un actor solid i competitiu, plenament preparat per aprofitar les
oportunitats de creixement i creacioé de valor que sorgiran en aquesta nova etapa del
sector.

Agraint la vostra confianga en el Grup Parlem, rebeu una cordial salutacio,

Xavier Capellades

Conseller Delegat
Barcelona, 30 d’octubre de 2025
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Resum d'informacio rellevant

A continuacio, resumim en detall els comptes semestrals i les perspectives per al segon
semestre de I'any:

Creixement sostingut dels ingressos.

El Grup Parlem ha consolidat la seva trajectoria de creixement durant el primer
semestre de 2025, enfortint la seva preséncia als principals mercats geografics
—Catalunya i Valéncia—.

Els ingressos d’explotacié van assolir els 25,5 milions d’euros, cosa que
representa un augment del 3,52% en comparaciéo amb els 24,6 milions registrats
en el mateix periode de 2024.

El negoci de telecomunicacions, que constitueix el nucli del Grup, va experimentar
un increment del 5,46%, fins als 23,3 milions d’euros, i representa ja el 92% dels
ingressos totals, dos punts percentuals més que el 2023. Per la seva banda, la
divisié Tech, centrada en serveis de ciberseguretat, digitalitzacié i cloud, manté
el seu pes al voltant del 8% del total.

Els indicadors clau del negoci telco mostren una evolucié positiva i estable,
reflex de la fortalesa del model operatiu i de la capacitat d’adaptacio del Grup
(vegeu la Taula 1).

Les unitats generadores d’ingressos (RGUs) van augmentar un 3,07% respecte al
primer semestre de 2024 (+7.500 RGUs), situant-se per sobre de les 258.000
unitats.

A més, PARPU es va incrementar un 0,74%, fins als 38,05 euros, mentre que la taxa
de cancel-lacié (churn) es va mantenir controlada en I’1,87%, confirmant la
fidelitat de la base de clients i 'estabilitat de la planta activa.

En un entorn d’intensa competéncia i guerra de preus, aquests resultats
consoliden la posicio del Grup Parlem com a operador de referéncia en els seus
mercats clau.

Tabla 1: indicadors de negoci (H1 2024 vs. H1 2025)

H1 2024 H1 2025 Var.

RGUs 250.071 257.739 3,07%
Churn mitja 1,42% 1,87% 0,45%
ARPU mitja 37,77 € 38,05 € 0,74%

Millora de la rendibilitat i I’eficiéncia operativa

L’EBITDA consolidat va assolir els 2,6 milions d’euros (vegeu la Taula 2), cosa
que suposa un creixement del 20,6% respecte al primer semestre de 2024,
mantenint un marge del 10% sobre els ingressos (vegeu la Taula 2).

e Marge brut: es manté practicament estable en termes absoluts (11,16 M€ vs.
11,49 M€), si bé retrocedeix lleugerament en percentatge (44% vs. 47%) a

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. — Informacié per al mercat
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causa de la pressioé sobre els preus i de l'increment dels costos majoristes
associats a la captacié de nous clients.

e Costos operatius: es redueixen un 7,39%, fet que reflecteix una millora
significativa en I’eficiéncia operativa.

o Despeses de personal: estables (-0,3%) malgrat I'increment de I'activitat

e Altres despeses de explotacié: disminueixen un 13,5%, fruit de la
racionalitzacio de les despeses operatives

L’EBITDA recurrent se situa en 2,67 M€, un 7,9% més que en el mateix periode de
'any anterior, i 'EBITDA recurrent (sense indemnitzacions) ascendeix a 2,7 M€,
cosa que reflecteix una rendibilitat operativa sostinguda.

El resultat consolidat millora un 62,1%, reduint les pérdues de -2,94 M€ en H1 2024
a -1,11 M€ en H1 2025.

Aquesta millora d’1,83 milions d’euros s’explica principalment per I'optimitzacio de
la despesa operativa, I'estabilitat del marge d’EBITDA i la reduccié dels
deterioraments i dels resultats per alienacions, reforcant la qualitat del resultat
i 'eficiéncia global del Grup.

Taula 2: variacions i creixements del compte de Pérdues i Guanys

H12024 H12025 Crecimiento Variacion
Ingresos de explotacion 24.607.704 25.473.688 3,52% 865.984
Telco 22.105.511 23.312.096 5,46% 1.206.584
% ingresos 90% 92% %%///////% 1,68%
Margen Bruto 11.494.615 11.162.599 -2,89% (332.016)
o - o D000
% ingresos 47% 44% %Z///////% -2,89%
Coste operativo (9.467.680) (8.767.848) -7,39% 699.832
% ingresos -38% -34% %%}/,///////% 4,06%
Costes de personal (4.185.695) (4.198.325) 0,30% (12.630)
i} I
% ingresos -17% -16% %Z////% 0,53%
Otros gastos de explotacién (5.281.985) (4.569.523) -13,49% 712.462
% ingresos -21% -18% %/Z///’%////%/% 3,53%
Otros ingresos de explotacién 126.165 201.516 59,72% 75.351
EBITDA 2.153.100 2.596.267 20,58% 443.167
o . y o DI
% ingresos 9% 10% %/Z/}/////////% 1,44%
Indemnizaciones 323.877 75.804 -76,59% (248.073)
EBITDA recurrente 2.476.977 2.672.071 7,88% 195.094
G
% ingresos 10,1% 10,5% %%%///////% 0,42%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.937.116) (1.112.107) 62,14% 1.825.009

- Compliment del guidance anual

El Consell d’Administracid, en la seva sessio del 23 de gener de 2025, va aprovar
unes previsions per al tancament de I'’exercici amb uns ingressos estimats de
54 milions d’euros i un EBITDA previst de 6 milions d’euros, dind’'un marge de
compliment del +5%.

A 30 de juny de 2025, el grau de compliment es situa en el 49,6% en ingressos y
el 45,6% en EBITDA, en linia amb I'estacionalitat del negoci i amb I'entorn de forta
pressié competitiva.

*en millons d'euros Grau de
Estimat 2025 H1 2025 cumpliment

Ingressos d'explotacio 51,3 25,47 49,66%

EBITDA 5,7 2,59 45,55%

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. — Informacié per al mercat
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Tenint en compte la consolidacié del Grup i 'evolucié del negoci, es preveu
complir amb els objectius establerts per al tancament de I’exercici en funcio de
I'evolucio i pressié comercial del mercat.

Operacions financeres i corporatives destacades

O

Finangcament de I'ICF

L’ Institut Catala de Finances (ICF) ha concedit al Grup Parlem un préstec
de 2,2 milions de euros en el marc de la linia ICF PIME Innova, destinada
a impulsar projectes de R+D+l i d’intel-ligéncia artificial.

Aquest finangcament reforga el compromis del Grup amb la innovacio i
I'eficiencia operativa, permetent desenvolupar solucions propies
basades en IA, optimitzar processos interns i millorar I’experiéncia del
client.

Adquisicié de Blaufibra

Parlem Telecom ha reforgat la seva preséncia al Vallés Oriental i Occidental
mitjangant 'adquisicié de I’operadora local Blaufibra, incorporant més de
4.000 clients (fibra, mobil i serveis complementaris) i casi 6.000 unitats
immobiliaries amb xarxa propia.

Aquesta operacié enforteix la capacitat comercial i de servei a la zona, i
consolida Parlem com a operador de proximitat lider a Catalunya.

Trasllat de Xartic

La filial Xartic ha traslladat la seva seu corporativa i botiga principal al
centre d’Olot, integrant tota la seva activitat en un Unic espai amb I'objectiu
de reforgar la proximitat, el compromis territorial i I’atencié en llengua
catalana

Aquest pas referma I'estratégia del Grup de créixer des de la proximitat i la
connexié amb el territori.

El Grup Parlem tanca el primer semestre de 2025 amb una evolucié positiva, marcada per:

Creixement sostingut dels ingressos (+3,5%), malgrat I'entorn de forta
competéncia.

Increment de 'EBITDA (+20,6%) i millora de I'eficiéncia operativa.
Increment del resultat consolidat superior al 60%, amb una estructura més
solida i rendible.

Aquests resultats evidencien una gestié eficient i una posicié suficientment sélida
per afrontar la segona meitat de I’exercici en un mercat que avanca cap a la
consolidacié i I'equilibri competitiu.

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. — Informacié per al mercat
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Estados Financieros Intermedios
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2025
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

08017 Barcelona
Shape the future Espafia

with confidence

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., por encargo de los
Administradores:

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante) y
Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo), que comprenden el balance al 30 de junio de
2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos intermedios y consolidados, correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios consolidados, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la nota 3.1 de las notas explicativas adjuntas y del control interno que consideren
necesario para permitir [a preparacién de estados financieros intermedios consolidados libres de
incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién
sobre estos estados financieros intermedios consolidados basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consolidados
consiste en la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y,
por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos
una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus
aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. y Sociedades Dependientes, al 30 de junio de 2025, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera gue resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernéndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otra informacion

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios consolidados presentados, de los que no forma parte. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025. Nuestro trabajo se limita a la verificacién de la informacién del informe de gestién intermedio
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidén distinta de la obtencién a partir de los registros contables de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los Administradores de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. en relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido
por la Circular 3/2020 de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacién, S.A (BME Growth)
sobre “Informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity.

ERNST & YOUNG, S.L.

Col-legi

de Censors Jurats ,

de Comptes

de Catalunya .
Rosalia Soler Villa

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Nam. 20/25/09241
IMPORT COL-LEGIAL: 30,00 EUR

30 de octubre de 2025  csecesesccccscncscadencaans

---------------------------

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025
(Euros)

Notas Periodo de & Periodo de 6
meses terminado meses terminado
el 30 de junio de el 30 de junio de

2025 2024
A) Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios Nota 16.1 25.017.105 24.442.275
Ventas 1.198.348 1.398.695
Prestacion de serviclos 23.818.757 23.043.580
Variacién de existencias de productos te rminados y en curso de fabricacion 7.402 12,195
Trabajos realizados por el grupo para su active Nota 8 456,583 165.429
Aprovisionamlentos Nota 16.2 (14.318.491) (13.125.284)
Consumo de mercaderias (1.009.525) (1.155.104),
Consumo de materias primas y ctras materias consumibles (12.812.963) (11.416.778)
Trabajos realizados por ofras em presas (496.003) (550.402),
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - (3.000)
Otros ingresos de explotacion 201.516 126.165
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 201.518 126.165
Gastos de personal (4.198.325) (4.185.695)
Sueldos, salarios y asimilados (3.172.646) (3.294.132)
Cargas sociales Nota 16.3 (1.025.679) (891.563)
Otros gastos de explotacién (4.569.523) (5.281.985),
Servicios exteriores {4.254.482), (4.972.507)
Tributos (34.315) (36.998)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (280,726) (272.480)
Amortizacion del inmovilizado Notas By 9 (2.162.003) (1.965.338)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros Nota 8 (201.270) (1.482.067)
Otros resultados (175.209)| 3.979
RESULTADO DE EXPLOTACION 57.695 {1.290.326)
Ingresos financieros 535 &
De valores negaciables y ofros instrumentos financisros 535 -
Gastos financieros (1.116.385) (1.323,939)
Por deudas con empresas vinculadas (728.367) (1.181.837)
Por deudas con terceras (388.018) (142.302)
RESULTADO FINANCIERO (1.115.850) (1.323,939)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.058.155), (2.614.265),
Impuestos sobre Beneficios Nota 15.3 113.623 113.420
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (944.532) {2.500.845)
B) Operaciones interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NETO DE IMPUESTOS (167.575) (436.271)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERGICIO {1.112.107) (2.937.116),
Resultado atribuido a la sociedad dominante (1.111.253) {2.924.712)
\Eultadu atribuldo a socios externos (854) (12.404)

Las Notas 1 a 24 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025




—~——

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(Euros)

Periodo de 6
mesas terminado
el 30 de junio de

2025

Periedo de 6
meses terminado
el 30 de junio de

2024

Resultado consolidade del sjercicio U]

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (1

TOTAL TRANSFERENCIAS ALA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Ill)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1=l

Total de ingresos y gastos atribuldos a la sociedad dominante
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

{1.112.107) (2.937.116)
(1.112.107) (2.937.116)
(1.111,253) (2.924.712)

(854) (12.404)

Las Notas 1 a 24 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025




21uaIpUOdsa.1I0D OpPEPIOSUNS SopIDoUGaal saiseB A sosaiBul ap opelss jop eueiBeiu; sped ueuuoy sey

G20z ep ownf ap pg |® opeulis) sesaul sias ap opouad g
unlpe seaneojdxe sejop se| us SE}IOSOP g B | SEION SET

Lis'ves',  |lssores) [ ) [esziiry) |(zsst09) [(Loz°ze8) [(s26828v2) 0L0P0Z'8Z | 8S9rBEL Sz0Z 3d OINNr 3d 0 ™ 00 WS
(922°121) 8LL'L = - - (v687Z2L) = E - (€L BION) sousiAOW SO0 -
0108 - - gEL"98 - - - - - ojuowied 8p sojuSLINIISU) Ue sopeseq sofey -

H - & - £r1'868'F L8g'Le (vzg'626'} - = ¥20g o11o13/8 [3p opeynsal |9p upionguisiq -
OJau ouowiLled [op S3UCIDELEA SEngl

(0S0'¥61) - - - - (050v61) - - - - (sejau} suBUIWIOQ PEPSIDOS B| 8P SBUOIN%E UDY ssuojoeladQ -
scueidold o s0I00s uon sauojoesadg)|
(z012Li’L)  (vs8) “ - (esZ°11LL) =) s = - SOp1oouUasal sopepljosuco sojsel A sosaibul o 7|
vie'968T  |(s1e'69) - | s0g'zys [tevLgegD) [(zos0Lr) [(et"1iz) [Gs1 6861 [oi0voz'sz | 859'861 5202 3d O¥3N3 30 L W 0O WWS

VIE96BT  |(GLE69) [- [ s0e7zvS [(er1-868°7) [zogoLy) [(sey1L2) [(151°66861) | o10v0z'8z | BSomel 202 30 IHEWIDId 3d LE ¥ 00 V]
86L°0L = = = - B6L0L = - - SOJUS}LUIAOW SDIC -
(V527 - - 9L Pl - - - “ - oowied ap sojuswNgsul ua sopseseq sobed -

- & § = 2 26E8.L) (zee'gLL) - - sauoisny Jod sojusiLUINO -
- - - 4 025°966'9 (e0°01L8) (L¥¥o8t'9) > - €202 0010Jafa [sp ope)jnssI [ep uglonquysiq -
Oju olucwed [Bp sauojoeLeA senQ |
L8¥'GE = = 2 - 896221 - (£05'/8) - - (seleU) ejueUIWOQ pEpsIoOS B Bp SBUOIO0E Lo sauoizeledQ -
£8€00L, - - - 3 - {osz'9e2) LOZ PLE L ZEV'ZE [endes ap sojuswny -

SEISIU0ja%e LoD saucioeisdQ

(G99'6/6'7)  (8es702) (¥8208) = (E¥1L°868°F) 2 - - - sopiooucoes sojseb A sosaifur jejo) |
1L05'5Z5 [(1esst) [ver09 [ceezee [(0z5"as6°9) [(o6r°ges) [(so0°0gt) llsssoL6zL) [ eog'6ze’0z_ | ezzalL ¥20Z 30 OHINI 3d | W SO0 WS

IVLIOL Solleg)xs soplqioel ajueuiwioq ‘peps (sueujwop sepepjjosuon selouejue soppuele ugsiwe jepden
solog sopeBe| A ojeu clucwged E| B opingLge pepajaos k| sapepenos 8p sopejjnses Bp Blllig
sauojdeuop ap sojusLingsu| opouad ap sauopediopied ua seasssay A sjueujwog pepapog
seuojausaqng son0 |ep opynsey 0 ssuoDIYy) B| sp seAlesey

(scunz)

0dVvariosNOS 013N OINOWIALVd 19 N3 SOISAVS 34 IvLOl oavis3 (g

SZ0Z 30 OINNT 30 0€ 13 OAYNINYIL S3SIW SIES 3a 0dORI3d T30 0aVartoSNOD OL3N CINOWIILYd 73 N3 SOIgNVYI 30 Oav.1s3

S3LN3IAN3d3A S3AVAIID0S A V'S ‘SNOIDOVIINNWOO313L 3d VIANVJINOD WOD3T31 N3THVYd



PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

e e e T L £V

(Euros)
Notas Periodo de 6 meses | Periodo de 6 meses
terminado el 30 de | terminado el 30 de
junio de 2025 junio de 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.856.505) 2.160.251
Resultado del ejercicio antes de impuestos {1.225.730) (3.050.536),
Austes al resultado 3.620.784 5.084.011
- Amortizacion del inmovilizado Notas 8y9 2.162.093 1.965.338
- Gastos de personal 86.136 50.385
- Correcciones valorativas-por deterioro 280.726 272,480
- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 201.270 1.482.067
- Ingresos financieros (535) -
- Gastos financieros 1.116.385 1.323.939
- Otros ingresos y gastos {225.291) (10.198)
Cambios en el capital corriente (4.435.201) 943,094
- Existencias (109.114) (22.734)
- Deudores y ofras cuentas a cobrar (427.152) 146.912
- Otros activos y pasivos corrientes (208.922) (1.740.964)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar {996.114) 2.559.880
- Otros activos y pasivos no corrientes (2.693.899) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (816.358) (816.318)
- Pagos de intereses (816.893) (816.318)
- Cobros de intereses 535 g
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.080.758) (1.425.706)
Pagos por inversiones (1.145.419) (1.792.388)
- Inmovilizado intangible Nota 8 (909.984) {1.374.592)
- Inmovilizado material Nota 9 (235.435), (417.796)
Cobros por desinversiones 64.661 366.682
- Inmovilizado intangible 4 1.047
- Inmovilizado material 10.775 142.565
- Otros activos financieros Nota 11 53.882 223.070
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 7.441,792 1.019.541
Cobros y pagos por instrume ntos de patrimonio Nota 13 (194.050) 3.966.009
- Emisién de instrumentos de patrimonio - 3.865.002
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (310.208) (226.764)
- Enajenacién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante 116.158 327.771
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 14 7.635,842 (2.946.468)
- Emision:
Obligaciones y otros valores negociables 5.500.000 -
Deudas con entidades de crédito 5.014.709 770.214
- Devolucitn y amortizacién de;
Deudas con entidades de crédito (1.199.965) (3.686.071)|
Deudas con empresas vinculadas (432.874) E
Otras deudas (1.246.028) (30.611)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - k
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.504.529 1.754.086
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2,355.048 747.188
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5.859.577

Las Notas 1 a 24 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de

efectivo consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

2.501.274 ‘
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PARLEM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Actividad del Grupo

Parem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, “el Grupo”)
configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las
telecomunicaciones.

La empresa Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A, (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se
constituyd como sociedad limitada bajo la denominacién de Fonyou Wireless, S.L.U, el 30 de julio de 2012, habiéndose
transformado en sociedad anénima con fecha 21 de junio de 2019. La Sociedad Dominante adopté su denominacion
social actual con fecha 24 de julio de 2014.

Su domicilio actual se encuentra en la Avenida Diagonal, 452, Edifici Cambra de Comerg de Barcelona, planta 4, 08006,
Barcelona. Anteriormente se situaba en la Calle Badajoz 145, 22 Planta, 08018 Barcelona.

Su objeto social es la prestacion de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacién de servicios de
informacién y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de comunicaciones electrénicas, asi como el
establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de comunicaciones electrénicas.

Desde el 22 de junio de 2021, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil,
en adelante BME Growth,

Sociedades dependientes asociadas y multigrupo

2.1. Sociedades dependientes

La consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracion global a todas las sociedades dependientes,
que son aquellas en las que el grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa para obtener beneficios economicos
de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la titularidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la Sociedad.

En el Anexo | de estas notas explicativas consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi como la
informacion relacionada con las mismas.

2.2. Variaciones en el perimetro de consolidacién
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025

Ecolium Energia, S.A.

En marzo de 2025, el Grupo ha formalizado la venta del 100% de las acciones de Ecolium Energia, S.A. a Solfy
Renewables, S.L. una empresa con domicilic en Barcelona especializada en autoconsumo energético con paneles
solares y sistemas de aerotermia. El acuerdo de venta prevé una alianza estratégica entre el Grupo y Solfy
Renewables, S.L. para generar sinergias comerciales que beneficien ambas compafiias y refuercen sus
propuestas de valor.

Ejercicio 2024

Ligazén Galiz, S.L.

Con fecha 20 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante, actuando como socio tnico, formalizé ante notario la
escritura de constitucién de Ligazén Galiz, S.L. La totalidad de las 3.000 participaciones, de valor nominal de 1
euros cada una, han sido suscritas por la Sociedad Dominante mediante Ia aportacion no dineraria de las
participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L., correspondientes al 79,2% del capital social de Toxo
Telecomunicaciones, S.L. El capital social de Ligazon Galiz, S.L. asciende a 3.000 euros, con una prima de
asuncion de 194.807 euros.
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PARLEM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Finalmente, en 7 de marzo de 2024, se realiz6 de forma efectiva ante notario la inscripcion en el Registro Mercantil
de la escritura de constitucién de la sociedad. Por lo tanto, desde dicha fecha, Ligazén Galiz, S.L. acttia como
sociedad holding del 79,2% de las participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L.

Bases de presentacién

3.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios consolidados se han formulado por los Administradores de la Sociedad
Dominante de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido
en:

a) Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales y la restante
legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacién de Estados Financieros Intermedios Consolidados aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 (‘PGC 2007"), el
cual desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante Ia Ley 7/2024, de
20 de diciembre y sus normas de desarrollo.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion
3.2. Imagen Fiel

Los estados financieros intermedios consolidados han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente periodo de seis meses.

En los presentes estados financieros intermedios consolidados se ha omitido aquella informacién o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco
conceptual del PGC 2007.

3.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
Dominante han formulado estos estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos
estados financieros intermedios consolidados. No existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse.

3.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han realizado estimaciones que
estan basadas en la experiencia histérica Yy en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. El
Grupo revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacicn disponible al cierre del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, es posible que los acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.




PARLEM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones a Ia
fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo en préximos ejercicios, han sido las siguientes:

- Laaplicacién del principio de empresa en funcionamiento (ver Nota 3.5)

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente, correspondientes al
inmovilizado material, al inmovilizado intangible, y a los activos por impuesto diferido (véase Notas 5.5y 5.9)

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.3 y 5.4)

- Elimpuesto sobre beneficios, y los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 5.9)

3.5. Principio de grupo en funcionamiento

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 el Grupo presenta un fondo de maniobra
positivo de 2.922.071 euros (negativo de 4.385.074 al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024), reduciendo sus pérdidas para el periodo a 1.112.107 euros (2.937.116 euros al cierre del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2024). Asimismo, el resultado operativo antes de intereses, impuestos,
deterioros y amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés) de los primeros seis meses del ejercicio 2025 ha
sido positivo de 2.596.267 euros (positivo de 2.153.100 euros en el mismo periodo del ejercicio 2024, lo que supone
una mejora de 443.167 euros).

La mejoria en el fondo de maniobra se debe principalmente a la financiacién obtenida a través de la emisién de
bonos descrita en la Nota 14 por 5,5 millones de euros Y, por otra parte, una linea de créditc de 5 millones de
éuros que se encuentra dispuesta en su practica totalidad. En ambos casos el vencimiento es a 3 afios.

Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad del Grupo de continuar como
grupo en funcionamiento y que se detallan a continuacion:

- EIGrupo cuenta como principal linea de actividad la prestacién de servicios de telecomunicaciones, negocio
que opera con unreducido periodo de cobro, lo cual, asociado a un periodo de pago a proveedores promedio
de 51 dias (ver Nota 14.3) permite optimizar la utilizacién de los recursos del Grupo. Los Administradores de
la Sociedad Dominante estiman que no se preve que en los proximos 12 meses concurran circunstancias
que impacten negativamente en la actual estructura de circulante del Grupo. Adicionalmente, cabe destacar
que, en enero de 2024, el Grupo formalizé un acuerdo con su principal proveedor y parte vinculada, Xfera
Méviles, S.A.U., que prolonga los plazos comerciales de pago establecidos contractualmente entre las partes
hasta los 60 dias, permitiendo al Grupo optimizar la utilizacién de sus recursos de capital corriente.

- Ademas, el Grupo prevé continuar con la progresiva mejora de su resultado operativo antes de intereses,
impuestos, deterioros y amortizaciones (EBITDA, por sus siglas en inglés), y la correspondiente generacion
de flujos de efectivo, acentuéndose en el ejercicio 2025, como consecuencia del sostenido crecimiento de la
cartera de clientes y de la planta activa del negocio organico, de las medidas de ahorro ya implementadas
en 2024, y de la consolidacién de los negocios adquiridos durante el ejercicio 2023, impactando todo ello de
forma positiva en los préximos periodos.

- Por otro lado, con el objetivo de reforzar la liquidez del Grupo, durante el ejercicio 2025, la Sociedad
Dominante: (i) ha emitido un bono por importe de 5,5 millones de euros suscrito por inversores institucionales
a un vencimiento a 3 afios, tal y como se detalla en la Nota 14; y (ii) ha formalizado una nueva linea de crédito
con una entidad bancaria por un limite de 5 millones de euros con vencimiento a 3 afios, tal y como se explica
en el segundo pérrafo de este apartado.

- Alafecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios consolidados, el Grupo ha recibido
una dispensa por parte de los tenedores de bonos convertibles, para el cumplimiento de una de las ratios
financieras para el ejercicio 2025.

En este contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los presentes estados financieros
intermedios consolidados junto con sus notas explicativas bajo el principio de grupo en funcionamiento,
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correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

considerando que los mencionados factores mitigan cualquier incertidumbre sobre la capacidad del Grupo de
continuar con sus operaciones.

3.6. Comparacién de la informacién

Conforme a lo exigido en la normativa contable, la informacién contenida en estos estados financieros intermedios
consolidados se presenta a efectos comparativos con la informacién a 31 de diciembre de 2024 para el balance
de situacion consolidado y con la informacién del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 en
relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimonio
neto y el estado consolidado de flujos de efectivo.

3.7. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado y del estado de flujos de efectivo
intermedio consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas explicativas.

3.8. Correccién de errores

En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no se ha detectado ningtin error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024,

3.9. Operaciones entre sociedades en el perimetro de consolidacién

En la elaboracién de los presentes estados financieros intermedios consolidados, han sido eliminados los saldos
y las transacciones intercompafifa, asi como las ganancias no realizadas frente a terceros por transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.

Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

Dado el objeto de la formulacion de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacién del resultado.

Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 3, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros intermedios consolidados. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas politicas
que son especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de
sus actividades.

5.1. Principios de consolidacion aplicados

Transacciones entre sociedades incluidas en ef perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracién global.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracién homogénea.
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5.2, Fondo de comercio de consolidacién

La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacion de negocios a la que se aplicara el método de adquisicidn. En consolidaciones posteriores, la
eliminacion de la inversién-patrimonio neto de las sociedades dependientes se realizara con caracter general con
base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién que se describe a continuacién en la fecha de
control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se determina la
fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El Fondo de Comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello referido
a la fecha de adquisicién.

El coste de la combinacién se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 201 0, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni, por supuesto, los
gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de
resultados.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participacién previa existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor razonable, los
ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias. De ofra parte, se presume que el coste de la combinacién de negocios es el mejor referente para
estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del euro se valoran
en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizadndose la conversién a euros al tipo de cambio vigente a
la fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos la amortizacién acumulada
Y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Desde el 1 de enero
de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida dtil del Fondo de Comercio se ha establecido en 10 afios
Y Su recuperacion es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades generadoras
de efectivo, y, en caso de que los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada
mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo de Comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.
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Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ningun caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en
su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones de
una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de control se contabilizan
en patrimonio y no se modifica el importe del Fondo de Comercio de consolidacidn.

5.3. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada Y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segun lo detallado en la Nota 5.5. Dichos activos
se amortizan en funcion de su vida Gtil. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable
se amortizan en un plazo de diez afios.

a) Propiedad industriaf

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada
por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida util que se ha estimado en 10
anos.

b)  Aplicaciones informéticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrolio de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion
de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

¢) Relaciones con clientes

Las Relaciones con clientes adquiridas comprenden basicamente el valor de la relacidn existente entre |a
correspondiente sociedad y sus clientes, la cual se sustenta en un origen contractual, y por tanto, su identificacion
como activo intangible surge de acuerdo con un criterio contractual-legal.

Las relaciones con clientes adquiridas se reconocen inicialmente por su coste. El coste de los activos intangibles
adquiridos en una combinacién de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion. Tras el
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan por su coste menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas.

Las relaciones con clientes se amortizan durante su vida economica Util y se evallan por deterioro siempre que
existan indicios. El perfodo de amortizacion y el método de amortizacién se revisan al menos al final de cada
periodo contable.

d)  Otro inmovilizado intangible

En la cuenta de Otro inmovilizado intangible el Grupo registra, principalmente, una serie de derechos de uso
correspondientes al acceso indirecto sobre la red de otros operadores originados mediante acuerdos que el Grupo
ha formalizado para el acceso a largo plazo a su red o a sus infraestructuras, logrando el acceso indirecto a un
mayor nimero de unidades inmobiliarias.
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Dichos derechos son valorados por el valor actual neto de los pagos futuros comprometidos, aplicindose una tasa
de descuento similar a las condiciones de mercado, y se amortizan de acuerdo con la vida Gtil del contrato suscrito
que tiene la condicion de irrevocable,

5.4. Inmovilizado material

Elinmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en |a Nota 5.5,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren, Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condicicnes de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del
mismo.

Los trabajos que el grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de afadir
a los costes externos los costes internos, determinados en funcion de los consumos propios de materiales, la mano
de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segln tasas de absorcion similares a las
aplicadas a efectos de la valoracion de existencias.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién anual
calculados en funcién de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, seglin el siguiente detalle:

Afios de vida
Gtil
Instalaciones técnicas 6
Utillaje 3
Mobiliario 10-4
Equipos para procesos de informacion 4

3.5. Deterioro de valor de activos intangibles ¥ materiales

Al menos al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o]
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un Fondo de Comercio u otros activos intangibles v,
en caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de
perdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién del grupo para la realizacién de dicho test es el siguiente:

- La Direccién prepara anualmente su plan de negocio interno por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

o  Proyecciones de resultados.

o Proyecciones de inversiones y capital circulante.
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- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del Fondo
de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se
reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el
limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso especifico
del Fondo de Comercio), el importe en libros del activo o de Ia unidad generadora de efectivo se incrementa en |a
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

5.6. Arrendamientos

En el andlisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideracién como indicadores de la
transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econémica del activo;

- Elvalor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la practica totalidad del valor
razonable del activo arrendado;

- Lasespeciales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad quede restringida
al arrendatario;

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con unos
pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el menor
entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe.

No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen
entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos,
Arrendamiento operativo
El Grupo acttia como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.
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5.7. Instrumentos financieros
Activos Financieros
Los activos financieros que posee el grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en Ia prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b.  Activos financieros a coste: se incluyen en esta categorfa las siguientes inversiones: a) Instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) Instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones realizadas
en contratos de cuentas en participacion y similares; @) préstamos participativos con intereses de caracter
contingente; f) activos financieros que deberfan clasificarse en la siguiente categoria pero su valor
razonable no puede estimarse de forma fiable.

c.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados
en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente el Grupo en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario
se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgirfa en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de |a contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente atribuibles a los activos
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion imputando a la
cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor
razonable, registrandose en la cuenta de perdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable.

Las inversicnes clasificadas en |a categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deteriore. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.
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Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de
‘factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés o las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de
garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las
ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u ofro tipo
de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos
que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamos o crédito recibidos por el Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de |a contraprestacién recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando el Grupo tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos Yy, ademas, tienen la
intencion de liguidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el grupo se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere el Grupo durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la
compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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5.8. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de
los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que serén incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su coste
de produccion).

5.9. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria
o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarlos.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen en todos los casos excepto que:

= Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y
negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no
fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen siempre que:

= Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias,
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras cuando
Se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la
fecha de cierre del gjercicio, al margen de cuél sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de
tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho
a la deduccion o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

El Grupo solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un
plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite méximo de diez afios, salvo prueba
de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en
un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales suficientes para recuperar-los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversién se espere en el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias
anteriores o posteriores.

(iii)  Valoracién
Los activos y pasivos por impuesto difetido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que

estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar |os activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacién y clasificacion

El Grupo solo compensa los activos Yy pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de compensacion
frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo
sujeto pasivo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion abreviado como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor consolidado
de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados acumulados generados
desde la fecha de adquisicidn de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la inversién y de la diferencia
de conversitn, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y
pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso de diferencias imponibles,
la inversora pueda controlar el momento de reversién de Ia diferencia y ademés es probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible, y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia no
revierta en un futuro previsible y no sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo,
en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.
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Una vez concedido por las autoridades competentes el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades regulado en el Capitulo VI, Titulo VIl de la ley del impuesto sobre sociedades, desde fecha 1 de enero
de 2022, es de aplicacién dicho régimen de consolidacién fiscal, teniendo la Sociedad Dominante la consideracién
de entidad dominante del grupo fiscal con nimero de Grupo 243/22. Las entidades que conforman el citado grupo
de tributacion consolidada son: Aproop Telecom, S.L., Parlem Ventures, S.L., Parlem Atenci6, S.L., Infoself
Sistemes, S.L., Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. y Toxo Telecomunicaciones, S.L. Durante el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2025, Ecolium Energia, S.A. ha salido del grupo de consolidacion.

5.10. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de |a contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos,

Las diferentes actividades que conforman los ingresos por prestacion de servicios del Grupo estan organizadas y
administradas separadamente atendiendo a la naturaleza de los principales servicios prestados:

- Servicios de comunicaciones maviles Residencial: Suministro del trafico mévil para servicios de telefonia
(vez), mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacién a hogares y particulares.

- Servicios de comunicaciones méviles Empresas: Suministro del trafico mévil para servicios de telefonia (voz),
mensajes y el acceso a internet, principalmente, para su comercializacion a empresas.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempa, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se transfiere
en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicion del grado de realizacion. En caso
contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos que se espera que sean

razonablemente recuperados en el futuro.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo ylos
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes incrementales que son directamente atribuibles a la obtencién y actividades de retencién de contratos
convergentes y no convergentes con clientes y que pueden ser identificados individualmente y valorados de forma
fiable, y sobre los cuales se considera probable la recuperacion de los desembolsos realizados Y se espera que
Se vayan a recuperar durante un plazo superior a doce meses, son reconocidos como un activo en el momento
inicial bajo el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” y se imputan al Estado de resultado global consolidado
como “Aprovisionamientos” durante Ia vida del contrato del cliente.

El Grupo ha identificado como costes de obtencién de contrato y de actividades de retencion las comisiones
pagadas a los distribuidores y a las diferentes plataformas de venta por Ia firna de contratos con clientes.

El Grupo imputa a resultados consolidados los costes de una forma sistémica que es coherente con la transferencia
a los clientes de los bienes o servicios con los que estan relacionados. Asimismo, el Grupo mantiene actualizada
la imputacion a resultados para reflejar los cambios significativos en el calendario esperado de transferencia a los
clientes de los bienes o servicios con los gue estan relacionados los costes.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, el Grupo ha realizado un analisis sobre el
periodo medio que existe entre el pago de una comision por la obtencién de un nuevo contrato y el momento en
el que se produce un evento de retencién gue genere una nueva comisién, evento que lleva asociado la firma de
un nueve contrato o la modificacién sustancial de las condiciones contractuales del cliente, determinando un
periodo de amortizacién de 48 meses (48 meses en el ejercicio 2024),
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El Grupo reconoce una pérdida por deterioro de valor si el valor contable de los costes excede del importe residual
de la contraprestacion que el Grupo espera recibir a cambio de los bienes o servicios, menos los costes
directamente vinculados a la entrega de los mismos que no han sido reconocidos como gasto.

5.11. Provisiones y contingencias

En la formulacidn de los estados financieros intermedios consolidados, los Administradores de Ia Sociedad
Dominante diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o0 momento de cancelacion.

b.  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura est4 condicionada a Que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del grupo.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros intermedios consolidados, sino que se informa sobre los
mismos en las notas explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisicnes como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal
por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder; en
esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

5.12. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. En los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza,

3.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental Y la proteccién y mejora
del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

5.14. Pagos basados en acciones

La Sociedad clasifica sus planes de opciones sobre acciones para directivos y empleados dependiendo de la forma
de liquidar la transaccion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el plan de retfribucién que se detalla en la Nota
13.8 se liquidaran en acciones de la Sociedad.
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El gasto de personal se determina en base al valor razonable de las opciones a entregar en la fecha del acuerdo
de concesion. El gasto de personal se registra a medida que se prestan los servicios, con abono a "Otros
instrumentos de patrimonio neto”. El valor razonable de las opciones establecido en la fecha del acuerdo de
concesién no se modifica.

El valor razonable de |as opciones se determina mediante una valoracion extemna, utilizando modelos de valoracién
de opciones y teniendo en cuenta el precio de ejercicio de la opcidn, la vida de la opcién, el precio de las acciones
subyacentes, la volatilidad esperada del precio de la accion, una estimacién de los pagos de dividendos y el tipo
de interés libre de riesgo para la vida de la opcion.

5.15. Subvenciones, donaciones ¥ legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, el Grupo sigue los criterios siguientes:

a.  Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o,
en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

b.  Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

c.  Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencién del
que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

5.16. Negocios conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su balance la
parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacién, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio
neto y en el estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio
conjunto que le corresponden.

5.17. Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracioén en el futuro.

5.18. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha tomado
la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce meses.,

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor.
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Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para gue el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta,

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes Y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en la
partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segln su naturaleza.

5.19. Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente del grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él por ofra
via, o bien que ha sido clasificade como mantenido para la venta y, entre otras condiciones, representa una linea
de negocio o un &rea significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el grupo incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias Y en una Unica partida
denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos®, tanto el
resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos
reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los
elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el grupo presenta en la partida contable
mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las actividades que tengan el
caracter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

5.20. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liguidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al
afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

5.21. Acciones propias

Tal y como se detalla en la Nota 13.5, los Administradores de la Sociedad Dominante gozan de facultades para la
adquisicion y enajenacién de acciones propias de forma derivativa, otorgadas mediante la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de fecha 28 de abril de 2021. En este sentido, los desembolsos realizados para la
adquisicion de acciones propias realizadas por la Sociedad Dominante son registrados con contrapartida en el
epligrafe Acciones propias, minorando el Patrimonio Neto.

El Grupo registra los resultados generados por las operaciones con acciones propias, registrando Ia
correspondiente ganancia o pérdida asociada a la operacion en el epigrafe de Otras Reservas.

5.22. Socios externos

Los socios extemos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del patrimonio
atribuible a la Sociedad Dominante. La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacién del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el patrimonio
neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la
consolidacian, se determina a partir de las participacionss en la propiedad al cierre del gjercicio, sin considerar el
posible ejercicio o conversién de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los
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dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en
cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes se asignan
al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante Yy a los socios externos en proporcion a su participacién,
aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo v los socios
externos se reconocen como una transaccién separada.

Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio 2023, los Administradores de la Sociedad Dominante procedieron a clasificar el grupo de
activos y pasivos de Ecolium Energia, S.A. como grupo enajenable mantenido para la venta, al estar el Grupo
comprometido en un plan para la enajenacién de dicho negocio, plan que se ha ejecutado en marzo de 2025,

En marzo de 2025, el Grupo ha formalizado la venta del 100% de las acciones de Ecolium Energia, S.A. a Salfy
Renewables, S.L. una empresa con domicilio en Barcelona especializada en autoconsumo energético con paneles
solares y sistemas de aerotermia.

A 30 de junio de 2025, no existen activos ni pasivos clasificados como mantenidos para la venta.

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de los activos y pasivos de los elementos mantenidos para la venta es
como sigue:

Euros

31/12/2024
Activos mantenidos para la venta
Periodificaciones a largo plazo 10.953
Total activos no corrientes 10.953
Existencias 199.258
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 136.948
Deudores varios 476
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 21.797
Total activos corrientes 358.479
Total activo 369.432
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta
Otros pasivos financieros a largo plazo 33.543
Total pasivos no corrientes 33.543
Provisiones a corto plazo 1563.130
Otros pasivos financieros a corto plazo 72.448
Proveedores 60.584
Acreedores varios 9.384
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 400.000
Otras deudas con las Administraciones Publicas 4277
Periodificaciones a corto plazo de pasivo 50.970
Total pasivos corrientes 750.793
Total pasivo 784.336

17




‘:Q_"‘ " 4
\.\_u&

7.

PARLEM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Los Administradores de la Sociedad Dominante calificaron la actividad de Ecolium Energia, S.A. como operacién
interrumpida en el ejercicio 2023, dado que la actividad surgida de dicho negocio se clasificd como mantenida para
la venta y representaba una linea de negocio significativa y separable del resto del negocio del Grupo, y cuya
salida del perimetro de consolidacion se ha realizado en 2025 como consecuencia de la venta de la sociedad.

Los ingresos, los gastos y el gasto por impuesto sobre beneficios, reconocidos en la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada de las actividades interrumpidas son los siguientes:

Euros Euros

30/06/2025 | 30/06/2024
Importe neto de la cifra de negocios (859) | 1.077.012
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - (178.782)
Aprovisionamientos 4,540 (412.783)
Otros ingresos de explotacién 128 2.793
Gastos de personal (102.874) (498.143)
Oftros gastos de explotacion (54.994) (364.020)
Amortizacion del inmovilizado (12.703) (45.431)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros - (14.332)
RESULTADO DE EXPLOTACION (166.762) | (433.686)
Gastos financieros (813) (2.585)
RESULTADO FINANCIERO (813) (2.585)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (167.575) | (436.271)
Impuestos sobre Beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
INTERRUMPIDAS NETO DE IMPUESTOS (167.675) | (ASG2FY)

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion, inversion y financiacion correspondientes a las operaciones
interrumpidas se presentan a continuacién:

Euros Euros

30/06/2025 | 30/06/2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (484.769) (301.935)
Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n 12.703 (24.143)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 450.269 305.521
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (21.797) (20.557)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 21.797 126.923
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio - 106.366

Combinaciones de negocios

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

No ha habido combinaciones de negocios durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
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Ejercicio 2024

Ligazon Galiz, S.L.

Con fecha 20 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante, actuando como socio Gnico, formalizé ante notario la

escritura de constitucion de Ligazon Galiz, S.L. La totalidad d
euros cada una, han sido suscritas por la Sociedad Domi
participaciones de Toxo Telecomunicaciones, S.L.,
Telecomunicaciones, S.L. El capital social de Ligazo

asuncion de 194.807 euros.

Finalmente, en 7 de marzo de 2024, se ha realizado
Mercantil de la escritura de constitucién de la socieda
30 de junio de 2024, Ligazon Galiz, S.L. actua como

Telecomunicaciones, S.L.

Inmovilizado Intangible

e las 3.000 participaciones, de valor nominal de 1
nante mediante la aportacién no dineraria de las
correspondientes al 79,2% del capital social de Toxo
n Galiz, S.L. asciende a 3.000 euros, con una prima de

de forma efectiva ante notario la inscripcion en el Registro
d. Por lo tanto, a cierre del periodo de 6 meses terminado en
sociedad holding del 79,2% de las participaciones de Toxa

El movimiento habido durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 v el ejercicio 2024 en las
diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizado Intangible” ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de Jjunio de 2025

—

Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Propiedad industrial 61.893 - - 61.893
Fondo de Comercio de consalidacion 14.389.885 - - 14.389.885
Aplicaciones informaticas 6.501.988 661.934 (822) 7.163.100
Relaciones con clientes 7.636.048 248.050 - 7.884.098
Otro inmovilizado intangible 12.176.388 - - 12.176.388
Total coste 40.766.202 909.984 (822) 41.675.364
Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final “

Amortizaciones:
Propiedad industrial (58.648) (205) - (58.853)
Fondo de Comercio de consolidacién (3.447.173) (404.065) - (3.851.238)
Aplicaciones informaticas (3.189.973) (676.843) 818 (3.865.998)
Relaciones con clientes (1.842.964) (368.147) - (2.211.111)
Otro inmovilizado intangible (3.338.008) (317.485) - (3.655.473)
Total amortizacién (11.876.766) | (1.766.725) 818 (13.642.673)
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Euros
Saldo inicial | Dotaciones Saldo final
Deterioro:
Fondo de Comercio de consolidacién (4.999.894) - | (4.999.894)
Total deterioro (4.999.894) -]  (4.999.894)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 40.766.202 | 41.675.364
Amortizaciones (11.876.766) | (13.642.673)
Deterioro (4.299.894) | (4.999.894)
Total 23.889.542 | 23.032.797
Ejercicio 2024
Euros
Saldo
—" Entradas Saldo final
Coste:
Propiedad industrial 61.893 - 61.893
Fondo de comercio de consolidacion 14.389.885 - | 14.389.885
Aplicaciones informaticas 4.039.270 2.462.718 6.501.988
Relaciones con clientes 7.212.189 423.859 7.636.048
Otro inmovilizado intangible 10.958.456 1.217.932 | 12.176.388
Total coste 36.661.693 | 4.104.509 | 40.766.202
Euros
Saldo )
inicial Dotaciones | Saldo final
Amortizaciones:
Propiedad industrial (58.238) (410) (58.648)
Fondo de comercio de consolidacion (2.506.012) (941.161) | (3.447.173)
Aplicaciones informaticas (2.193.739) (996.234) | (3.189.973)
Relaciones con clientes (1.148.893) (694.071) | (1.842.964)
Otro inmovilizado intangible (2.642.684) (695.324) | (3.338.008)
Total amortizacién (8.549.566) | (3.327.200) | (11.876.766)
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Euros
Saldo :
inicial Dotaciones | Saldo final
Deterioro:
Fondo de comercio de consolidacién | (3.499.894) (1.500.000) | (4.999.894)
Total deterioro (3.499.894) | (1.500.000) | (4.999.894)
Euros
Saldo
el Saldo final
Total inmovilizado intangible:
Coste 36.661.693 | 40.766.202
Amortizaciones (8.549.566) | (11.876.766)
Deterioro (3.499.894) | (4.999.894)
Total neto 24.612.233 | 23.889.542

A 30 de junio del 2025 y al cierre del ejercicio 2024, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Propiedad industrial 57.792 57.792
/ Aplicaciones informéticas 1.752.237 1.196.501
f Total 1.810.029 1.254.293
> El detalle de los movimientos de los diferentes fondos de comercio de consolidacion en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 y en el ejercicio 2024, son los siguientes:
Euros
Periodo de seis meses terminado el 30 e
de junio de 2025 31/12/2024 | Amortizacion | 30/06/2025
Negocio Telco 3.470.469 (233.558) 3.236.911
Negocio Tech 2.472.349 (170.507) 2.301.842
Total 5.942.818 (404.065) 5.538.753
Euros
Ejercicio 2024 31/12/2023 | Amortizacién | Deterioro | 31/12/2024
Negocio Telco 5.570.615 (600.147) | (1.500.000) 3.470.468
Negocio Tech 2.813.364 (341.014) - | 2.472.350
Total 8.383.979 (941.161) | (1.500.000) 5.942.818

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, el Grupo ha reconocido un alta por importe de
248.050 euros como consecuencia de la compra de una cartera de clientes de telecomunicaciones.
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Asimismo, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 el Grupo ha registrado como altas
del ejercicio los trabajos realizados por personal propio en el desarrollo de aplicaciones informaticas y software
operativo con el objetivo de optimizar y lograr una mayor eficiencia tanto en los procesos internos, como en los
servicios proporcionados a los clientes. Dichos trabajos realizados por personal propio han ascendido en el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 a 456.583 euros (165.429 euros en el mismo periodo del ejercicia
2024), y cumplen con los requerimientos establecidos en la normativa vigente para ser reconocidos en el balance
de situacién, es decir, estan especificamente individualizados por proyectos, su coste puede ser claramente
establecido, existen motivos fundados para confiar en el éxito y culminacion de los mismos y suponen un aumento
en |a rentabilidad econémico-comercial de los activos en cuestion.

Del mismo modo, el Grupo ha contratado a terceros durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 los derechos de uso de software y aplicaciones informaticas, asi como trabajos de disefio y mejora de
funciones de sistemas operativos en funcionamiento por un importe agregado de 205.351 euros (554.558 euros
en el mismo periodo del ejercicio 2024).

Ademas, en fecha 13 de junio de 2024 el Grupo adquirié por un importe de 423.858 euros la cartera de clientes de
servicios de telefonia, mavil, fijo e internet de Pinergia, S.C.C.L., sociedad dedicada al negocio de las
telecomunicaciones, servicios a operadores, servicios de dliente final, transporte de voz y datos y el desarrollo de
programas relacionados con el sector de las telecomunicaciones.

Deterioro

Tal y como se detalla en la Nota 5.5, al menos al cierre de cada ejercicio, el Grupo evalla la existencia de indicios
de deterioro en las distintas unidades generadoras de efectivo, en base al calculo de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable y su valor en uso.

A 30 de junio de 2025, el Grupo ha procedido a testear la recuperabilidad de sus activos operativos, mediante la
proyeccidn de los flujos de caja que se estima seran generados por dichos activos.

Durante 2024, el Grupo implementd un cambio en la estructura de sus Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs),
y con base a la flexibilidad de la generacién de flujos de caja por parte de los clientes y considerando que la
tipologia de negocios es evaluada a efectos del Consejo de administracion por segmentos de actividad, el Grupo
ha pasado a determinar dos UGEs: la correspondiente al ‘negocio Telco’ (formada por las antiguas UGEs de
Aproop Telecom, Xarxes Esteses de Comunicacions y Toxo Comunicacions) y la correspondiente al negocio de
‘Parlern Tech' (formada por Infoself Sistemes).

Este ajuste reflsja un enfoque mas alineado con la gestion operativa y estratégica del Grupo, considerando que
ahora cada segmento de actividad representa una unidad mas adecuada para evaluar el desempefio y la
recuperabilidad de los activos, y siendo la estructura empleada en la toma de decisiones operativas, estratégicas
y de asignacion de recursos, por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo Parlem. Dicho cambio
en la estructura de las UGEs no ha supuesto ninguna alteracion en la fiabilidad del calculo del valor recuperable
de los activos.

Los principales aspectos considerados por los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracién de
dichos test de deterioro han sido los siguientes:

- Se han estimado los flujos de efectivo durante un pericdo de 5 afios y se ha asignado un valor terminal
asumiendo una tasa de crecimiento del valor terminal “g" del 1,7% a perpetuidad asociado a los activos
operativos de cada una de las unidades generadoras de efectivo testeadas, entendidas como el grupo
identificable de activos mas pequefio capaz de generar entradas de efectivo independientes de los fiujos
derivados de otros grupos de activos. El valor en uso se mantendria por encima del valor contable incluso
con un crecimiento terminal nulo.

- Para determinar dichos flujos de efectivo, se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos
y gastos segun los siguientes criterios generales e hipétesis:

¢ Laevolucién de ingresos se ha calculado considerando las condiciones contractuales particulares de
cada uno de los negocios, el crecimiento de la actividad expetimentado en ejercicios anteriores, las
perspectivas del sector dénde opera cada previsién del indice de precios al consumo (IPC) en Espafia
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para los periodos analizados, en un entorno prudente y dentro de las tendencias habituales del mercado.
Como resultado el CAGR sobre las ventas se sitda entre el 1,8% vy el 9,3%. El valor en uso se
mantendria por encima del valor contable siempre que el CAGR de ventas no disminuya del 1,07%.

o Las proyecciones de gastos operativos, por su parte, han sido consideradas atendiendo también a la
evolucion del indice de precios al consumo (IPC) en Espafia, asf como en funcién de la evolucién
proyectada de la actividad, incluyéndose los gastos asociados al lanzamiento de nuevas medidas
comerciales, estratégicas y de marketing consideraras en el plan de negocio elaborado por los
Administradores de la Sociedad Dominante. De esta manera, se ha mantenido constante el margen
bruto y proyectado mejoras del margen EBITDA entre el 1% y 10%.

o Asimismo, se ha considerado el impacto de los trabajos a realizar para el mantenimiento de las
infraestructuras, para lo que se han utilizado las mejores estimaciones disponibles en base a la
experiencia del Grupo y teniendo en cuenta la evolucién de actividad proyectada.

o Por tltimo, se han considerado las liquidaciones de impuestos oportunas en los flujos de caja estimados
para cada periodo y los flujos generados mediante la optimizacion del capital circulante de cada uno de
los negocios.

Las proyecciones de los primeros periodos se basan, generalmente, en el cierre del periodo de seis terminado
el 30 de junio de 2025, el plan de negocio aprobado para el periodo 2025-2026 y en la Gltima proyeccién a
medio plazo (2029).

Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir de la proyeccién de ingresos y gastos realizada
segun los criterios antes sefialados se han actualizado a la tasa de descuento resultante de afiadir al coste
del dinero a largo plazo, la prima de riesgo asignada por el mercado a Espafia y la prima de riesgo asignada
por el mercado a cada uno de los negocios del Grupo (ambos considerando una visién a largo plazo). El
potencial impacto de los riesgos derivados del cambio climatico descritos en la Nota 18 se ha tenido
adecuadamente en cuenta en las proyecciones de las pruebas de deterioro, sin que existan efectos
significativos. Como resultado, |as tasas de descuento aplicadas varian entre el 7,4% y el 10%. Un incremento
de 2,47 puntos porcentuales en esta tasa de descuento supondria un valor en uso igual al valor contable.

Al cierre del periodo de seis meses terminado en junio de 2025, basandose en la evolucién del negocio de cada
una de sus unidades generadoras de efectivo, los Administradores de la Sociedad Dominante no han identificado

potenciales indicios de deterioro en las unidades generadoras de efectivo.

Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y el ejercicio 2024 en las
diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizado Material” ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final

Coste:

Construcciones 49.310 - - 49.310
Instalaciones técnicas 5.190.052 25.703 - 5.215.755
Ofras instalaciones y mobiliario 338.977 28.531 - 367.508
Elementos de transporte 485.591 - (26.424) 459.167
Equipos de proceso de informacion 1.625.443 181.201 - 1.806.644
Otro inmovilizado material 424123 - - 424,123
Total coste 8.113.496 235.435 (26.424) 8.322.507
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Euros
Saldo inicial Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizaciones:
Construcciones (40.154) (602) - (40.756)
Instalaciones técnicas (932.895) (169.454) - (1.102.349)
Otras instalaciones y mobiliario (33.570) (24.691) - (58.261)
Elementos de transporte (388.818) (35.468) 15.648 (408.638)
Equipos de proceso de informacién (1.091.896) (160.001) - (1.251.897)
Otro inmovilizado material (390.476) (5.152) - (395.628)
Total amortizacion (2.877.809) (395.368) 15.648 (3.257.529)
Euros
Saldo inicial Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 8.113.496 8.322.507
Amortizaciones (2.877.809) | (3.257.529)
Total 5.235.687 5.064.978
Ejercicio 2024
Euros
Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
Coste:
Terrenos y construcciones 49.310 - - 49.310
Instalaciones técnicas 5.154.950 203.450 (168.348) 5.190.052
Otras instalaciones y mobiliario 300.232 334.706 (295.961) 338.977
Elementos de transporte 535.448 16.742 (66.599) 485.591
Equipos de proceso de informacion 1.429.077 370.656 (174.290) 1.625.443
Otro inmovilizado material 419.460 4.955 (292) 424,123
Total coste 7.888.477 930.509 (705.490) 8.113.496
Euros
Saldo inicial | Dotaciones Salidas Saldo final
Amortizacién:
Terrenos y construcciones (37.857) (2.297) - (40.154)
Instalaciones técnicas (698.548) (339.463) 105.116 (932.895)
Otras instalaciones y mobiliario (33.736) (52.518) 52.684 (33.570)
Elementos de transporte (377.370) (55.214) 43.766 (388.818)
Equipos de proceso de informacidn (844.197) (306.684) 58.985 | (1.091.896)
Otro inmovilizado material (375.826) (14.869) 219 (390.476)
Total coste (2.367.534) (771.045) 260.770 | (2.877.809)
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Euros
Saldo inicial | Saldo final
Total inmovilizado material:
Coste 7.888.477 8.113.496
Amortizaciones (2.367.634) | (2.877.809)
Total neto 5.520.943 5.235.687

A 30 de junio del 2025 y al cierre del gjercicio 2024, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Terrenos y construcciones 7.676 7.676
Instalaciones técnicas 270.466 252.419
Otras instalaciones y mobiliario 65.948 68.342
Equipos de proceso de informacion 538.651 451.955
Elementos de transporte 196.333 164.139
Otro inmovilizado material 370.548 388.611
Total 1.449.622 1.333.142

Las altas del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025 corresponden, principalmente, a compras e
inversiones en equipos informaticos por importe de 181.201 euros y al despliegue de infraestructura FTTH y fibra
optica, asi como a las obras de adecuacion y mejora realizadas por el Grupo en las tiendas dénde, actuando en
régimen de arrendamiento operativo (Nota 10}, comercializa sus productos y servicios, por importe agregado de
54.234 euros (1.103.554 euros en el ejercicio 2024). Dichos contratos de arrendamiento establecen periodos
comprendidos entre 1 y 15 afios, sin que se espere que existan problemas de renovacién a la finalizacion de los
mismos y en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, los citados contratos de arrendamiento
seran renovados a su vencimiento en condiciones de mercado, de modo que se permita la imputacion de la
amortizacion de los costes brutos del inmovilizado adquirido dentro del periodo de vida (til descrito en la Nota 5.4,
sin que se produzcan efectos significativos en los casos en que se pueda producir un traslado.

Las bajas del ejercicio 2024 correspondieron, principalmente, a los activos que se encontraban radicados en las
oficinas centrales de la Sociedad Dominante en Calle Badajoz 145, 2° Planta, 08018 Barcelona, que han sido
enajenados debido al cambio de domicilio social descrito en |a Nota 1.

Asimismo, el Grupo mantiene dos acuerdos “Master Services Agreement” y “Bitstream Agreement” con Laroda
Connections, S.L., mediante el cual Aproop Telecom, S.L. y Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. se obligan al
uso en exclusiva de 44.904 unidades inmobiliarias enajenadas en el ejercicio 2022 por un periodo de 15 afios, asi
€OmMo a unos pagos minimos por uso de la infraestructura y a unos servicios de mantenimiento de las mismas. A
la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados, los Administradores de la
Sociedad Dominante, de acuerdo con sus mejores estimaciones, consideran que los flujos de efectivo netos que
emanan de dichos contratos no supondran pérdidas operativas para el Grupo en el futuro.

Al 30 de junio de 2025 el Grupe no ha asumido ningtin compromiso firme de compra de inmovilizado material.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, al
30 de junio de 2025 no existia déficit de cabertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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10. Arrendamientos

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y el ejercicio 2024 el Grupo tiene contratado
con los arrendatarios las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros per IPC, ni actualizaciones futuras
de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos operativos Valor nominal
cuotas minimas 30/06/2025 | 31/12/2024
Mencs de un afio 742.855 775.592
Entre uno y cinco afios 176.428 160.360
Total 919.283 935.952

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas respectivamente como gasto en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 es de 632.676 euros y 1.206.468 euros en 2024,

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo
al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 corresponden al alquiler de las oficinas
corporativas y al alquiler de tiendas comerciales.

El Grupo no actlia como arrendador ni como subarrendador en ningun contrato.
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11. Inversiones financieras {largo y corto plazo)

11.1. Inversiones financieras a largo plazo

El valor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar”, “Inversiones financieras a largo

plazo” e “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo” se clasifica para efectos de
valoracion en las siguientes categorias al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del 2025 y del
ejercicio 2024;
Euros
Clases . . Instrumentos
Instru;nﬁ;ioz Iglr;azr;meros Financieros a Corto
g Plazo Total
. Instrumentos de Creéditos y Otros Activos | Créditos y Otros Activos
Categorias Patrimonio Financieros Financieros
30/06/2025 | 31/12/2024 | 30/06/2025 | 31/12/2024 30/06/2025 | 31/12/2024 | 30/06/2025 | 31/12/2024
Activos
financieros a
coste
amortizado
Deudores y otras
euBrtase sobrsF - - - - | 6.923630 | 6.658.735 | 6.923.630 | 6.558.735
Créditos a
A - - 108.019 2.720 964 3.491 108.983 6.211
Otros - - 291.502 957.884 627.929 12.902 919.431 970.786
Activos
financieros a
coste
Inversiones
" ———_— 65.522 170.821 - - 3.000 3.000 68.522 173.821
65.522 170.821 399.521 960.604 | 7.555.523 | 6.678.128 | 8.020.566 7.809.553

Los servicios prestados a clientes durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de
facturas se encuentran pendientes de emitir p
de 2024) y las cuentas a cobrar de clientes po
2024) han sido registrados en el epigrafe de

Por su parte, el epigrafe “Créditos a terceros”

Por ofro lado, en el epigrafe de “Ctros activos fi
financieras cuya liquidez presenta ciertas restriccio
(612.500 euros a 31 de diciembre de 2024 a largo
depositadas asociadas a los contratos de arrendam
en la Nota 10 y también fianzas por la participacién en li
(212.603 euros a 31 de diciembre de 2024) y otros depdsit

euros a 31 de diciembre de 2024 a largo plazo).

Por ultimo, el epigrafe de “Inversiones financieras”
(170.821 euros al cierre del ejercicio 2024) ciertos in

El Grupo presenta en el balance de situacion un activ
a los saldos a cobrar y pagar con la empresa vi

iento en

or importe de 3.083.359 euros (3.440.997 e
rimporte de 3.815.945 euros (3.208.273 euros a 31 de diciembre de
Deudores y otras cuentas a cobrar.

junio de 2025 y cuyas
uros a 31 de diciembre

incluye principalmente préstamos concedidos a varias entidades.

nancieros” se registran depésitos mantenidos en entidades
nes contractuales, por importe de 612.500 euros a coro plazo
plazo). EI mismo epigrafe incluye los importes de las fianzas
los que el Grupo actia como arrendatario y descritos
citaciones, por una cantidad total de 281.502 euros
08 por importe de 15.429 euros a corto plazo (132.781

recoge al 30 de junio de 2025 por un total de 65.522 euros
strumentos de patrimonio ostentados por el Grupo.

0y un pasivo financieros por su importe neto, correspondiente
nculada Xfera Mdviles, S.A.U., dado que dispone del derecho

exigible de compensar los importes reconocidos y, ademas, tiene el propésito de liquidar las cantidades por el

neto, dandose asi la concurrencia contemplada en e

de las Cuentas Anuales.

I apartado 2 de la sexta norma de las Normas de Elaboracion

27




PARLEM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

El detalle de dicho activo y pasivo financieros sujetos a compensacién se muesira seguidamente:

Euros Euros
30/06/2025 31/12/2024

Importes brutos:

Clientes, empresas asociadas (Xfera Méviles, S.A.U.) 4.461.633 6.002.711
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Méviles, S.A.U.) (11.127.243) | (13.252.044)
Importes compensados: 4.461.633 6.002.711
Importes netos:

Clientes, empresas asociadas (Xfera Méviles, S.A.U.) - -
Acreedores, empresas asociadas (Xfera Moviles, S.A.U.) (6.665.610) (7.249.333)

11.2. Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

Para cada clase de activos financieros, las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas son las

siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
Deterioro Deterioro Deterioro
; : : Acumulado | Reconocido ; Acumulado
Clases de Activos Financieros al Inieis del sl Reversiones al Final del
Periodo Periodo Periodo
Deudores comerciales (2.109.894) (391.212) 45.319 | (2.455.787)
/ Ejercicio 2024
Euros
Deterioro Deterioro Deterioro
. ) . Acumulado | Reconocido : Acumulado
Clases de Activos Financieros &l TriiEis-dal eriel Reversiones al Firaldel
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Deudores comerciales (1.433.507) (705.666) 29.279 | (2.109.894)

11.3. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccidn Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los
principales riesgos financieros que impactan al Grupo:
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1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en
relacién con los activos financieros,

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes. Los
importes se reflejan en el balance de situacion, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno
economico actual.

Con caréacter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacién consolidado, asi como de las
lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la Nota 14. En este sentido, cabe destacar que, las
principales lineas y fuentes de financiacion ofrecidas al Grupo son instrumentadas mediante uno de los
accionistas o sus empresas vinculadas, tal y como se detalla en la Nota 17. Dicha situacion provoca una
cierta concentracién y dependencia de dicho accionista o sus empresas vinculadas.

3. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos Y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos Y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

4. Riesgo de impacto del cambio climatico

El Grupo Parlem gestiona el riesgo de cambio climatico mediante la aplicacion de medidas que tengan como
objetivo reducir sus efectos, como la priorizacion de las energias renovables, entre otras. Los Administradores
de la Sociedad Dominante han estimado que, dada la actividad ordinaria del Grupo, el efecto del cambio
climatico en los presentes estados financieros intermedios consolidados no es significativo.

5. Concentracion de proveedores

El Grupo Parlem gestiona el riesgo de concentracién de proveedores mediante la aplicacién de medidas que
tengan como objetivo reducir sus efectos tales como Ia diversificacion de proveedores, siempre que sea
posible. En este sentido, los Administradores de Ia Sociedad Dominante han identificado un grado significativo
de concentracion de operaciones con el proveedor y empresa vinculada Xfera Méviles, S.A.U., tal y como se
detalla en la Nota 17. Dadas las condiciones contractuales pactadas, asi como las alternativas de mercado
existentes, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que dicha concentracion no supone un
riesgo financiero para el Grupo, asi como tampoco sobre los precios fijados entre las partes, los cuales
estiman que los mismos son de mercado.
12. Periodificaciones

Las periodificaciones a corto y largo plazo incluyen principalmente las comisiones pagadas para la obtencién de

nuevos contratos. A 30 de junio de 2025 existen registradas periodificaciones por este concepto por valor de

3.509.277 euros al largo plazo y 2.355.666 euros al corto plazo. Durante el periodo de seis meses terminado el 30

de junio de 2025 se han traspaso a la cuenta de resultados comisiones por 863.753 euros.
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13. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

13.1. Capital Social de ja Sociedad Dominante
Periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2025

Al 30 de junio de 2025 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 198.657,53 euros, representado por
19.865.753 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas
y desembolsadas a 30 de junio de 2025.

Ejercicio 2024

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad Dominante ascendia a 198.657,53 euros, representado
por 19.865.753 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

En este sentido, el Consejo de Administracion, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, aprobd en reunion de fecha 21 de marzo de 2024 una
ampliacién de capital por importe de 12.308 euros, mediante la emisién de 1.230.770 nuevas acciones de 0,01
euros de valor nominal cada una y con una prima de emision por importe de 3.987.695 euros. El objetivo de dicha
ampliacién de capital consiste en la ejecucién del plan de expansién organico e inorganico del Grupo.

Asimismo, la Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé en reunion extraordinaria de fecha 16 de
diciembre del 2024 dos ampliaciones de capital mediante compensacién de créditos por importe de 8.992 euros y
1.132 euros, respectivamente, mediante la emisidn de 899.250 y 113.177 nuevas acciones, respectivamente, de
0,01 euros de valor nominal cada una Y con una prima de emision por importe de 3.030.007 euros y 356.499 euros,
respectivamente. La contrapartida de dichas ampliaciones de capital consistié en la compensacion de los créditos
ostentados por una entidad vinculada (ver Nota 17) y por la parte vendedora de las participaciones en la
Adquisicion de Wicat, respectivamente.

Las ampliaciones de capital aprobadas en 2024 llevaron asociadas unos gastos de emisién de 236 miles de euros,
netos de su efecto fiscal, que se imputan directamente en las reservas de la Sociedad Dominante de acuerdo con
los principios contables gensralmente aceptados.

Accionista 30/06/2025 | 31/12/2024
Ona Capital Privat, SCR, S.A. 12,49% 12,49%
Afers Laietans, S.L. 12,44% 12,44%
Inveready Evergreen, SCR, S.A, 11,53% 11,53%
Global Portfolio Investments, S.L. 18,98% 18,98%
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions, S.L. 9,95% 9,95%
\jvolvia, SAU. 5,01% 4,87%

13.2. Prima de emisién

La prima de emision se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital realizadas
durante los Ultimos ejercicios y asciende al 30 de junio de 2025 a 28.204.010 euros {28.204.010 euros al 31 de
diciembre del 2024).

Al 30 de junio del ejercicio 2025 no existen restricciones de disponibilidad sobre la misma.

13.3. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.
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Al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de
constituida.

13.4. Reservas de consolidacién

A continuacidn, se presenta el des
término del ejercicio 2024:

junio de 2025, esta reserva se encontraba parcialmente

glose por sociedad, de las reservas de consolidacién a 30 de junio de 2025 vy al

Euros
30/06/2025 31/12/2024

Reservas de consolidacién:

Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions S.A. (por

ajustes de consoiidacign a¥ribuibles a la Sociedad Domfna(r?te) 8.467.987 8.009.324
Aproop Telecom, S.L. (4.104.253) (3.558.195)
Infoself Sistemes, S.L. (1.000.137) (556.655)
Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (4.099.543) (2.418.110)
Ecolium Energia S.A. - (2.235.578)
Parlem Atencid, S.L. (6.304) (7.010)
Parlem Ventures, S.L. (6.179) (5.264)
Ligazon Galiz, S.L. (y Toxo Telecomunicaciones, S.L.) (114.272) -
Total (862.701) (771.488)

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2025 y como consecuencia de la venta de Ecolium
Energia, S.A., las reservas en sociedades consolidadas se ven reducidas en 122.894 euros.

13.5. Acciones propias

Al amparo de |a autorizacién concedida
el Grupo ha realizado diversas compras

de los ejercicios 2025 hasta junio y 2024.

Al 30 de junio de 2025, la Sociedad Dominante

por la Junta General de Accionistas, en su reunién del 28 de abril de 2021,
Yy enajenaciones de acciones propias de la Sociedad Dominante a lo largo

posee 149.328 acciones propias, que suponen un 0,7% del total

de las acciones que conforman el capital social, por un valor contable de 604.552 euros. Al 31 de diciembre de

2024, la Sociedad Dominante poseia 121.834 accion
que conforman el capital social, por un valor contable

Con motivo de su cotizacion en el BME Growth, la Sociedad Dominante

para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

Al cierre del ejercicio 2024 y al 30 de

de acuerdo con el siguiente detalle:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

es propias, que suponian un 0,6% del total de las acciones
de 410.502 euros.

mantiene un contrato de liquidez con GVC

junio de 2025, el Grupo mantiene acciones propias de la Sociedad Dominante

Precio Medio Euros
Val_or qe. N Coste Total Prsiia Media Resultado
N° de Nominal Adquisicion de por
K v i de Venta :
Acciones {euros) (eurofaccion) | Adquisicién Operaciones
Acciones propias 149.328 0,01 3,25 309.084 3,30 1.620
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Ejercicio 2024

Euros
o Valor Preci:; QA %ﬁjio CostgeTotal I;rggiig Res;;trado
ot '\(';T:g:;' (Qfﬁﬁéﬂﬁlﬁﬁ) Adquisicén | 2=, | Operaciones
&ciones propias 121.834 0,01 410.502 2,90 (87.507)

A la fecha de formulacién de los present
Administracién de la Sociedad Dominante

acciones propias.

13.6. Otros instrumentos de patrimonio

Al 30 de junio de 2025 y al cierre del ejercicio 2024, este epigrafe inclu
de los planes de retribucién a los empleados SAR
aprobados por la Junta General de Accionista

2021, tal y como se detalla en la Nota 13.8.

13.7. Subvenciones

es estados financieros intermedios consolidados, el Consejo de
no ha tomado una decisién sobre el destino final previsto para las

ye exclusivamente el impacto en patrimonio
(“Shares Appreciation Rights”, por sus siglas en inglés),
s de la Sociedad Dominante en su reunién de fecha 28 de abril de

La informacién sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del patrimonio neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas,

es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado sf 30 de Jfunio de 2025

Al cierre de 30 de junio de 2025, no existen subvenciones recibidos por el Grupo integradas en el patrimanio neto.

Ejercicio 2024
Euros
Traspaso a
Concepto resultados
(neto de
Saldo inicial Altas impuestos) Saldo final
Con origen en la Sociedad Dominante:
Uso de la tecnologia 5G para el beneficio de los ciudadanos 33.035 - (33.035)
Proyecto "Atenea Digitalitzacio Humana" 27.749 38.167 (65.916)
Total 60.784 38.167 (98.951)

13.8. Plan de retribucién

Plan de Derechos de Revalorizacion de Acciones
L1all Ge L/erecilos ae ~evalorizacion de Acciones

Con fecha 28 de abril de 2021, la Junta General Ordin
Plan de Derechos de Revalorizacién de Accione

aria de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobd un
s de la Sociedad Dominante, (SAR, por sus siglas en inglés) en

favor del Consejero Delegado, de personal de alta direccion y de personal clave del Grupo. Este plan persigue
establecer un marco estable y a largo plazo en la retribucion variable del equipo directivo y sus accionistas. El plan
esta estructurado mediante la entrega de hasta 665.130 derechos de revalorizacion, dénde cada derecho se
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corresponde con el equivalente a una accién multiplicada por la revalorizacidn de la misma entre la fecha de
aprobacion del Plan y la fecha de concesién a cada beneficiario, con una revalorizacion méaxima establecida en
14,14 euros. Al cierre del ejercicio 2022, la fecha de concesién de todos los beneficiarios del Plan de Derechos de
Revalorizacién de Acciones de la Sociedad Dominante fue el 1 de julio de 2021,

La liquidacidn del Plan esta vinculada, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el Grupo Parlem
durante el periodo de vigencia del mismo, prevista hasta el 21 de junio de 2025, asi como a la evolucion de
determinadas variables operativas del Grupo Parlem y al cumplimiento de determinados objetivos individualizados
por beneficiario, liquidandose anticipadamente en determinadas circunstancias, basicamente, por el cambio de
control en la Sociedad Dominante.

Tal y como establece la normativa vigente, en las transacciones con pagos basados en acciones que se cancelan
mediante instrumentos de patrimanio, el Grupo valora tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo
de concesidn, esto es, a 1 de julio de 2021, El método de valoracion utilizado por el Grupo es el modelo Black-
Scholes Merton (BSM). Al 30 de junio de 2025 el valor razonable de los servicios prestados se ha estimado en
110.000 euros para el periodo terminado en dicha fecha (110.000 euros para el periodo de seis meses terminado
en 30 de junio de 2024), que han sido registrados con abono a Otros Instrumentos de Patrimonio.

En el ejercicio 2024, se otorgaron nuevos Derechos de Revalorizacion de Acciones de la Sociedad Dominante.
Asimismo, no se adhirieron nuevos beneficiaros, mientras que un empleado fue excluido del Plan de derechos de

Revalorizacion de Acciones por causar baja como empleado, con un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2024 por importe de 25.920 euros.

En el presente ejercicio 2025, no se han adherido nuevos beneficiaros al Plan.

Los principales indicadores utilizados en la valoracion del Plan fueron los siguientes:
- Valor de admisién: 3,300 euros
- Fecha de concesién: 16 de diciembre de 2024
- Precio de adquisicién: 3,300 euros

- Tipo libre de riesgo: 2,76%
- Volatilidad esperada: 40,00%

13.9. Socios externos
La composicién y los movimientos habidos en el epigrafe de socios externos por sociedad son los siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2025

Euros
Sociedad Participacién
;?é?; en beneficios moﬁr::;ito s Saldo final
! (pérdidas)
Toxo Telecomunicaciones, S.L. (69.319) (854) 1.118 (69.055)
Total (69.319) (854) 1.118 (69.055)
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Ejercicio 2024

14. Deudas (largo y corto plazo}

Euros
Sociedad PartiCipaden
en beneficios
Saldo inicial ! (pérdidas) Saldo final
Toxo Telecomunicaciones, S.L. (48.581) (20.738) (69.319)
Total (48.581) (20.738) (69.319)
El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre del periodo de 6

meses terminado el 30 de junio de 2025 y del ejercicio 2024 es el siguiente:

Euros
Clasis Instrumentos
Financieros Instrumentos Financieros a Corto Plazo
a Largo Plazo Total
. Acreedores comerciales
Categorias Deuda con terceros Deuda con terceros y otras cuentas a pagar
30/06/2025 | 31/12/2024 | 30/06/2025 | 31/12/2024 | 30/06/2025 | 31/12/2024 30/06/2025 | 31/12/2024
Pasivos
financieros a
coEfS ROy 32.922.715 | 23.160.087 | 4.129.184 | 5.858.724 | 9.786.644 | 10.782.758 46.838.543 | 39.801.569
o coste:
Total 32.922.715 | 23.160.087 | 4.129.184 | 5.858.724 | 9.786.644 | 10.782.758 46.838.543 | 39.801.569
Euros
30/06/2025 31/12/2024
Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo Largo Plazo
Obligaciones y otros valores negociables con ) )
empresas vinculadas 11.148.653 10.859.530
Obligaciones y otros valores negociables - 5.500.000 - -
Deudas con entidades de crédito 2.517.559 5.576.907 2.716.112 1.563.610
Deudas con empresas vinculadas (Nota 17) 1.288.546 | 10.602.240 1.721421| 10.591.871
Otros pasivos financieros 323.079 94.915 1.421.191 145.076
Total Deuda 4.129.184 | 32.922.715 5.858.724 | 23.160.087
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14.1. Deudas a largo plazo

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo plazo” es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
No corriente
Corriente 01/07/2026 01/07/2027 01/07/2028 01/07/2029 Total No
- - - y :
30/06/2027 | 30/06/2028 | 30/06/2029 | siquientes | Corente
Obligaciones y oftros valores
negociables con  empresas - 2.418.799 6.552.410 - 2177.444 | 11.148.653
vinculadas
Obligaciones y otros valores
negociables - - 5.500.000 - - 5.500.000
Préstamos 2.517.559 650.469 4,749,988 176.450 - 5.576.907
Deudas con entidades 2.517.559 3.069.268 16.802.398 176.450 2.177.444 | 22.215.560
Deudas con empresas
Vheiiledas 1.288.546 7.229.827 1.668.503 1.234.440 469.470 | 10.602.240
Otros pasivos financieros 323.079 94.915 - - - 94.915
Otras Deudas 1.611.625 7.324.742 1.668.503 1.234.440 469.470 | 10.697.155
Total a 30 de junio de 2025 4.129.184 | 10.394.010 18.470.901 1.410.890 2,646.914 | 32.922.715
Ejercicio 2024
Euros
No corriente
Corriente 2030y .
2026 2027 2028 2029 afos .
; corriente
posteriores
Obligaciones y otros valores
negociables - 2.433.104 | 6.392.959 -12.033.467 -110.859530
Préstamos 2.716.112 836.506 532.842 194.262 - -| 1.5635610
Deudas con entidades 2.716.112 3.269.610| 6.925.801 194.262 | 2.033.467 -112.423140
Deudas con empresas vinculadas | 1.721.421 7.243.086| 2.081.719 - -| 1.267.066 | 10.591.871
Otros pasivos financieros 1.421.191 40.510 89.446 - - 15.120 145,076
Otras Deudas 3.142.612 7.283.596| 2.171.165 - -] 1.282.186 | 10.736.947
Total a 31 de diciembre de 2024 |5.858.724| 10.553.206 9.096.966 194.262 | 2.033.467 | 1.282.186 | 23.160.087

Obligaciones y otros valores neqociables

Durante el ejercicio 2021, el Gru
cual se establecieron las condici
importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31 d
anual pagadero de forma trimestral. Adicionalment
3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono d
devengados en cada periodo no exceder4 el 7,30% anual.

del 3,50%

ones para la formalizacion de u

po formalizd un acuerdo marco de financiacion con empresas vinculadas bajo el
na Emisién de Obligaciones Convertibles por un
e diciembre de 2026 y con un tipo de interés nominal
e al tipo de interés nominal, un tipo de interés del
e forma trimestral, y el importe agregado de intereses
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Con fecha 14 de julio de 2021, la totalidad de las obligaciones emitidas fueron suscritas por empresas vinculadas
al Grupo, otorgando cada una de ellas el derecho a su titular a la conversion de dichas obligaciones en Acciones
Ordinarias de la Sociedad Dominante.

Estos Derechos de Conversidn sobre los bonos podran ser ejercitados por los bonistas en los periodos y bajo las
condiciones siguientes:

- Poracuerdo de la mayoria de los bonistas en cualguier momento a partir del transcurso de 18 meses desde
la Fecha de Suscripcién y hasta los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.
- Cada uno de los bonistas, de forma individual, durante los 18 meses previos a la fecha de vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la Emisién, el Grupo asigno al componente de pasivo del presente
instrumento financiero compuesto el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado el componente de
patrimonio, y dado gue no se identificd diferencia significativa alguna entre ambas valoraciones, no se registré un
componente de patrimonio.

Los Términos y Condiciones de dicha Emisidn de Obligaciones Convertibles contemplan una serie de ratios
financieras bajo los cuales la Sociedad Dominante se obliga a su cumplimiento. En este sentido, dichas ratios
financieras que seran calculadas trimestralmente y cuyo incumplimiento durante dos periodos trimestrales
consecutivos o en tres periodos trimestrales alternativos, sin ser subsanados dentro del plazo de 30 dias naturales,
otorgarén las siguientes facultades a los bonistas, por decisién de su mayoria;

- Instar al vencimiento anticipado de los bonos.
- Exigir el devengo de intereses a un tipo de interés aumentado en un 5%.
- Solicitar la conversion de los bonos de los que cada bonista sea titular.

Durante el ejercicio 2022, el Grupo formalizé dos acuerdos marco de financiacion con empresas vinculadas bajo
los cuales se establecieron las condiciones para la suscripcion de dos lineas de financiacién puente con
vencimiento el 31 de diciembre de 2022 por importe méaximo de 3.000.000 euros cada una hasta la efectiva emision
de un maximo de 30 bonos senior sin garantias reales y convertibles en nuevas Acciones Ordinarias de la Sociedad
Dominante. Dichas lineas de financiacién puente fueron dispuestas con fecha 4 de agosto del 2022,

Asi con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo, tras haber procedido a la cancelacion de las lineas de
financiacién puente, hizo efectiva una Emisién de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de 3.000.,000
euros con vencimiento el 20 de septiembre del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del
Euribor a 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés
nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral, y el
importe agregado de intereses devengados en cada periodo no excedera el 7,30% anual.

Por su parte, con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la cancelacion de la linea de
financiacién puente, ha hecho efectiva una Emisién de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de
3.000.000 euros con vencimiento el 20 de diciembre del 2027 ¥ con un tipo de interés nominal variable igual a la
suma del Euribor a 3 meses mas un margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo
de interés nominal, un fipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de forma
trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no exceders el 7,30% anual.

Con fecha 20 de diciembre del 2022 Ia totalidad de los bonos emitidos fueron suscritos por empresas vinculadas
al Grupo, otorgando cada uno de ellos el derecho a su titular a la conversién de dichos bonos en Acciones
Ordinarias de la Sociedad Dominante, opcion que podré ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma
individual a partir del transcurso de 18 meses desde la fecha de suscripcion.

Atendiendo a las condiciones contractuales de las dos Emisiones descritas, el Grupo asigné al componente de
pasivo de los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un pasive similar que no lleve
asociado el componente de patrimonio, y dado que no se ha identificado diferencia significativa alguna entre ambas
valoraciones, no se registro un componente de patrimonio.

Asimismo, tal y como se describe en la Nota 13.1, en fecha 21 de diciembre de 2023, se materializé la conversion
de 10 obligaciones convertibles en acciones, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante, a partir de la cual fue ejecutada una ampliacién de capital por importe de 4.194,15 euros mediante |a
emision de 419.415 nuevas acciones de 0,01 eurcs de valor nominal cada una y con una prima de emision por
importe de 1.206.227,13 euros tal y como se ha descrito en la Nota 13.1. El importe convertido en acciones
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consistio en los valores nominales de las 10 obligaciones convertibles por importe de 1.000.000 euros més los
intereses PIK ("Payment in Kind”) devengados hasta la fecha de conversion por importe de 90.756 euros, mas los
intereses PIK a devengar hasta el vencimiento que se capitalizaron en su integridad en la fecha de conversién por
importe de 119.665 euros. Por otro lado, durante el ejercicio 2024, en relacion con las 20 obligaciones convertibles
restantes asociados a la primera emision, la Sociedad Dominante ha formalizado contractualmente el derecho de
los bonistas a percibir los intereses PIK devengados hasta la fecha de vencimiento, en cualquier ejecucion de
conversion de las mismas, a discrecion de los bonistas, por lo que ha procedido a registrar dicho pasivo al cierre
del ejercicio 2024. En 2024, se han capitalizado los intereses PIK a devengar en el futuro de las 20 obligaciones
convertibles restantes, que no han sido convertidas en acciones.

Con fecha 2 de agosto de 2024, se ejecuté una Emision de Obligaciones Convertibles por un importe nominal de
2.000.000 euros con vencimiento en agosto del 2029 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del
Euribor més un margen del 2,85% anual (con un suelo del 3% anual y un techo del 5% anual), pagadero de forma
trimestral, Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 4% anual es capitalizado al valor nominal
de cada bono de forma trimestral.

En dicha fecha, la totalidad de los bonos emitidos fueron suscritos por empresas vinculadas al Grupo, otorgando
cada uno de ellos el derecho a su titular a la conversién de dichos bonos en Accicnes Ordinarias de la Sociedad
Dominante, opcién que podra ser ejercida por cada uno de los bonistas de forma individual a partir del transcurso
de 12 meses desde la fecha de suscripcién y hasta el séptimo dia habil anterior a la fecha de su vencimiento.

Atendiendo a las condiciones contractuales de la emision descrita, el Grupo asigné al componente de pasivo de
los presentes instrumentos financieros compuestos el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado
el componente de patrimonio, y dado que no se ha identificado diferencia significativa alguna entre ambas
valoraciones, no se ha registrado un componente de patrimonio.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios consolidados, el Grupo ha recibido una
dispensa por parte de los tenedores de bonos convertibles, para el cumplimiento de una de las ratios financieras
para el ejercicio 2025.

Por (iltimo, 12 de junio de 2025, se ha ejecutado una Emisién de Bonos por un importe nominal de 5.500.000 euros
con vencimiento en junio de 2028 y con un tipo de interés nominal del 8% anual, pagadero de forma anual. La
suscripcion y desembolso de los Bonos se ha efectuado el 17 de junio de 2025 por inversores cualificados. Dicha
emision ha sido admitida a negociacion en el sistema multilateral de negociacién de Viena MTF.
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Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito mantenidas
terminado el 30 de junio de 2025 y del ejercicio 2024 se muestr:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

por el Grupo al cierre del periodo de seis meses
a a continuacion:

Euros
: Fecha Fecha ; g Capital
Nominal Formalizacion | Vencimiento Tipo Interos pendp;ente
Préstamo 400.000 23/06/2020 23/11/2025 Fijo 39.475
Préstamo 2.000.000 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 1.031.463
Préstamo 400.000 25/11/2021 25/11/2025 Fijo 56.992
Préstamo 1.000.000 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 382.120
Préstamo 50.000 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 24.451
Préstamo 70.000 30/04/2021 03/04/2028 Fijo 33.839
Préstamo 1.000.000 06/10/2022 10/10/2025 Variable 176.258
Préstamo 50.000 01/01/2023 31/12/2025 Fijo 20.076
Préstamo 20.000 11/12/2020 31/12/2025 Fijo 2.599
Préstamo 1.000.000 01/04/2023 01/04/2028 Fijo 478.681
Préstamo 17.000 01/06/2022 01/06/2027 Fijo 7.056
Confirming 750.000 23/12/2023 23/12/2025 Variable 747.649
Poliza de Credito 75.000 01/06/2022 01/06/2025 Variable 66.859
Préstamo 6.000 24/07/2021 24/04/2028 Fijo 3.001
Préstamo 40.000 09/04/2020 08/04/2025 Fijo 15.016
Préstamo 21.000 31/12/2024 28/04/2025 Fijo 83.817
Poliza de Crédito 5.000.000 31/03/2025 31/03/2028 Variable 4.431.686
Confirming 500.000 01/12/2024 01/12/2025 Variable 493.428
Total 12.399.000 - - - 8.094.466
Ejercicio 2024
Euros
; Fecha Fecha . Capital
Nominal Formalizacion | Vencimiento Tipo Interés pendr?ente
Préstamo 400.000 23/06/2020 23/11/2025 Fijo 85.780
Préstamo 2.000.000 07/06/2021 30/06/2028 Fijo 1.197.244
Préstamo 400.000 25/11/2021 25/11/2025 Fijo 124.763
Préstamo 1.000.000 29/04/2022 29/04/2027 Fijo 483.156
Préstamo 50.000 30/04/2021 30/04/2028 Fijo 28.606
Préstamo 70.000 30/04/2021 03/04/2028 Fijo 34171
Préstamo 1.000.000 06/10/2022 10/10/2025 Variable 340.554
Préstamo 80.000 09/05/2020 31/05/2025 Fijo 8.619
Préstamo 26.055 10/06/2020 10/06/2025 Fijo 3.079
Préstamo 20.000 11/12/2020 31/12/2025 Fijo 5.170
Préstamo 1.000.000 01/04/2023 01/04/2028 Fijo 600.628
Préstamo 17.000 01/06/2022 01/06/2027 Fijo 8.765
Confirming 750.000 23/12/2023 23/12/2025 Variable 750.000
Poliza de Crédito 75.000 01/06/2022 01/06/2025 Variable 66.056
Préstamo 6.000 24/07/2021 24/04/2028 Fijo 3.092
Préstamo 40.000 09/04/2020 08/04/2025 Fijo 19.039
Préstamo 500.000 25/04/2024 25/04/2028 Variable 500.000
Préstamo 21.000 31/12/2024 28/04/2025 Fijo 21.000
Total 7.455.055 - - - 4,279.722
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Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio del 2025, el Grupo, a través de su Sociedad Dominante,
ha formalizado una nueva poliza de crédito con una entidad bancaria con un limite de 5.000.000 euros, a un tipo
de interés Euribor a 12 meses mas 5% con vencimiento a 31 de marzo de 2028.

Deudas con empresas vinculadas

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del 2025, las deudas con empresas vinculadas
mantenidas por el Grupo estan formadas, entre otros, por el pasivo financiero asociado al contrato de
comercializacion de servicios de comunicaciones electrénicas convergentes y fijas en la modalidad de marca
blanca descrito en la Nota 8, por importe de 6.332.141 euros al cierre del periodo de seis meses terminado el 30
de junio del 2025 (6.366.712 euros a cierre del ejercicio 2024), tras haberse reconocido el valor actual neto de las
nuevas obligaciones asumidas por el Grupo con motivo de la extension del contrato hasta mayo de 2041, esto es,
un pago adicional de 1.680.575 euros en mayo de 2031.

Asimismo, el Grupo dispone de una péliza de financiacion por importe limite de 6.500.000 euros con la empresa
vinculada The Nimo's Holding, S.L., hallandose dispuesta por importe de 5.500 miles de euros al cierre del periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 mds unos intereses capitalizados pendientes de pago de 58 miles
de euros (dispuesta en 5.500 miles de euros mas unos intereses capitalizados pendientes de pago de 48 miles de
euros al cierre del ejercicio 2024). El vencimiento de esta poliza de financiacion al 30 de junio de 2025 es en 2026.
En agosto de 2024 se alcanzé un acuerdo con el acreedor consistente en ampliar en un millén de euros la linea
de crédito hasta los 6,5 millones de euros y extender al mismo tiempo en un afio el vencimiento de dicha linea,
hasta 2026.

14.2. Otros pasivos financieros

La composicion de los “Otros pasivos financieros” a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024,
respectivamente, es la siguiente:

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Pagos aplazados combinaciones de negocio 118.659 -| 1.157.805 -
Deudas concedidas por Entidades Publicas Empresariales - - - 8.386
Deudas por arrendamientos financieros 4.812 - 4,530 2.515
Deuda concursal (Infoself Sistemes, S.L.) 90.203 86.529 86.359 134.175
Otras deudas 109.405 8.386 172.497 -
Otros pasivos financieros 323.079 94.915| 1.421.191 145.076

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 el Grupo mantiene deudas con las partes
vendedoras de los distintos negocios adquiridos durante los ejercicios 2023 y 2024,

Dichas deudas estan compuestas por los 2.939 euros del

precio diferido acordado por la Adquisicion de Xartic

(488.800 euros a 31 de diciembre de 2024), y por los 115.720 euros del pago contingente derivado de la adquisicion

de la rama de actividad de Pinergia (126.041 euros a 31 de diciembre

mantenia una deuda de 542.964 euros derivada de la Adgquisicién de Wicat.

de 2024). Al cierre de 2024, el Grupo
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14.3. Informacién sobre el periodo medio de Pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme
a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Periodo de seis
meses terminado el Ejercicio 2024
30 de junio de 2025
Periodo medio de pago a proveedores 51 36
Ratio de operaciones pagadas 52 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 49 40
Euros
Periodo de seis
meses terminado el Ejercicio 2024
30 de junio de 2025
Total pagos realizados 43.550.017 59.094.362
Total pagos pendientes 5.843.998 5.009.159

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medic de pago a proveedores en estos estados
financieros intermedios consolidados, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio, si bien exclusivamente respecto de
las sociedades radicadas en Espafia consclidadas por integracién global o proporcional.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores”, “Acreedores, empresas vinculadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion, referidos tnicamente a las entidades espafiolas incluidas en el conjunto consolidable.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacién, se detalla el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

Periodo de seis
meses terminado el Ejercicio 2024
30 de junio de 2025
Volumen monetario (en euros) 16.967.645 54.703.812
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 39% 93%
Ndmero de facturas 7531 12.699
Porcentaje sobre el total de facturas 93% 93%
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15. Administraciones Piblicas v situacién fiscal

Desde el ejercicio 2022, Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto de Sociedades, siendo la entidad dominante
del grupo identificado con el ntimero 243/22.

El resto de las sociedades dependientes integradas en el Grupo Parlem en el presente periodo de seis meses
tributan de forma individual conforme a la legislacion fiscal de aplicacion en Espafia. En consecuencia, el gasto
consolidado per Impuesto sobre Beneficios se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto del
grupo de consolidacion fiscal y cada una de las sociedades consolidadas que no forman parte de dicho grupo,
calculandose estos dltimos sobre los beneficios econdmicos individuales, corregidos con los criterios fiscales, y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

15.1. Saldos corrientes con las Administraciones Ptiblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

ey

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Hacienda Piblica deudora por IVA 882.759 992.263
Retenciones y pagos a cuenta 9.608 3.530
Seguridad Social 3.370 6.998
Oftros 2.160 13.575
Total 897.897 1.016.366
Saldos acreedores
Euros
30/06/2025 31/12/2024
Hacienda Publica acreedora por VA 267.344 473.776
Hacienda Publica retenciones por IRPF 98.803 297.720
Organismos de la Seguridad Social acreedores 114.170 163.341
Hacienda Ptblica acreedora por otros conceptos fiscales 208.325 210.842
Total 688.642 1.145.679
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15.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
Descripcion Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos, operacicnes
continuadas - | (1.058.155)
Resultado contable antes de impuestos, operaciones
interrumpidas ) \167.575)
| Base imponible fiscal - | (1.225.730)
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024
Euros
Descripcion Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos, operaciones
continuadas - | (2614.265)
Resultado contable antes de impuestos, operaciones }
interrumpidas (436.271)
Base imponible fiscal - (3.050.536)
15.3. Conciliacion entre resultado contable ¥ gasfo por Impuesto sobre Sociedades
La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
Euros
Semestral 30/06/2025 30/06/2024
Base imponible consolidada (1.225.730) (3.050.536)
Cuota al 25% w .
Combinaciones de negocios (113.623) (113.420)
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (113:629) (11a.420)
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15.4. Desglose del gasto por impuesto de sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Semestral 30/06/2025 30/06/2024
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (113.623) (113.420)
Total gasto/(ingreso) por impuesto (113.623) (113.420)

15.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del periodo de seis meses terminado
ejercicio anual 2024 es el siguiente:

el 30 de junio del 2025 y del

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Deducciones pendientes por gastos asociados a la ampliacion de capital 78.750 78.750
Ofras deducciones 2.207 2.207
Total activos por impuesto diferido 80.957 80.957

Al 30 de junio de 2025, los Administradores de la Sociedad Dominante no han activado créditos fiscales, siguiendo
un criterio de prudencia y teniendo en consideracion que la practica fotalidad de dichos créditos fiscales son
precedentes con anterioridad a la constitucion del Grupo Fiscal y de acuerdo a sus mejores estimaciones en base
a la senda de resultados negativos fiscales experimentados por el Grupo tanto en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 como en el ejercicio 2024. En la medida en que en futuros ejercicios resulte
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, los
mismos seran reconocidos en el balance de situacién consolidado adjunto.
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15.6. Activos por impuesto diferido no registrados

El detalle de los activos por impuesto diferido no registrados es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2025 y efercicio 2024:

Euros 30/06/2025 31/12/2024

Previas al Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2012) 209.928 209.928
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2013) 720.550 720.550
Bases imponibles negativas (Ejercicio 201 4) 1.057.153 1.057:153
Bases imponibles negativas (Ejercicio 201 5) 1.390.976 1.390.976
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2016) 1.508.683 1.508.683
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2017) 1.257.440 1.257.440
Bases imponibles negativas (Ejercicio 201 8) 1.812.687 1.812.687
Bases imponibles negativas (Ejercicio 201 9) 609.245 609.245
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2021) 2,789.125 2.789.125
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 328.050 328.050
Generadas en el Grupo Fiscal actual:

Bases imponibles negativas (Ejercicio 2022) 1.485.077 1.485.077
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2023) 929.545 929.545
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2024) 34.322 34.322
Bases imponibles negativas (Ejercicio 2025, seis meses) 1.225.730 -
Total activos por impuesto diferido no registrados 15.358.511 14.132.781

15.7. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del 2025 y del
ejercicio anual 2024 es el siguiente:

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Combinaciones de negocio 2.101.650 2.215.273
Total pasivos por impuesto diferido 2.101.650 2.215.273

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, los pasivos por impuesto diferido han disminuido
en 113.62 euros, principalmente, por el efecto fiscal de las dotaciones a la amortizacion asociadas a los activos
revalorizados en las combinaciones de negocio.

15.8. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al 30 de junio de 2025 el Grupo tiene abiertos a inspeccién los dltimos cuatro ejercicios de todos los impuestos
que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados
financieros intermedios consolidados adjuntos.
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Ingresos y gastos

16.1. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye por

tipo de actividad como sigue:

Euros

F’erﬁgsoege 6 Periodo de 6

terminado el | Meses terminado

30 de junio el 30 de junio de

de 2025 2024

Prestaciones de servicios 23.818.757 23.043.580
Residencial 18.282.916 13.680.272
Empresas 5.535.841 9.363.308
Ventas 1.198.348 1.398.695
Total 25.017.105 24,442,275

La totalidad de las ventas del periodo de seis meses terminado el 20 de junio de 2025 y 2024 se ha realizado en

territorio espafiol.

El detalle de los saldos de cierre y apertura de los activos Y pasivos del contrato derivados de acuerdos con clientes

es el siguiente:

Euros
30/06/2025 31/12/2024
Activos contractuales 3.083.359 3.440,997
3.083.359 3.440.997

El importe de los activos contractuales recoge el derecho del Grupo a la contraprestacién por los servicios

prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo, servicios prestados o
bienes para los que se ha transferido el control pero gue se encuentran pendientes de facturar). Este importe se
presenta en el balance formando parte del epigrafe “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestacién de servicios”. Los activos contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza la
facturacion al cliente.
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16.2. Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderfas” y “Consumo de materias primas y otras materias consumibles”
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2024, presenta la siguiente composicion:

Euros
30/06/2025 30/06/2024

Consumo de mercaderias:
Compras 1.009.525 1.155.104
Consumo de materias primas
y otras materias consumibles:
Compras 12.812.963 11.416.778
Trabajos realizados por otras 496.003 550.402
empresas:
Deterioro de mercaderias,
materias primas y otros - 3.000
aprovisionamientos:

14.318.491 13.125.284

16.3. Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y de 2023,

respectivamente, presenta la siguiente composicion:

Euros
30/08/2025 30/06/2024
Cargas sociales:
Seguridad social 904.749 819.544
Otras cargas sociales 120.930 72.019
1.025.679 891.563

17. Operaciones con partes vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas, adicionales a las empresas del Grupo y asociadas y en los términos
establecidos por el Plan General de Contabilidad, aquellos accionistas (incluidas sus sociedades dependientes)
de la Sociedad Dominante que tienen influencia significativa en la misma, aquellos con derecho a proponer
consejero o con una participacion superior al 3%.

Se consideraran asimismo partes vinculadas el personal clave de la compafiia o de su Sociedad Dominante,
entendiendo por tal las personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccidn y control
de las actividades del Grupo, ya sea directa o indirectamente, entre las que se incluyen los administradores y los
directivos, y las empresas sobre las que estos puedan ejercer una influencia significativa.

17.1. Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacién, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025 y el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2024 es el siguiente;
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Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
Entidad Vinculad
ifag Vinguinds Aprovisionamientos ﬁncaaiz;ecrsos
Inverready Convertible Finance, FCR - (26.406)
Inverready Convertible Finance II, FCR - (296.880)
Inverready Convertible Finance, SCR - (12.918)
The Nimo's Holding, S.L. - (388.701)
Xfera Moviles, S.A.U. (8.411.637) -
Famitex Inversiones, S.L. - (1.736)
STS Inversions, S.L. - (1.726)
Total (8.411.637) (728.367)
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2024
Euros
Entidad Vinculada L ; Gastos
Aprovisionamientos finandercs
Inverready Convertible Finance, FCR - (167.872)
Inverready Convertible Finance Il, FCR - (268.434)
Inverready Convertible Finance, SCR - (154.749)
The Nimo's Holding, S.L. - (464.346)
Xfera Moviles, S.A.U. (9.350.643) (84.720)
Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - (1.000)
STS Inversions, S.L. - (20.080)
Afers Laietans, S.L. - (20.436)
Total (9.350.643) (1.181.637)

Alo largo del ejercicio de 2024 y del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, el Grupo mantiene
un acuerdo de colaboracién con la empresa vinculada Xfera Moviles, S.A.U. en la comercializacion de servicios
de telefonia mévil en la modalidad de marca blanca, mediante el cual el Grupo Parem comercializa,
principalmente, servicios de telefonia mévil de forma conjunta con otros productos vy servicios. Dicho acuerdo de
colaboracion establece las bases para el uso y explotacién de la infraestructura de Xfera Méviles, S.A.U. que actlia
como proveedor de servicios de telefonia mévil y asociados, proporcionando al Grupoe la infraestructura clave para
ejercer su actividad de Operador Mévil Virtual. Como contrapartida a este derecho de uso y explotacién, Parlem
asume una obligacion de pago ante Xfera Méviles, S.A.U. en funcién de los usuarios finales a los que se abastezca
mediante dichas infraestructuras.

Asimismo, el acuerdo de colaboracién también determina las bases de la distribucion, comercializacion y servicios
asociados prestados por el Grupo a Xfera Méviles S.A.U. respecto de los servicios y productos de telefonia movil
que Grupo Parlem es capaz de prestar a los usuarios finales, estableciendo una serie de comisiones que Xfera
Méviles S.A.U., actuando como cliente del Grupo, descuenta a Grupo Parlem en su facturacién en funcién del
volumen de servicios prestados,
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17.2. Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el proceso de
consolidacion, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de Junio de 2025 y el cierre del ejercicio 2024 es el
siguiente:

30 de junio de 2025
Euros
Entidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo
plazo plazo Acreedores
Inverready Convertible Finance, FCR 1.615.856 -
Inverready Convertible Finance I, FCR - 8.514.208 -
Inverready Convertible Finance, SCR - 805.493 -
The Nimo's Holding, S.L. - 5.558.645 -
Xfera Moviles, S.A.U. 1.288.546 5.043.595 6.665.610
STS Inversions, S.L. - 106.548 -
Famitex Inversiones, S.L. - 106.548 -
Total 1.288.546 21.750.893 6.665.610
Ejercicio 2024
Euros
Enti :
ntidad Vinculada Deudas a corto Deudas a largo ARG

plazo plazo
Inverready Convertible Finance, FCR - 1.626.224 -
Inverready Convertible Finance Il, FCR - 8.227.635 -
Inverready Convertible Finance, SCR - 792.575 -
The Nimo's Holding, S.L. - 5.548.276 -
Xfera Mdviles, S.A.U. 1.721.421 5.043.595 7.249.333
STS Inversions, S.L. - 106.548 -
Famitex Inversiones, S.L. - 106.548 -
Total 1.721.421 21.451.401 7.249.333

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene el Grupo al cierre del periodo de seis meses terminado el 30
de junio del 2025 corresponden al pasivo asociado al acuerdo de comercializacidn de servicios de comunicaciones
electrénicas convergentes y fijas alcanzado en el ejercicio 2021 con Xfera Maviles, S.A.U, por un importe de
6.332.141 euros (6.765.016 euros al cierre del ejercicio 2024).

Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, el Grupo formalizé una péliza de financiacion que fue novada en
agosto de 2024 por importe de 6.500.000 euros con la empresa vinculada The Nimo's Holding, S.L., habiéndose
dispuesto 5.500.000 al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del 2025 (dispuesto en 5.500.000
al cierre del ejercicio 2024). El vencimiento de esta péliza de financiacion al 30 de junio de 2025 es en 2026.

17.3. Retribuciones al Consejo de Administracién ¥ a la Alta Direccion de la Sociedad Dominante

A los efectos del desglose en los presentes estados financieros intermedios consolidados, se ha considerado al
Consejero Delegado como miembro del Consejo de Administracion.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 las retribuciones por sueldos y por otros
conceptos devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad
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Dominante han ascendido a 206.659 y 229.879 euros, respectivamente (468.989 y 231.829 euros,
respectivamente en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024). Adicionalmente, miembros del
Consejo de Administracion han devengado retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio por el Plan de
Derechos de Revalorizacién de Acciones descrito en la Nota 13.8, por importe de 86.136 euros.

Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Grupo no tiene obligaciones contraidas respecto a los
miembros del Consejo de Administracion diferentes a las indicadas en el parrafo anterior.

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantias en su nombre. El Grupo
ne ha contraido compromisos de pensiones o seguros de vida con antiguos ni actuales miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante.

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun contrato entre el Grupo y cualquiera de sus
socios 0 Administradores o persona que actie por cuenta de ellos, que se trate de una operacion ajena al trafico
ordinario del Grupo o que no se realice en condicicnes normales.

17.4. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores

A 30 de junio de 2025 los Administradores de la Sociedad Dominante no han comunicado situacién alguna de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, seglin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

Informacién sobre medio ambiente

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y el ejercicio 2024 no se han realizado
provisiones para riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales ni se han recibido
subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios consolidados no se tiene conocimiento de
posibles contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.

Otra informacion

19.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025y 2024, detallado por categorias, es el siguiente:

’_ Periodo de 6 | Periodo de 6
meses meses
terminado el | terminado el
30 de junio | 30 de junio
de 2025 de 2024
Alta Direccion 6 6
Personal técnico y mandos intermedios 77 80
Comerciales 30 30
Administrativos 50 58
Total 163 174
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Asimismo, la distribucion por sexos a 30 de junio de 2025 y 2024, detallado por categorias, es el siguiente:

Gategarias 30/086/2025 30/06/2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 4 2 6 4 2 6
Personal técnico y mandos intermedios 53 10 63 74 6 80
Comerciales 20 12 32 19 7 26
Administrativos 19 21 40 26 30 56
Total 96 45 141 123 45 168

El nimero medio de personas empleadas durante los
discapacidad mayor o igual del 33% es 0.

primeros seis meses del del ejercicio 2025 y 2024, con

20. Honorarios de auditoria
Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, los importes recibidos por el auditor del Grupo,
Ernst & Young, S.L. (en el ejercicio anterior, Deloitte, S.L.), o por cualquier empresa perteneciente a la misma red
de acuerdo con la narmativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:
Euros
Periodo de Periodo de
. _ : seis meses seis meses
Honorarios Recibidos por el auditor terminado el | terminado el
/ 30/06/2025 | 30/06/2024
/
,/ Servicios exigidos por la normativa aplicable 25.000 30.400
7 Total servicios profesionales 25.000 30.400
21. Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revision, discusion y evaluacién regular por la Direccién, Administradores y Accionistas. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que existen varios segmentos significativos de actividad:

- Servicios de telecomunicaciones (Negocio Telco): prestacién de servicios de telecomunicaciones,
incluyendo la prestacién de servicios de informacion y asistencia telefénica, y cualquier otro servicio de
comunicaciones electrénicas, asi como el establecimiento y explotacion de cualquier tipo de red de
comunicaciones electranicas.

- Servicios informaticos (Negocio Tech): comercio al por mencr de ordenadores, equipos periféricos y
programas informaticos en establecimientos especializados; compra, venta, alquiler, arrendamiento con o
sin opcion de compra y confeccion de material informatico, electrénico, de equipos y componentes para
telecomunicaciones moviles y fijas, de cualquier tipo de aplicacion informatica y de cualquier tipo de equipo
de oficina, asi como cualquier tipo de servicio de ingenierfa, asesoramiento, instalacién, mantenimiento,
reparacion, docencia y formacion relacionado con los productos anteriores, La actividad es realizada por
Infoself Sistemes, S.L.

Anteriormente, el Grupo contaba con un tercer segmento correspondiente a la comercializacién y servicios de
distribucién de energia. La actividad era realizada por Ecolium Energia, S.A. cuyo negocio ha salido del perimetro
del Grupo como consecuencia de la venta de la sociedad en el ejercicio 2025,

Dicha informacién se estructura en funcion de las distintas areas de negocio del Grupo.

Asimismo, el mercado geografico es Espafia. Por otra parte, ni la Sociedad Dominante ni las sociedades
participadas tienen clientes externos, excluyendo aquellos considerados como partes vinculadas, a los que se les
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haya facturado durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, ni durante el ejercicio 2024,
importes iguales o superiores al 10% del importe neto de la cifra de negocios.

Los activos y pasivos de los segmentos al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 son como sigue:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
Activo Negocio Negocio | Total Grupo
Telco Tech *)
Fondo de comercio de consolidacion 3.236.911 | 2.301.842 5.538.753
Otro inmovilizado intangible 16.567.805 026.239 | 17.494.044
Terrenos y construcciones - 2.878 2,878
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.995.645 66.455 5.062.100
Inversiones financieras a largo plazo 449.519 156.524 465.043
Periodificaciones a largo plazo 5.236.404 21.692 5.258.096
Activos por impuesto diferido 80.957 - 80.957
Total activos no corrientes 30.567.241 | 3.334.630 33.901.871
Existencias 447.940 58.290 506.230
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.083.783 737.744 7.821.527
Inversiones financieras a corto plazo 628.979 2.914 631.893
Periodificaciones a corto plazo 2.355.666 13.492 2.369.158
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.497.814 361.763 5.859.577
Total activos corrientes 16.014.182 | 1.174.203 17.188.385
Total activo 46.581.423 | 4.508.833 | 51.090.256
V4 g Euros
Pasivo Negocio Negocio | Total Grupo
Telco Tech )

Provisiones a largo plazo 245.000 - 245.000
Obligaciones y otros valores negociables con empresas vinculadas | 11.148.653 - 11.148.653
Obligaciones y otros valores negociables 5.500.000 - 5.500.000
Deudas con entidades de crédito 5.536.863 40.044 5.576.907
Deudas con empresas vinculadas 10.602.240 - | 10.602.240
Otros pasivos financieros 46.021 48.894 94,915
Pasivos por impuesto diferido 1.871.801 229.849 2.101.650
Total pasivos no corrientes 34.950.578 318.787 35.269.365
Provisiones a corto plazo 250.000 - 250.000
Deudas con entidades de crédito 2.496.312 21.247 2.517.559
Deudas con empresas vinculadas 1.386.302 - 1.386.302
Otros pasivos financieros 130.310 95.014 225.324
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 9.147.637 639.007 9.786.644
Periodificaciones a corto plazo - 100.485 100.485
Total pasivos corrientes 13.410.561 855.753 | 14.266.314
Total pasivo 48.361.139 | 1.174.540 | 49.535.679

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
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Ejercicio 2024

Euros
Activo Negocio Negocio Total
Telco Tech Grupo (%)
Fondo de comercio de consolidacién 3.470.469 | 2472349 | 5.942.818
Otro inmovilizado intangible 16.959.344 987.380 | 17.946.724
Terrenos y construcciones - 4.476 4,476
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.133.923 97.288 | 5.231.211
Inversiones financieras a largo plazo 1.113.248 18.177 | 1.131.425
Periodificaciones a largo plazo 2,622.594 41.603 | 2.564.197
Activos por impuesto diferido 80.957 - 80.957
Total activos no corrientes 29.280,535 | 3.621.273 | 32.901.808
Existencias 342.453 54.663 397.116
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.565.071 | 1.110.030 | 7.675.101
Inversiones financieras a corto plazo 16.479 2914 19.393
Periodificaciones a corto plazo 2.761.084 -| 2.761.084
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.725.636 629.412 | 2.355.048
Total activos corrientes 11.410.723 | 1.797.019 | 13.207.742
Total activo 40.691.258 | 5.418.292 | 46.109.550
Euros
Pasivo Negocio Negocio Total
Telco Tech Grupo (*)
Provisiones a largo plazo 245.000 - 245.000
Obligaciones y otros valores negociables 10.859.530 - | 10.859.530
Deudas con entidades de crédito 1.513.291 50.319 | 1.563.610
Deudas con empresas vinculadas 10.591.871 - | 10.591.871
Otros pasivos financieros 8.385 136.691 145.076
Pasivos por impuesto diferido 1.970.362 244911 | 2.215.273
Total pasivos ho corrientes 25.188.439 431.921 | 25.620.360
Deudas con entidades de crédito 2.697.482 18.630 | 2.716.112
Deudas con empresas vinculadas 1.721.421 - 1.721.421
Otros pasivos financieros 1.331.110 90.081 | 1.421.191
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.901.944 880.814 | 10.782.758
Periodificaciones a corto plazo 536.430 - 536.430
Total pasivos corrientes 16.188.387 989.525 | 17.177.912
Total pasivo 41.376.826 | 1.421.446 | 42.798.272

() Sin Ecolium Energla, S.A.
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Los ingresos y gastos de los segmentos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y el

30 de junio de 2024 son:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

Euros
- ; Negocio Negocio Total Grupo
Pérdidas y ganancias Telco Tech *)

Importe neto de la cifra de negocios 22,855,512 2.161.593 | 25.017.105
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 2.490 4.912 7.402
Trabajos realizados por el grupo para su activo 456.583 - 456.583
Aprovisionamientos (13.120.786) | (1.197.705) | (14.318.491)
Oftros ingresos de explotacion 139.733 61.783 201.516
Gastos de personal (3.199.302) (999.023) | (4.198.325)
Otros gastos de explotacion (4.435.475) (134.048) | (4.569.523)
Amortizacion del inmovilizado (1.897.319) (264.774) | (2.162.093)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (202.518) 1.248 (201.270)
Otros resultados (175.209) - (175.209)
RESULTADO DE EXPLOTACION 423.709 (366.014) 57.695
Ingresos financieros 452 83 535
Gastos financieros (1.116.429) 44 | (1.116.385)
RESULTADO FINANCIERO (1.115.977) 127 | (1.115.850)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (692.268) (365.887) | (1.058.155)
Impuestos sobre Beneficios 98.561 15.062 113.623
RESULTADO DEL EJERCICIO (593.707) (350.825) (944.532)

(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024

Euros
o ¢ Negocio Negocio Total Grupo
Pérdidas y ganancias Telco Tech *)
Importe neto de la cifra de negocios 21.980.475 2.461.800 | 24.442.275
Variacion de existencias de productos terminados y en curso - 12.195 12.195
Trabajos realizados por el grupo para su activo 165.429 - 165.429
Aprovisionamientos (11.768.678) | (1.356.606) | (13.125.284)
Otros ingresos de explotacién 96.805 29.360 126.165
Gastos de personal (3.066.842) | (1.118.853) | (4.185.695)
Otros gastos de explotacién (5.127.893) (154.002) | (5.281.985)
Amortizacién del inmovilizado (1.704.475) (260.863) | (1.965.338)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros (1.483.095) 1.028 | (1.482.067)
Otros resultados 3.979 - 3.979
RESULTADO DE EXPLOTACION (904.295) (386.031) | (1.290.326)
Gastos financieros (1.321.950) (1.989) | (1.323.939)
RESULTADO FINANCIERO (1.321.950) (1.989) | (1.323.939)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.226.245) (388.020) | (2.614.265)
Impuestos sobre Beneficios 98.358 15.062 113.420
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.127.887) (372.958) | (2.500.845)
(*) Sin Ecolium Energia, S.A.
Union Temporal de Empresas
La Sociedad Dominante participa en la siguiente Unién Temporal de Empresas
%
participacién

a 30/06/2025

UTE 5G Catalunya

12,42%

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversién de capital correspondientes a la participacion de la

Sociedad Dominante en dicha UTE.
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Los siguientes importes presentan la incorporacion del porcentaje correspondiente de los activos y pasivos, la
facturacion y el resultado de la UTE en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2025:

Euros
30/06/2025
Activo
Activo corriente 334
Pasivo
Pasivo corriente 12.113

Cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos -
Gastos -
Resultado del periodo de seis meses -

Modificacién o resolucién de contratos

No se ha producido la conclusion, modificacion o extincién anticipada de ningtn contrato entre la Sociedad
Dominante y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actle por cuenta de ellos que afecte a
operaciones ajenas al trafico ordinario del Grupo.

Hechos posteriores

Adgquisicion de BlauFibra

En 29 de septiembre de 2025, se efectud la adquisicién de la compafia BlauFibra, negocio de telecomunicaciones
con presencia en el Vallés Oriental y Occidental.

La incorporacion de BlauFibra supone integrar mas de 1.700 clientes de fibra, 1.800 clientes de mavil y 550 clientes
de productos complementarios, ademas de incorporar casi 6.000 UUlls {unidades inmobiliarias / hogares pasados
con red fibra propia) en la zona.

Esta infraestructura propia dotara a Parlem de mayor capacidad en la zona del Vallés para ofrecer un servicio de
alta calidad tanto a particulares como a empresas.

De acuerdo con el compromiso de confidencialidad entre las partes involucradas, se comunica que el 70% de la
operacion se abonard en efectivo, mientras que el 30% restante se liguidara a los 6 meses, condicionado a la
evolucion de la facturacion al cierre de 2025 de BlauFibra.

Con esta adquisicion, Parlem consolida su posicién de liderazgo como operador de proximidad lider en Catalunya
y se afianza como un actor relevante en el conjunto del sector de las telecomunicaciones.
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Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al periodo de seis meses
acabado a 30 de junio de 2025

1. Evolucién del negocio y situacién del Grupo

El Grup Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y sus sociedades consolidadas, ha cerrado
el periodo de seis meses acabado el 30 de junio de 2025 con unos ingresos de 25 millones de euros,
incrementando los mismos en un 2,4% respecto el periodo de seis meses acabado el 30 de junio de 2024.

Este crecimiento del Grupo viene originado, principalmente por el crecimiento organico de la marca Parlem y
la integracién completa de los negocios adquiridos entre 2022 y 2025 especializados en servicios de
telecomunicaciones.

Este ejercicio 2025 viene marcade por la consolidacion del Grupo y la adopcién de medidas para mejorar la
rentabilidad de Parlem, asi como la resiliencia mostrada por el Grupo en un contexto econdmico de fuerte
competencia en el sector.

En este sentido, durante este 2025, Parlem esta realizando acciones para un crecimiento sostenido y rentable
con la adopcion de algunas medidas entre las que destacan:

- La renegociacion de costes y contratos con sus principales proveedores que supenen un incremento del
margen bruto.

- El reposicionamiento de precios y tarifas de sus productos con el objeto de adecuarlos a las necesidades
reales de nuestros clientes a la vez que incrementando sus margenes asociados.

- Elredimensionamiento de la estructura para afrontar los nuevos retos surgidos de la creacidn de un Grupo
que integra a varias sociedades, reforzando aquellas areas de contral con funciones centralizadas que
permitan sinergias con las Sociedades adquiridas.

En un contexto de portabilidades decrecientes en el sector, hemos seguido creciendo hasta un total de més de
257.000 RGU's.

Nuestra tasa de abandono (Churn rate %), contintia siendo una de las mejores del mercado con un 1,6%, lo
que demuestra una vez mas la importancia que Parlem da a su trato con el cliente, siendo fiel a su promesa de
operador de proximidad.

Los resultados del primer semestre muestran una clara mejora respecto al primer semestre del afic anterior
gracias a la gradual implantacion de las nuevas medidas, aumentando el heneficio operativo a nivel de Ebitda
(de €2,1M del primer semestre del aiio anterior a €2,6M en este semestre).

En este sentido, el Grupo ha presentado un beneficio operativo a nivel de Ebitda de unos 2,6 millones de euros
representando un 10,4% sobre el importe neto de la cifra de negocios.

Para acompariar el Plan estratégico de crecimiento del Grupo, el Grupo ha formalizado con una entidad de
crédito una péliza de crédito por imparte limite de 5.000.000 euros y se ha ejecutado la emisién de un Bono en
la Bolsa de Viena por importe de 5.500.000 euros, con el objetivo de disponer de mayor holgura ante eventuales
necesidades adicionales de circulante, derivadas del crecimiento orgénico del negocio.

De cara a finales de 2025, la previsién del Grupo es mejorar el Ebitda y alcanzar flujo de caja operacional
ligeramente positive en el global del sjercicio.

2. Periodo medio de pago a proveedores

En la Nota 14.3 de la memaoria adjunta se indican las cifras relativas al cierre del periodo semestral cerrado a 30
de junio de 2025 en materia de periodo medio de pago a proveedores.



Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestién Consolidado
correspondiente al periodo de seis meses
acabado a 30 de junio de 2025

3. Hechos posteriores al cierre del Ejercicio

Adquisicién de BlauFibra

En 29 de septiembre de 2025, se efectud la adquisicion de la compaiiia BlauFibra, negocio de
telecomunicaciones con presencia en el Vallés Oriental y Occidental.

La incorporacién de BlauFibra supone integrar mas de 1.700 clientes de fibra, 1.800 clientes de mévil y 550
clientes de productos complementarios, ademas de incorporar casi 6.000 UUlIs (unidades inmobiliarias / hogares
pasados con red fibra propia) en la zona.

Esta infraestructura propia dotara a Parlem de mayor capacidad en la zona del Vallés para ofrecer un servicio
de alta calidad tanto a particulares como a empresas.

De acuerdo con el compromiso de confidencialidad entre las partes involucradas, se comunica que el 70% de la
operacion se abonara en efectivo, mientras que el 30% restante se liguidara a los 6 meses, condicionado a la
evolucion de la facturacion al cierre de 2025 de BlauFibra.

Con esta adquisicién, Parlem consolida su posicién de liderazgo como operador de proximidad lider en Catalunya
y se afianza como un actor relevante en el conjunto del sector de las telecomunicaciones.

4. Evolucion previsible del Grupo

Para este 2025, Grup Parlem espera continuar creciendo de manera significativa, superando los 260.000
servicios de clientes (internet de banda ancha, mévil y otros), a la vez que invirtiendo en proyectos que aporten
EBITDA y buscando excelencia operacicnal en la gestion de todos sus equipos.

La deuda bancaria con entidades de crédito, al 30 de junio de 2025 asciende a €8,1M.

Creemos que nuestro modelo de operador de proximidad es reproducible en otras areas del Estado y por tanto
seguimos trabajando en esa direccion.

Durante 2025, ha finalizado el proceso de venta de Ecolium,

5. Actividades en materia de investigacién y desarrollo

En el ambito de las actividades de investigacion y desarrollo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S. A. lleva a cabo constantes mejoras en softwares propios, asi como con el tramitador,
APIS de conexion y unificacion de los diferentes ERP de gestion y mejoras también en su web corporativa y de
inversores.

6. Acciones propias

A nivel de acciones propias de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S. A., los Administradores
de la Sociedad Dominante, estén facultados para la adquisicion y enajenacién de acciones propias, que son
registradas con contrapartida en el epigrafe de Acciones en patrimonio propias. Al final del periodo de seis
meses acabado el 30 de junio de 2025, la Sociedad posee un total de 149.328 acciones propias (un 0,7% del
total de acciones que conforman el capital social),

7. Utilizacién de instrumentos financieros

El Grupo no ha operado con instrumentos financieros durante el periodo de seis meses acabado el 30 de junio
de 2025y 2024,



Parlem Telecom, Companyia de Telecomunicacions, S.A.

Informe de Gestién Consolidado
correspondiente al periodo de seis meses
acabado a 30 de junio de 2025

8. Principales riesgos del negocio

En la Nota 11.3 de la memoria consolidada adjunta se indican los principales riesgos financieros del negocio del
ejercicio a 30 de junio de 2025.



Diligencia de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados.

Xavier Capellades Ramos, en mi calidad de Consejero Delegado de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. certifico que los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos junto con sus
Notas Explicativas, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de Administracion
de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.,, a excepcion del consejero Josep Maria Echarri por
ausencia, en la celebracion de la reunion del 28 de octubre de 2025 del Consejo de Administracién, con vistas a
su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Los citados documentos, g stan extendidos en 69 folios, paginas de la 1 a la 69 visadas por mi en sefial de

identificacion.
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PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE
e T OATANAs DEL PERIVDD DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE

JUNIO DE 2025
(Euros)

Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
€l 30 de Junio de | el 30 de junio de

2025 2024
Importe neto de la cifra de negocios 16.418.716 16.300.991
Ventas - 100.044
Prestacidn de servicios 16.419.716, 16.200.947|
Trabajos realizados por la empresa para su activo 435.429 165,429
Aprovisionamientos (8.997.523) (8.682.683)
Consumo de mercaderias (35.280) (38.428)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (8.937.788) (8.600.882)
Trabajos realizados por otras empresas (24.455) (43.373)
Otros ingresos de explotacién 80.984 48.285
Ingresos accescrios y ofros de gestién corriente 80.984 48.285]
Gastos de personal (1.739.415) (1.536.762)
Sueldos, salarios y asimilados (1.341.324) (1.223.623),
Cargas sociales (398.091) (313.139)
Otros gastos de explotacién (4.070.097) (4.591.558)
Servicios exteriores (3.850.8186) (4.463.359)
Tributos (9.281) {11.949)
Pérdidas, deterioro y variacion de pravisiones por operaciones comerciales {210.000) (116.250),
Amortizacién del inmovilizado {1.039.850) (782.369)
Deterioro y resultados por enajenaciones y otros - 880)
Otros resultados (185.358) 3.600]
RESULTADO DE EXPLOTACION 903.886 925.813
Ingresos financleros 452 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 452 E
Gastos financieros (1.110.673) (1.313.799)
Por deudas con empresas vinculadas (728.219) (1.181.477),
Por deudas con terceros (382.454) (132.322)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (376.704) (2.883.070)
Deterioros y pérdidas (376.704) (2.883.070),
RESULTADO FINANCIERO {1.486.925) (4.196.869)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (583.039) {3.271.056)
Impuestos sobre Beneficios - S.ZE)]
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (583.039) (3.265.796)]




