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El presente Documentdv (}Eu 3]A} /v } E %WdcEMehtoy Informativo_« Z ] }
preparado con ocasion de la incorporacion al segmento de negociacion BME Geo®MWE]
MTF Equity-BME Growth  } Mertado_ ¢ o S$}S o] 0 ° ]}v Parlem <} ]
Telecom Companyia de Telecomunicacions, S%arlem_ U ‘Societlad 0 Cobmpafiia o el
‘Emisor) y ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en eloAdeia Circular
1/2020 de BME Growth, de 30 de julio, sobre los requisitos geglimiento aplicables a la
incorporacién y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth dé/BMIEquity (la
‘Circular 1/2020de BME Growth «U <] P v \Wdrgestion, S.A. como asesor registrado (el
Asesor Registrado «U v U %o 0] u Jestablecidoogn la Circular 1/2020 de BME Growth
y en la Circular de BME Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre edARegistrado en el segmento
de negociacion D 'E}A3Z D Ddé& GiglacC4/2020 de BME Growthe X

Los inversores de sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a negociacion en el
BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que $apo
inversion en sociedades que cotizan en la Bolsa. La inversion en empresas cuyas acciones se
encuentran incorporadas a negociacion en BME Growth debe contar con el asesoraseiento

un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo
con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables a los que el
mismo se refiere.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional deldvrdsalores han
aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién comtenido

de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacion publaadesponde a
Parlem y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la infornescidorecta,
consistente y comprensible.



parlem Junio 2021

telecom

E}EP «3]}vU X X ~NORGESTION{A}Vv* }u] ]o]} Ayvehidn de la Libertad,
17. 20004 San Sebastian y provista del C.I.F n°® A-20038022, debidamente inscrRegisted
Mercantil de Guiplzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, AsgistraRo en el BME
Growth, actuando en tal condicién respecto a la Sociedad, entidad que ha solititado
incorporacién de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en la Ci2Qe4r dé BME
Growth.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Ranephe
con los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

SegundoHa asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redacciomnaelddto
Informativo, exigido por la Circular 1/2020 de BME Growth.

Tercero.Ha revisado la informacion que la Sociedad ha reunido y publicado y entigred
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precision y clgtiddd son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto.Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razon de su incadrp@ael BME Growth,

asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar el eventual ilicuempo de

tales obligaciones.
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1. Resumen

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, Parsanpa este
Documento Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la cdidalar con relaciéon a
la incorporacion de sus acciones en el BME Growth.

Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como introduccion al
Documento Informativo. Por tanto, toda decisidon de invertir en los valded® estar basada

en la consideracion por parte del inversor del Documento Informativo en su conjunto, asi com
en la informacion publica de la Sociedad disponible en cada momento.

1.1 Responsabilidad sobre el Documento Informativo

D. Ernest Pérez-Mas, como miembro del consejo y Presidente del cdesajioninistracion, en
nombre y representacion de Parlem, en virtud de la delegacion expresa por ghitergejo
de administracion celebrado el 28 de abril de 2021 asume la responsalniétiadntenido de
este Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1d20BME
Growth.

D. Ernest Pérez-Mas, como responsable del presente Documento Informativo, dpeala
informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento tras haber obradoigenaid
razonable para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurirggananomision
relevante.

1.2 Informacion utilizada para la determinacién del precio de referengt accion

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 de BMB,Gswt
entidades emisoras deben presentar una valoracion realizada por un experto independiente de
acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses pre

a la solicitud se haya realizado una colocacion de acciones o0 una operacioiefagoe resulte
relevante para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contmatdeitas
acciones de la Sociedad en el Mercado.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacioradeidass de la
Sociedad en el BME Growth no se procedera a realizar valoracion alguna, ya gucomo se
describe en el apartado 3.2 del presente Documento Informativo, la Sociedad va a llevar a cabo
una oferta de suscripcion de acciones. El nimero de acciones concreto queaveydtirse

como consecuencia de la oferta de suscripcion serd fijado por el consejonil@stthcion de

la Sociedad, en ejecucion de la delegacion de facultades, aprobada a estos efetéodupta
General Ordinaria de Parlem el 28 de abril de 2021, una vez finalice el pegigdospeccion

de la demanda que los principales directivos de la Sociedad llevaran a cabacgunias
Entidades Colocadoras (tal y como este término se define més adelante).

Cabe mencionar que la Junta General Ordinaria de 28 de abril de 2021 agmadddnarco de
la oferta de suscripcion de acciones, un precio de 8,82 %} & . ]evVv
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En este sentido, el consejo de administracion de Parlem tomara como pieecgferencia para

el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado el presia dferta

de suscripcion de acciones aprobado por la Junta General de Accionistas de 28 de abril de 2021
teniendo en consideracién la variacion minima de precios de la Circul&(5/@6 30 de junio,

sobre normas de contratacion de acciones de sociedades incorporadas al se@miEn@rowth

de BME MTF Equity (en adelante,]E po & .fHYdecirpgv % E ]} TUBT | %} & JevX

Por tanto, el valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la efecti
incorporaciéon de las mismas a negociacibn en BME Growth se definirdA tomando en
consideracion el precio de referencia aprobado por el consejo de administael nUmero de
acciones de la Sociedad tras la ejecucién de la Ampliacion de Capital (segunreste &
define mas adelante) y que se especificara en la adenda del presente Documentwativior

gue se publicara posteriormente.

1.3 Principales factores de riesgo

Ademas de toda la informacion expuesta en este Documento Informatites de adoptar la

decision de invertir adquiriendo acciones de Parlem, cualquier inversor debera teneeeta,

entre otros, l0s riesgos que se exponen a continuacion y en el apartado 2.23tsigasticomo,

la informacién publica de Parlem que esté disponible en cada momento, quiapadectar de

manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion finanociedajiea

} % SE]Ju}lv] o W Eo u C spe ¢} ] * % Vv ] vGrupoParlem o vS U S u
} Grupo_U ¢  lu} o0 % E ]} 0 1}v 0 }Ju% YEUY €} pe E p
total de inversion realizada.

Los riesgos incluidos en esta seccion 1.3 son una muestra de los factorsydearios que se
encuentra expuesta la Sociedad, que se explican detalladamente en el apartado 2.23esiguien
Estos y el resto de los riesgos descritos en el apartado 2.23 no son Igsallisaue la Sociedad
podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor obv{@éjigdr ser
actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como relevantes $ociedad en

el momento actual, no se han incluido en el Documento Informativalyigo tener un impacto
sustancial en las actividades o en la situacion financiera de la Sociedad.

Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en las adeiones
Parlem es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la
informacion contenida en el Documento Informativo. En consecuencia, los palenci
inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion (y el
apartado 2.23 siguiente) de manera conjunta con el resto del Documentoniativo. De igual
manera, se recomienda a los potenciales inversores que consulten con sus asesores financieros
legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision de inversigela@an con las
acciones de Parlem.

1. Riesgo de competencia y concentracién de mercado:

Las telecomunicaciones representan uno de los mercados mas importantes eretiadoci
actual. Es un sector altamente competitivo, por lo que la consolidacién eiedqres, la

10
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entrada de nuevos competidores o la presion sobre los precios deddagtos y servicios
podrian afectar al negocio del Grupo Parlem y, por tanto, de la Sociedad.

Ademas, histéricamente el sector de las telecomunicaciones siempre ha estado concentrado
en Espafa, con unas pocas operadoras abarcando la mayoria del mercado.

Con la liberalizacion del sector, se fomenté la entrada de nuevos competidores,
concentrandolos en una pequefia porcion del mercado, pero aun asi relevante. Actu@iment

3 grandes operadoras (Movistar, Orange y Vodafone) dominan el mercado, representando el
75,3% del total, mientras el resto de las operadoras se concentran en el 24,7% restnte. La
tres grandes operadoras mencionadas anteriormente junto con el Grupo MasMavigso
Unicas compafiias que cuentan con su propia red en Espafa. El resto, deben alogilar |
dichas operadoras para poder desempefar su actividad y ofrecer su servicio. Por tanto,
aungue las principales operadoras estan obligadas a dar acceso a su red en condiciones de
mercado, mientras el resto de las operadoras no obtenga su propia red, a travésde un
inversion extremadamente elevada, estardn ligadas a las principales operadoras y
dependeran de ellas para poder operar en el sector de las telecomunicaciones.

Cabe la posibilidad de que las operadoras tradicionales de telecomunicaciones, ddaid

caida de cuota que vienen sufriendo en los ultimos tiempos, desarrollen cpniscipales

0 segundas marcas una politica expansiva basada en una guerra de precios que afecte de
manera generalizada a todos los operadores del mercado. Sin embargodémtia actual

es la contraria y el modelo de negocio del Grupo Parlem nunca se ha basado en mr@cio, si
en una atencion al cliente préxima y personalizada resultado en una alta calidad/a@s
combinada con una suficiencia tecnolégica a un precio competitivo. GrapgenP esta
dispuesto a adaptar el servicio al cliente en la mayor medida de lo posible y deaasteam
transmitir una sensacién de cercania y proximidad.

Adicionalmente conviene indicar las mayores capacidades financieras de alguras de |
principales competidores de Grupo Parlem en Espafa. Esta mayor capacidad financiera
podria orientarse a erosionar el negocio de otros competidores, entguese encontraria

el Grupo Parlem, o bien a realizar inversiones en infraestructuras u otros agtieos
permitieran mejorar la capacidad competitiva en el mercado de alguno de los competidores
tradicionales de la Sociedad.

El Grupo Parlem opera en un mercado altamente competitivo y en permanente ébpullici
Cualquier retraso o ausencia en la introduccion de una oferta de produdciesvicios, al
menos similar a la ofrecida por los principales competidores del GrupenPapodria
suponer a la Sociedad la pérdida de su posicion competitiva en el mercado gnfmuina
pérdida de su actual cuota de mercado, influyendo este hecho en los ingresos, residtado
las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.

Asimismo, la consolidacién de operadores, la entrada de nuevos competmdagsesion
sobre los precios de los productos y servicios podrian afectar al negocio de la Compafia.

11
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2. Riesgo del deterioro del entorno macroeconémico:

El negocio del Grupo Parlem se puede ver afectado por condiciones adversasatolaia
tales como un incremento de la tasa de desempleo o la caida de la renta per cagtapasp
gue reducirian la renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores.
Igualmente, el negocio se puede ver afectado por situaciones de inestabéiddds
relaciones internacionales, cuyos primeros efectos se perciben en la volatilidéas de
variables financieras.

Todo ello podria provocar un impacto negativo en los resultados, las perspectigas o |
situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Por otro lado, la Sociedad también esta expuesta a riesgos asociados a su geogrmafia, co
podrian ser riesgos meteoroldgicos y de condiciones naturales de pasnqeeso de darse,
podrian afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situacidon financiera,
econdmica o patrimonial de la Sociedad.

3. Riesgo de evolucién de la legislacion aplicable a los servicioziolos:

El Grupo Parlem opera en un sector regulado, el Ministerio de IndustrigerCio y Turismo
del Gobierno de Espafa (anteriormente, el Ministerio de Industria, Energia y duficT)
regula y controla los servicios y redes de telecomunicaciones electrénicasat&tande
telecomunicaciones, el papel principal del MICT, a través de la Secretaria defzstadb
Avance Digital y, en particular, la Direccién General de Telecomunicaciones y Tasrddogi
la Informacién, es establecer una politica, dictar la normativa y sancionar admslopes
de comunicaciones electrénicas y comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario.

De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones (LGT), entre otras cuestiol&B, el M
nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica
su cumplimiento con las obligaciones de servicio publico, aprueba caEndatos estandar

con usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio publico) y tet@s giotestades

para garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformadiad d
equipamiento y los dispositivos y el espectro de radio de dominigligmi Segun lo
establecido en la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacién de la GonNsicional de los
Mercados y la Competencia, que cred la Comisién Nacional de los Mercadisypetencia
(CNMCQC), el MICT opera el Registro estatal de prestadores del servicio de comunicacion
electronica.

Actualmente, el 6rgano de supervision independiente de los operadores de comunicaciones
electronicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El propésito de la CNMC &zagaran
preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de
competencia efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados denimaitiones
electronicas y comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en loedefici
consumidores y usuarios. Ademas de controlar y monitorizar mercados especificosGa CNM
tiene la potestad anteriormente ejercida por la Comision Nacional de Competencia
asuntos de prevencién de monopolios 0 concentraciones empresariales.
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Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificacion de la normativa aicfeate
o decisién adoptada por parte de la CNMC podria variar las condicioneteaale mercado
y, por lo tanto, suponer un factor de riesgo, para Grupo Parlem, impactando reegatite
en su resultado del ejercicio.

4. Riesgo de concentracién en la propiedad de Parlem:

La mayoria de la propiedad del Parlem esta repartida entre 3 accionistas que, adéécha
presente Documento Informativo, ostentan el 56,42% del capital social$iecladad y son
las siguientes:

X Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L., sociedad participada
Inveready Evergreen, SCR, S.A. (51%), Afers laietans, S.L. (24,5%) y Ona Capital Privat
SCR, S.A. (24,5%).

x Afers Laietans, S.L. empresa patrimonial de Ernest Pérez-Mas, Presidente Ejecutivo d
Parlem, de la que ostenta el 99% del capital social.

X Ona Capital Privat SCR, Samily officeprivado.

Actualmente, Afers Laietans, S.L. ostenta (directa e indirectamente) el 21,01% de los
derechos de voto de la Sociedad, Ona Capital Privat SCR, S.A. ostenta (directa e
indirectamente) un 18,64% y Inversors de Catalunya per les Telecomunicbeliecsm, S.L.,
ostenta (directa e indirectamente) el 16,77%.

La concentracién de la propiedad de Parlem en estos accionistas podtévaoriesgos de
diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de decisiones
de inversion. Los intereses de estos accionistas pueden diferir dedosses del resto de

los futuros accionistas de la Sociedad. Para mayor detalle sobre la codmasicionarial

de Parlem véase el apartado 2.20 del presente Documento Informativo.

5. Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave:

Grupo Parlem, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y edjtgetivo

que reduce la dependencia en personas concretas, esta gestionada por un nimero reducido
de altos directivos, cuya pérdida podria tener un efecto negativo sustancial en las
operaciones de la Compafiia. El crecimiento y éxito del Grupo Parlem @e@esrdgran
medida de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar al personal directivo y de
cada una de las areas de la estructura organizativa altamente cualificado (para mayor
informacion sobre el equipo directivo, estructura organizativa y empleados, aetadps

2.18 y 2.19 del presente Documento Informativo). La pérdida de personal clave, o la falta de
capacidad para encontrar personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial
en el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial de la Céenpaf
consecuentemente en el precio de cotizacion de la accién de la Sociedad.
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6. Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores:

A pesar de contar con infraestructura propia, Grupo Parlem depende de la suscripcion de
acuerdos estratégicos con terceros, a través de los cuales la Sociedad puede ofrecer un
servicio global y competitivo al mercado. En concreto, Grupo Parlem tiene, popleje
acuerdos suscritos con Xfera Moviles, S.A.U. Para mayor detalle véase el apartado 2.10.

En caso de no llegar a acuerdos con terceros, si bien algunos de estossspaatgulados

por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), o quseadicbialos

no sean suscritos en condiciones 6ptimas para la Sociedad, el negocio del Grupo Parle
podria resentirse afectando a sus ingresos, al resultado de las operaciones y a la generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

Adicionalmente, la interrupcion o pérdida de calidad en los servicios propstdas redes

de MasMdvil, asi como cualquier evento que afectara negativamente a los contratos
existentes con dichos operadores o a la renovacion de los mismos eazos pktimados,
afectarian negativamente a los clientes de la Sociedad, lo que afectaria a los ingresos del
Grupo Parlem, al resultado de las operaciones y a la generacion de #ugeativo de la
Sociedad.

Los 3 proveedores con mas fuerza representan conjuntamente un 56,5% del saldo total
Entre estos proveedores destacan el conjunto de saldos con MasMdvil, c@yas,MST
Grupo, con un 8,6% e lki Media Communications, con un 5,2%.

7. Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de lagneaciones financieras incluidas
en el Documento Informativo:

Segln se describe en los puntos 1.5.2 y 2.17 posteriores del presente Documento
Informativo, Grupo Parlem ha preparado un plan de negocio a medio b&saxo, entre

otros factores, en la capacidad de la Compafia de: i) realizar inversiotesertura de
tiendas fisicas para generar proximidad y confianza al cliente, ii) diversifigaoltmia de
cliente (ampliando el segmento B2B), iii) llevar a cabo una estrategia denieroi
inorganico. Para méas informacion acerca de la estrategia de la Sociedad caisydtatado

2.7 del presente Documento Informativo.

En caso de que, por causas externas o internas, Grupo Parlem no pudiera ejecutiareste p
de negocio, 0 su ejecucidn experimentase variaciones significativas, los resultados, la
situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad o el precio dacomtizle las
acciones de la Sociedad podrian verse negativamente afectados.

Asimismo, la Sociedad ha considerado oportuno ofrecer en el Documento Informativo
determinadas estimaciones y previsiones sobre la evolucion futura de ciedgsitudes
financieras clave de Grupo Parlem, aprobadas por el consejo de admidistraegin se
recoge en el apartado 2.17. Los resultados reales de la Sociedad podrian diferir
sustancialmente de las estimaciones y previsiones realizadas a la fecha del presente
Documento Informativo. Las estimaciones y previsiones realizadas por la Sociduad se
preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la infodmdicianciera
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historica y se han basado en diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros y
sin limitacién, de negocio, econémicos y operativos, mucholesleuales no pueden ser
controlados por la Sociedad.

8. Riesgo de duracion de los contratos:

En el ejercicio 2020 la totalidad de los ingresos provenientes de clientasidea de negocio
Residencial estaban asociados a contratos mensuales renovables tacitamente. Por otro lado,
los ingresos provenientes de la linea de negocio Empresa estaban asociados a contratos
anuales renovables tacitamente (para mas informacion sobre las dos lineas de rdgocio
Parlem consultar el apartado 2.6). En este sentido, en el caso de que Grupo Rarlem
pudiera retener o renovar una cantidad significativa de contratos o si los térmandssd
mismos fuesen renegociados a la baja, la cifra de negocios de Grupo pPaddesufrir una

caida significativa y afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacién financiera,
patrimonial de la Compafiia y, en consecuencia, al precio de la accion de la Sociedad.

Adicionalmente, cabe sefialar quedo > dlsfe~Thme Value » % E o0}¢ 0] v§ ¢« Z ¢] v ] o
Empresa es respectivamente 4,7 y 4,9 afos.

9. Riesgo de nivel de endeudamiento:

A fecha 31 de diciembre de 2020, la Deuda Financiera Neta alcanz@anteimproximado

de 0,5 millones de euros. A fecha 31 de marzo de 2021 la Deuda Financiera Neia 2/6an
millones de euros, dicha cifra incluye 1,5 millones de euros asociaalas@uisicion de Octel
Telecom & Tech, S.L. y Comunicaciones Bucle, S.L. mencionada en el apaBaiil 2.1
presente Documento Informativo.

Ademas, a fecha 11 de febrero de 2021, el Grupo Parlem realiz6 lamemésiun bono
convertible por un importe de 3.000.000 euros (véase apartado 2.12.Driepa incluido
en el calculo de Deuda Financiera Neta a 31 de marzo de 2021.

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generaergefici
efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras cantidadss que
adeuden en relacion con los diferentes instrumentos de deuda existentes eraetéale la
Sociedad.

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujecion a determinates limi
marcados por su apalancamiento actual, acceder a nuevas lineas de financiacion dentro d
los limites marcados con sus entidades financieras.

El apalancamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo:

x Dafar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno o mas de los ratiogefios

incluidos en los contratos de deuda, lo que podria dar lugar a un vencinaietiégpado
de una parte o del total de la deuda existente;
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X Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competores
menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros;

X Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros;

x Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones acesari
incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado;

X Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisosrafiguante
sus proveedores de deuda,;

x Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciories en e
mercado.

Los términos y condiciones de la deuda contienen algunas provisionestiess que limitan

la capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con tamsont
materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisicién de otras G@apantre
otras. Para mas informacién acerca de dichas provisiones ver apartado 2.l présimte
Documento Informativo.

10. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad

Los valores como las acciones del Grupo Parlem que se negocien en BMIE [Sbiexien
presentar una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la econgnida mercados
vienen atravesando en los ultimos meses.

La negociacién del precio en el mercado de las acciones del Emisor puetiesede alta
volatilidad. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados de la Canyperiiel
sector en el que opera; (i) cambios en las recomendaciones de los arfalisteseros sobre

la Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacfoipales
operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de susatione
el futuro, asi como; (iv) un reducido volumen de contratacion de lasresipodrian tener

un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir \zelssries
vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad
puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos teaips y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

En este sentido, la venta de un nimero significativo de acciones de la Sociedad en el

mercado, o la percepcidbn de que estas ventas se pueden producir, podria afectar
negativamente al precio de las acciones de la misma.
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11. No puede garantizarse que el precio de referenceacorresponda con el precio de
negociacién de las acciones tras la incorporacion a BME Growth

El inversor que suscriba las acciones del Grupo Parlem en la Oferta de Suscripciéagsegun
define en el apartado 3.2 siguiente) pagard un precio que no se ha éjathonegociacion

de los mercados regulados ni sistemas multilaterales de negociacion, sixigteerengn
experto independiente que asuma responsabilidad alguna por la valoracion de lageaccio
de nueva emision.

No puede garantizarse que, tras la ejecucion de la citada oferta de suscripcion las acciones
de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual o superior al precio de referencia, por lo que
el inversor podria perder parte o toda su inversién.

12. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucién del precio de tcraipn:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de aeigocen ninguin

mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién y, por tanto, nierexis
garantias respecto del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de

su efectiva liquidez. Asimismo, esta previsto que, tras la ejecucion de la @deStascripcion

(segun se define en el apartado 3.2 siguiente), Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions Telecom, S.L., Inveready Evergreen, SCR, S.A., Afers Laietans, S.L. y Ona
Capital Privat SCR, S.A. permanezcan como accionistas de control indirecto de la Sociedad v,
por tanto, las acciones de la Sociedad tendran una distribucién limitada Ipagiria afectar
negativamente a la liquidez de las mismas.

Asimismo, la inversion en sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a
negociacién en BME Growth es considerada como una inversion de marnidetigue la
inversion en sociedades cotizadas en mercados regulados, donde presumiblemente, la
liquidez es mayor. La inversién en acciones de la Sociedad puede satald&shacer, y no
existen garantias de que los inversores puedan desinvertir el 100% de su posicion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documentminifos, a los
efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normatBid i
Growth, la Sociedad suscribirda un contrato de liquidez con Banco de Sabhadell través

del cual pondréa a disposicién del mismo una combinacién de 300.066 en efectivo y un
namero de acciones de la sociedad equivalentes a 300.000 euros de acuerdo con el precio
de referencia que acordara el consejo de administracion de la Sociedada eswclusiva
finalidad de permitir a Banco de Sabadell S.A. hacer frente a los conspsoatquiridos en

virtud del contrato de liquidez.

Dado que las acciones puestas a disposicion de Banco de Sabadell S.A. representaran un
porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las accitm&odiedad

tendrédn una reducida liquidez, lo que puede suponer una mayor dificultadharba de
negociar acciones en el Mercado.
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13. Riesgos tecnoldgicos
Accidentes que afecten a las instalaciones, averias en los sistemas tecnolégicos de

informacién y riesgo relacionado con la indisponibilidad de fladstructura de red y
sistemas

A pesar de las coberturas de seguros contratadas, si alguna de las instalaciones e
infraestructura de la Sociedad sufre un accidente importante o se produce un
funcionamiento erroneo de los equipos u otro evento inesperado (comogjmplo, un
terremoto, incendio o explosion, etc.), los componentes que utiliza el Grapem para el
desarrollo de su negocio podrian verse dafiados. Ademas, la reanudacion del deserroll

los productos podria verse afectada por retrasos en la medida en que fuese necesario
obtener la preceptiva autorizacion para la reconstruccion de todas o parte de las
instalaciones e infraestructura.

Las actividades del Grupo Parlem dependen significativamente de su infraestrudtsra y
sistemas tecnoldgicos de informacion. Si la Sociedad sufriera una averia estructural o un
ciberataque en sus sistemas o redes que no fuera posible subsanar en un plazo razonable,
podrian experimentarse importantes alteraciones que afectarian a la calidad delaservici
ofrecido al mercado, a su imagen y prestigio ante terceros, al cumplimiertolégislacion
vigente, asi como a los ingresos, resultado de las operaciones y flujos deocefiztia
Sociedad.

Adicionalmente, en determinadas circunstancias establecidas por la regulacidn sgectorial
Grupo Parlem podria verse obligada a indemnizar a los clientes afectadas pltheraciones

o interrupciones del servicio.

Calidad del servicio

La necesidad de ofrecer de manera ininterrumpida un servicio de calidad a stesghedria
implicar que cualquier desviacion en la calidad y en la recurrencia de lasaeofrecidos

por la Sociedad pudiera afectar a la imagen de ésta en el mercado, afectando de manera
negativa a sus ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.

Riesgos relacionados con el mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacién

El mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacion esocpiiira proveer de los
servicios y productos adecuados a los clientes del Grupo Parlem yexséroln alto grado

de satisfaccion. En el caso de que dicho mantenimiento y mejora no se hiciera de una forma
continua, la Sociedad podria perder clientes frente a competidores que ofreciea@n un
mejora en los servicios, afectando de manera negativa a los ingresostadesule
operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.
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1.4 Breve descripcion de la compafiia, del negocio del emisor y de sategta
Breve descripcién del Grupo

Fundada en Catalufia en Julio del afio 2012 bajo la denominacion geuFdfireless S.L.,
cambiando su denominacion a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicaciutie elel
afio 2014y, en Septiembre del mismo afio, se convirti6 en un operador de movil (QU&V).
A partir de este momento, Parlem empieza a ofrecer servicios de telefoniaendéetiiero del
afo siguiente (2015), utilizando la red de movil de Orange.

A fecha del presente Documento Informativo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. es la sociedad dominante del GRp&E o Bociedad Dominante « U
conformado por las siguientes sociedades, a través de las cuales desarrolla su actividad:

PARLE TELECOM
COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S

100% 100%

LEMON TELECOM, S. OCTEL TELECOM & TECH,

100%

COMUNICACIONES BUCL
S.L.

Para mayor informacion sobre el Grupo Parlem, ver el apartado 2.8 del preseruen&uto
Informativo. Dicho apartado contiene mayor informacién, asi como ursrgeion de la
actividad principal de cada una de las entidades que forman parte del GragemP
identificadas en el organigrama anterior.

Breve descripcion del negocio del Grupo

Grupo Parlem es un Operador Mavil Virtual (OMV) y de acceso fijo a intemefrgae servicios
de telecomunicaciones en Catalufia y sus alrededores.

Como Operador Mévil Virtual, Grupo Parlem no cuenta con red de cobertura proiajus

trabaja con la red movil y fija de las operadoras MasMovil, Orange Addeno mediante
acuerdos comerciales. El Grupo Parlem ofrece y factura a sus clientes los servicios prestados en
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infraestructuras ajenas, por lo tanto, sin necesidad de altas inversiones en CAPEX. Actualmente
esta desplegando infraestructura de fibra Gptica propia en algunas poblaciones seleccionadas.

A través de la marca Parlem, la compafiia proporciona a clientes particulares, empresas y otr
operadores un completo portafolio de servicios adecuados a sus necesigali@gendo lineas
fijas, moviles, banda ancha, ADSL, Fibra, Agile TV y otros servicios de valor afiadido.
Grupo Parlem es una operadora Value for Money (VFM) posicionada a mediim eartre los
operadores premium tradicionales y los operadores low-cost. La propuesta de peafii@mes
proporcionar servicios con muy buena relacion calidad-precio gue cummtalas expectativas
de los clientes. La solucion convergente 4 Play de Grupo Parlem iteliéfpmo movil, ADSL o
fibra, television y linea fija, cubriendo el 94% de la oferta total actuamAdeGrupo Parlem
también ofrece servicios convergentes, agrupando dos o mas de los productomnsatos en
un mismo producto.
Los productos ofrecidos a particulares incluyen:

x Contrato de linea mévil sin permanencia.

x Fibra + linea fija.

x Fibra + mévil (sin fijo).

x Fibra + movil + fijo.

x Agile TV.
En cuanto a los productos ofertados al sector empresarial, la compafiia ofrece pdnatd
area de telefonia mévil y de acceso a internet, poniendo a disposicioniatgiecél estudio
previo de sus necesidades de trafico de voz y datos. La compafiia ofregaikrstas servicios
para completar la oferta segun las necesidades del cliente:

x Circuito de datos.

x Radio enlaces y circuitos.

X Hotspot Wifi.

X Servicios de data center.

x Centralitas y terminales.

x Sistemas de videovigilancia.

X Monitorizacién y control de consumos.
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Estrategia y ventajas competitivas del Grupo

Parlem es la primera empresa de telecomunicaciones cuya misién es convertirssmeraelor
regional de telecomunicaciones de referencia a nivel europeo en la prestacgsrydcios fijos,
moviles y de contenido con un fuerte énfasis en la proximidad y ofreciemndosolucion
convergente 4P Value For Money tanto para mercados residenciales como comerciales.

Parlem ha logrado aprovechar los valores personales de pertenencia termtariakimidad,
llenando un espacio de Value For Money con fuertes valores de marca.

Para lograrlo, Parlem ha trazado como ejes principales:

x Cercania: Parlem es una compariia cercana y accesible que sitla al cliente en el centro de
las operaciones.

x Modernidad: > %0 E} %o 3 A o}E 0 }u% y_ 160 VE]|F]_ Ne V]
través de servicios digitales.

X Proximidad: Parlem contribuye a la riqueza de los territorios en los que esta presente.

A continuacién, se detallan las principales ventajas competitivas deb@agem sobre sus
competidores, tal y como se explican con mas detalle en los puntos fedehte Documento
Informativo.

- Uso del propio idioma del cliente para las comunicaciones con el migmsiguiendo
una experiencia de usuario Unica y una mejora en las métricas del negoat® dréos
competidores.

- Equipo de profesionales competente y experimentado.

- En cuanto a la zona geogréfica en la que se centra, cuenta con la ventsga de
operador nuevo y agil, permitiéndole penetrar en zonas rurales con poca presencia de
operadores tradicionales.

- Fuerte enfoque regional y comunicacion directa centrada en un publico objetivo
especifico que permitiria reducir el Coste de Adquisicion de Cliente (CAC) aséaemo t
una tasa reducida de bajas (churn) por la alta fidelidad que generan sus valores.

- Aprovechamiento de las inversiones en infraestructuras de red realizadas por las

autoridades publicas, para acceder a zonas aisladas y ofrecer su servicio a utenicho
clientes, de alguna manera, olvidados por las grandes operadoras.
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1.5 Informacion financiera, tendencias significativas y, eu caso, previsiones o
estimaciones. Recogera las cifras claves que resumen ladg@indinanciera del emisor

15.1 Informacion financiera

A continuacion, se presenta un resumen de las Cuentas anuales consolidadas meyParte

sociedades dependientes auditadas de los ejercicios 2019 y 2020.

Cuenta de resultados consolidada

Cuenta de pérdidas y ganancias (miles de euros) Afgtlago Afgégo variZ)cién
Importe neto de la cifra de negocios 10.991,0 18.684,1 70,0%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 371,3 209,6 -43,5%
Aprovisionamientos (7.021,4) (12.691,9) 80,8%
Consumo de mercaderias (86,8) (418,9) 382,5%
Consumo de materias primas y otras materias consumil (6.888,2) (12.158,1) 76,5%
Trabajos realizados por otras empresas (46,4) (114,8) 147,7%
Gastos de personal (838,7) (1.350,8) 61,1%
Sueldos, salarios y similares (648,8) (1.059,2) 63,3%
Cargas sociales (189,9) (291,5) 53,5%
Otros gastos de explotacion (3.416,6) (4.204,5) 23,1%
Servicios exteriores (3.347,5) (4.186,2) 25,1%
Tributos (2,6) (2,2) -15,6%
Pérdidgs, deterioro yvariacién de provisiones por (66.5) (16,0) 75.9%
operaciones comerciales

Otros ingresos de explotacion 0,0 0,0 -
Amortizacion del inmovilizado (502,2) (490,0) -2,4%
Imputacién de subvenciones - 18,2 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizad 0,0 0,0 -
Otros resultados (10,0) (5,3) -47,3%
RESULTADO DE EXPLOTACION (426,6) 169,5 -
Gastos financieros (122,9) (157,8) 28,4%
RESULTADO FINANCIERO (122,9) (157,8) 28,4%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (549,5) 11,7 -
Impuesto sobre beneficio / (gasto) 112,2 (1,3) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE (437,3) 10,4 )
OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO (437,3) 10,4 -
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Estado de situacién financiera consolidado
‘ 2019 2020
Balance (miles de euros) Auditado Auditado
Inmovilizado intangible 1.084,0 1.422,9
Fondo de comercio 357,8 357,8
Concesiones administrativas 38,7 38,7
Propiedad industrial 27,8 27,8
Aplicaciones informéaticas 1.355,2 820,5
Otro inmovilizado intangible 1.279,3 1.010,3
Amortizacion acumulada (1.974,8) (832,2)
Inmovilizado material 2075 179,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 278,0 277,7
Mobiliario - -
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 93,9 75,9
Equipos de procesos de informacion 302,5 360,2
Elementos de transporte 28,7 28,7
Otro inmovilizado material 0,0 0,0
Amortizacion acumulada (495,6) (563,0)
Inversiones financieras a largo plazo 24,4 304,2
Inversiones financieras 7,4 7,4
Depésitos constituidos L.P. - 268,2
Finanzas Constituidas 17,0 28,6
Activos por impuesto diferido 2.122.,8 2.121.,4
Activos no corrientes 3.438,6 4.028,1
Existencias 95,0 47,1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.042,4 1.930,5
Clientes por ventas y servicios prestados 939,8 1.525,3
Clientes empresas vinculadas - 338,3
Activos por impuesto corriente 273,1 66,9
Accionistas (socios) por desembolso exigidos 829,4 -
Otros deudores - -
Inversiones financieras a corto plazo 1,0 1,0
Periodificaciones de activo a corto plazo 355,5 548,5
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 259,2 1.583,6
Activos corrientes 2.753,1 4.110,8
TOTAL ACTIVO 6.191,7 8.138,8
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Balance (miles de euros) Aggtlago Auzé)itza% o
Capital 107,3 110,9
Prima de emision 1.422,3 2.048,8
Reservas 908,1 927,7
Resultados de ejercicios anteriores (133,2) (590,1)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante (437,3) 10,4
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 187,5
Patrimonio neto 1.867,1 2.695,2
Deudas a largo plazo 1.598,8 1.618,3
Deudas con entidades de crédito 248,1 532,1
Otros pasivos financieros a largo plazo 1.350,6 1.086,2
Pasivos por impuesto diferido - 62,5
Pasivos no corrientes 1.598,8 1.680,8
Deudas a corto plazo 704.,6 464.,5
Deudas con entidades de crédito 135,3 114,2
Otros pasivos financieros a corto plazo 569,3 350,3
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.021,2 3.298,4
Proveedores 67,3 27,2
Proveedores, partes vinculadas 427,6 -
Acreedores varios 1.396,8 3.126,3
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 18,6 41,7
Otras deudas con las Administraciones Publicas 111,0 103,2
Pasivos corrientes 2.725,8 3.762,9
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.191,7 8.138,8

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle lci@vale
las diferentes partidas y epigrafes del estado de situacién financiera consolidada guenta

de resultados consolidado de Parlem.

15.2 Indicadores clave de resultados

Adicionalmente a esta informacién financiera, este Documento Informativo, en el apartad
213,]v opC u Pv]Sp <« C & S]}* (Jvv ] E}*U 8§ 0 -

&E_ VvVSE }SE}U «pu 3] cidrnvde Medidag Al@&nativas de Rendimiento (las
MAR_ }V(}EU] }v o ¢ ]@EEurdEdn Securites and Markets Authority

(ESMA), publicada en octubre de 2015.
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31/12/2019 31/12/2020 0 Sobre
Soucsne (12 meses) (12 meses) ventas
2020
Ingresos (Importe neto de la cifra de 10.991.040,1 18.684.128,7 n.a.
negocios en euros)
D EP vV Eus} ~!s 4.340.944,8 6.201.859,4 33%
Id ~}e 75.621,4 660.000,0 3,5%
&E | /d ~e 27,03 0,76 n.a.
Numero de RGU's 54.890 82.970 n.a.
ZWh ~|e 20,2 22,8 n.a.
MRR Residencial (%) 100% 100% n.a.
DZZ uU%E  ~|- 113.000,0 140.000,0 n.a.

153 Tendencias significativas

A fecha del Documento Informativo la tendencia sigue en linea con la informacdioieimbre
de 2020 en cuanto a ventas y costes del Grupo Parlem. No obstante, se ha oealizad
adquisicion (ver apartado 2.15) con el fin de acelerar el crecimiento de lad8dciEn el
siguiente cuadro se muestra la evolucién de la cuenta de resultados consai®ddde marzo
de 2021, no auditada ni sujeta a revision limitada.

1T 2020 1T 2021 1T 2021 1T 2021
Cuenta de pérdidas y ganancias (e Parlem Parlem Octel+Bucle Agregado
miles de euros) (3 meses) (3 meses) (3 meses) (3 meses)
No No No No
auditado auditado auditado auditado
Importe neto de la cifra de negocios  3.768,0 6.097,5 1.030,3 7.127.,8
% crecimiento - 61,8% - 89,2%
Trabajos re_allzados por la empresa 481 19.6 0.0 19.6
para su activo
Aprovisionamientos (2.607,6) (3.905,3) (512,8) (4.418,1)
OPEX (1.151,1) (2.097,8) (343,8) (2.441,6)
Gastos de personal (281,2) (532,6) (193,0) (725,6)
Otros gastos de explotacién (869,8) (1.565,1) (150,8) (1.716,0)
Otros ingresos de explotacion 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA 57,4 114,0 173,7 287,7
% crecimiento - 98,7% - 401,3%

En lo que a la posicion financiera de Parlem se refiere, en el periodo que media eritréeel 3
diciembre de 2020 y la fecha del presente Documento Informativo, la campafrealizado la
emision de un bono convertible por el importe de 3.000.000 euros (ver aparta@al.

La actividad del Grupo es generadora neta de caja, por lo que no es previsilsieagquecesario
recurrir a financiacion adicional para el normal desarrollo de la actividad del emisor.
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Para mas informacion acerca de las tendencias significativas del Grupo Parlem ver ahd#tado
del presente Documento Informativo.

154 Previsiones y estimaciones de la Sociedad

La Circular 1/2020 de BME Growth sefiala que las sociedades que en el momento de incorporar
a negociacion sus acciones no cuenten con 24 meses de actividad consecutivadoaudi
deberan presentar unas previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en cusigujesite

en las que, al menos, se contenga la informacion numérica, en un formaacabte al de la
informacién periddica, sobre ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastorazan
amortizaciones y beneficio antes de impuestos.

Sin perjuicio de lo anterior el consejo de administracion @&oldedad ha considerado oportuno
ofrecer a los inversores determinadas estimaciones sobre la evolucion figutaterminadas
magnitudes clave del Grupo, segun se recoge en el siguiente cuadro:

Concepto Periodo Estimacién
Importe neto de la cifra de negocios (millones  Objetivo para L x
Eloil

de euros) 2024
Importe neto de la cifra de negocios (tasa de Objetivo para

- >20%
crecimiento anual compuesto) 2024
Margen de EBITDA Objetivo para >15%

2024

Dichas cifras se sustentan sobre la base de que la compafiia va a ser capaerde unaitmo
superior al 20% anual en cuanto al importe neto de la cifra de negocios, complememad
operaciones inorganicas clave cuando la compafiia lo crea oportuno. El aumewnitamen de

la cifra de negocios, junto con los planes de eficiencia de la compafiia, aghdarapo a
obtener margenes de EBITDA superiores, entorno al 15% sobre la cifra de negocios. Para mas
detalle a cerca de las siguientes principales hipotesis, véase apartado 2.17.1.

Las estimaciones ofrecidas por la Sociedad en el Documento Informativo baspsidadas

por el consejo de administracion celebrado eld28abril de 2021 y se han preparado sobre la
base de diferentes asunciones gque estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econémicos
y operativos, muchos de los cuales no pueden ser controlados por la SodPeddento, los
resultados reales de la Sociedad y su Grupo podrian diferir materialmente de las estenaci
incluidas en el Documento Informativo.

Se puede encontrar mayor informacion sobre (i) los criterios de preparaeitasgrevisiones

0 estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros, (ii) las asangion
factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de preassm
estimaciones y (iii) su aprobacion por el consejo de administracion deid&0d en la seccion
2.17 del Documento Informativo.
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1.6 Administradores y altos directivos del emisor

A fecha del presente Documento Informativo, el consejo de administracion de la Sociedad esta
formado por los siguientes consejeros:

% de
Cargo Nombre Caracter Periodo Par@lClpacmn
(directa o
indirecta)
Conseiero 6 afos, hastae
Presidente Ejecutivi Sr. Ernest Pérez-Mas ) ! 21 de junio de 20,818%
ejecutivo

2025.

Inveready Evergreen

SCR, S.A. (representa Consejero 6 afos, hasta €

Vocal . externo 21 de junio de 14,229%
por D. Josep Maria -
: dominical 2025.
Echarri Torres)
Ona Capital Privat SC ~ Consejero 6 afios, hasta €
Vocal S.A. (representado po externo 21 de junio de 18,642%
D. Oriol Lobo Baquer,  dominical 2025.
Sra. Susana Daban Consejero 6 anos, ha_sta €
Vocal Fernandez externo 28 de abril de -
independiente 2027
Sr. Albert Buxadé Consejero 6 anos, ha§ta €
Vocal 28 de abril de -
Herrera externo
. . 2027
independiente
Secretario No Xavier Mufioz Bellveh - Indefinido -

Consejero

Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad gertastun 5% o mas del capital

de manera directa o indirecta son: Ernest Pérez-Mas, Inveready Evergreen SCR, S.A,,
(representado por Josep Maria Echarri Torres) y Ona Capital Privat SCR, S.A. (representado por
Oriol Lobo Baquer).

En el apartado 2.18 del presente Documento Informativo, se incluye una aedorgetallada
de sus trayectorias profesionales y el perfil de cada uno de ellos.

1.7 Composicién accionarial

A fecha del presente Documento Informativo los accionistas de Parlem con una participacion
igual o superior al 5% del capital suscrito son los que se incluyen en la siguiente tabla:
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N° de
% acciones % N° de acciones
Accionistas Participacién directas de Participacién indirectas de la
directa la indirecta Sociedad
Sociedad
Afers Laietans, S.L. 16,898%  1.971.780 4,109% 479.492
Ernest Pérez-Mas - - 20,797% 2.426.759
Ernest Pérez-Mas 0,021% 2.460 20,797% 2.426.759
Ona Capital Privat SCR, S.A. 14,533%  1.695.840 4,109% 479.492

Inversors de Catalunya per e

0, - -
Telecomunicacions Telecom, S.L. 16,772%  1.957.110

Inveready Evergreen, SCR, S - - 8,554% 998.126
Ona Capital Privat SCR, S.A. - - 4,109% 479.492
Afers Laietans, S.L. - - 4,109% 479.492
Inveready Evergreen, SCR, S.A. 5,675% 662.180 8,554% 998.126
Marfina, S.L. 5,730% 668.640 - -
Evolvia, S.A.U. 5,004 % 583.900 - -
Finycar S.L. - - 5,004% 583.900

Otros 575 inversores individuales
través de la plataforma de

. ., L 0 1.273. - -
financiacion participativa The Crow 10,914% 3.550

Angel PFP, S.L.

Otros accionistas 23,559%  2.749.110 - -
Autocartera 0,895% 104.440 - -
TOTAL 100% 11.669.010

x EI21,007% pertenece directa o indirectamente a Afers Laietans, S.L. empresa patrimoni
de Ernest Pérez-Mas, Presidente Ejecutivo de Parlem, de la que ostenta el 99%alel cap
social.

x El 18,642% pertenece directa o indirectamente a Ona Capital Privat SG&niByAffice
privado.
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x El 16,772% pertenece a Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions T8lecom,
sociedad participada por Inveready Evergreen, SCR, S.A. (51%), Afers Laietans, S.L. (24,5%)
y Ona Capital Privat (24,5%).

x El 14,228% pertenece a Inveready Evergreen, SCR, S.A. gestora de capital riesgo espariola
enfocada en fases iniciales.

x EI'5,730% pertenece a Marfina, S.L. empresa privada.

x El 5,004% pertenece a Evolvia, S.A.U. empresa privada, cuyo accionista lmipcas
S.L.

x El 10,914% pertenece a otros 575 inversores individuales que coordimavession en
Parlem a través de la plataforma de financiacién participativa The Crowd Angel PFP, S.L.
Se deja expresa constancia de que este 10,914% es parte del free float de Parlem.

Tras la Oferta de Suscripcién, la composicion accionarial se verd modifiecadaieva
composicion accionarial se especificara en la adenda del presente Documento Informativo.

Para mayor informacion sobre la composicidn accionarial del GrupenfRarér apartado 2.20
del presente Documento Informativo.

1.8 Informacién relativa a las acciones
Numero de acciones, valor nominal y capital social

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de ciento
dieciséis mil seiscientos noventa euros y diez céntimos de euro (116.690kpresentado

por once millones seiscientos sesenta y nueve mil diez (11.669.010Mexd@ un céntimo de

euro (0,01} «de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran integrament
suscritas y han sido integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y
confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos (ver apartadel3.3 d
Documento Informativo).

En el momento de la efectiva incorporacion a negociacién en el BME Growtgclases
estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién dstdozaSide

Z Pl*SE}IU }u% ve Jev C >]<u] ]eVberclsaro @& edmitiko eqhviadrid,
Plaza Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

Obligaciones convertibles o canjeables en acciones de Parlem
Se deja expresa constancia de que a la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad
tiene en circulacion obligaciones convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad baj

viulv Jev Nu]e]ev K o]P ]}v « }VA (E3Ftoovencimignt@Eed3n 1177 _
de diciembre de 2026 por importe méaximo de principal de tres milloeesudos (3.000.000,00
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'+ mas un maximo de seiscientos dos mil veinticinco euros (602.02%00 ]JvsS & =« -
capitalizables (para mas detalle, ver apartado 3.1 del presente Documento Informativo).

Esté previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad (incluyendmitsicidn, las
nuevas acciones que se emitan en el marco de la Oferta de Suscripcion que se describe a
continuacién) sean incorporadas al BME Growth.

Oferta de Suscripcién

Tal y como se ha introducido en el apartado 1.2 del presente Documento Infoomasidem
va a llevar a cabo una oferta de suscripcién de acciones en el marco de la admisgciacion
de sus acciones en el BME Growth.

En este sentido, la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 28
de abril de 2021 acordd, entre otros, facultar al consejo de administragda 8ociedad, tan
ampliamente como en Derecho fuera necesario y con expresa facultad de sustitucién
apoderamiento a favor de una o varias personas, sean 0 no consejeanspato del articulo
297.1.a) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por elegapraeba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capit2@y de Sociedades de Capitaly durante el plazo

de un (1) afio desde la adopcién de dicho acuerdo, para fijar lostésngondiciones y demas
caracteristicas concretas de la oferta de suscripcion y, a tales efectos, para ejecutar el aumento
de capital, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por importe méeirhasta
10.000.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de nuevasescp@rsu valor
nominal de un céntimo (0,01 VY, o0 ¢ C }wdeuemisbondglial a dos euros
ochocientos dieciocho céntimos de euro (2,818la-’Ampliacion de Capital *U % E A] v }e
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta, a través de una oferta de séadtpci
Oferta de Suscripcion « X

La Oferta de Suscripcion esta dirigida a inversores cualificados y no cualifjoadasnplan los
requisitos establecidos por las Entidades Colocadoras (segun se define mas adejartedry
cualquier caso, adquieran acciones por un importe total minimo de cien rog ¢100.000; X
La Oferta de Suscripcion se realizara con anterioridad a la efectiva incorporacion deolzessacci
de la Sociedad en el BME Growth. Por lo tanto, la Oferta de Suscripaiénstituye una oferta
publica de valores para la que se requiera cumplir con la obligacion degsubh folleto
establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento (UE) 2017/1129 dei&ddduropeo

y del Consejo de 14 de junio de 2017 @égdlamento de Folletd$ en Espafia, ni en ninguna
otra jurisdiccion del Espacio Econémico Europeo, ya que esta dirigida exulisie a
inversores que adquieran valores por un importe total minimo de 100.000 euros.

En la Oferta de Suscripcién participaran GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. y Andbank Espafia, S.A.U.
como entidades colocadoras conjuntas, y Banco de Sabadell, S.A. como Bgkidde de la

Oferta de Suscripcion. Se deja constancia de que las Entidades Colocadoras Unicargeate diri

la Oferta de Suscripcion a inversores cualificados y no cualificados quelakeuier caso,
adquieran acciones por un importe total minimo de cien mil euros (100,600
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El apartado 3.2 del presente Documento Informativo, incluye mas informadibe esta Oferta
de Suscripcion.

Proveedor de liquidez

La Sociedad formalizd, el 17 de mayo de 2021, un contrato dedigeon el intermediario
financiero, miembro del mercado, Banco de Sabadell, S.A. con caracter previccagdaracion
de las acciones de la Sociedad en el BME Growth (Véase apartado 3.8 para mmaxiono
sobre el Contrato de Liquidez).

1.9 Informacién adicional

No aplica.
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2. Informacién general y relativa a la compafiia y a su negocio

2.1 Persona o personas, que deberan tener la condicion de admnémsr, responsables de
la informacién contenida en el Documento Informativo. Declaracigor su parte de que
la misma, segln su conocimiento, es conforme con la reaigade que no aprecian
ninguna omision relevante

D. Ernest Pérez-Mas, como miembro del consejo y Presidente del cdesajininistracion, en
nombre y representacion de Parlem, en virtud de la delegacion expresa por padensejo
de administracion celebrado el 28 de abril de 2021 asume la responsalniétiadntenido de
este Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1d20BME
Growth.

D. Ernest Pérez-Mascomo responsable del presente Documento Informativo, declara que la
informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento tras haber obraddigenaia
razonable para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurirggananomision
relevante.

2.2 Auditor de cuentas de la sociedad

El consejo de administracion de la Sociedad nombré auditor de cuenfasSieiedad, por un

periodo de 3 afos, esto es, para los ejercicios 2020, 2021, 20@22entidad BDO Auditores,
AX>XBUX —~"}tu] ]o] v D &] Jve E]S v 0 Z P]SE}oD & vS]o
14.413, Seccion 82, Folio 201, Hoja M-238188 y adscrita en las agjan&s profesionales

Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia e Instituto de Contabilidad yaAdelitori

Cuentas (ICAC).

Pese a no ser obligatorio, por decisién del consejero delegado, Padeidi&drealizar una
auditoria voluntaria en 2019, siendo el responsable de ésta BDO.

Las cuentas anuales de Parlem (individuales y consolidadas) correspondientegeecioms
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de diciembi@l8e fdrmuladas por el
Consejo de Administraciéon de la Compaiiia, han sido elaboradas de acuerde pandipios
contables y criterios de valoracion recogidos en (i) el Real Decreto 1514/200&4 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, (ii) el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las NatenBermulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas, y (iii) el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable.

A los efectos, BDO se ha encargado de realizar la auditoria, segin se inditauacion, de
los siguientes estados financieros correspondientes a las sociedades del Grupo Parlem:

x Cuentas anuales individuales y consolidadas de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions S.A. correspondientes a los ejercicios anuales final@zé&dosle
diciembre de 2019 y 2020 (informes de auditoria emitido con fdctia abril de 2021,

ver Anexos | a lll).

Dichos informes de auditoria se emitieron con opiniones con salesdadase apartado 2.12.2.
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2.3 Identificacion completa de la Sociedad (nombre legal yneccial, datos registrales,
tu] JoJ}U (JEuU TpE_ ] 0 ule}EU -+ JPEYX¥./Q 3]§]3}A} ] @ u]-}

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. es una sociedad anéstinadeo
por una duracién indefinida y domiciliada en Carrer Alaba, nimero 61,spigando puerta
segunda, 08005, Barcelona (Barcelona) y con NIF A-65851446 e identificadtidale jemnidica
(LEI, por sus siglas en inglés) nimero 959800QYACRRQHJONG86.

La Sociedad fue constituida bajo la denami]ev A&IVCIH t]E o0 e AX>X_ v A]lE
escritura publica autorizada el 30 de julio de 2012 ante D. Alvaro Mardakdimuria, notario

del llustre Colegio de Cataluiia, con el nimero 294 de su protocsirita en el Registro

Mercantil de Barcelona en el Tomo 43.394, Folio 142, Hoja B-Z22&léh CIF nimero B-

65851446.

La Sociedad cambia la denominacién a Parlem Telecom Companyia De Ueieacions
Sociedad Limitada a dia 24 de julio de 2014, cesando el caractemiggrsonalidad de la
Sociedad, mediante escritura otorgada en esa misma fecha ante D. Alvaro Marquefio Ellacuria,
notario del llustre Colegio de Catalufia, con el nUmero 986 de su protatsddia en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 43394, Folio 145, Hoja B-428187.

El 23 de marzo de 2015 la Sociedad traslad6 su domicilio social a Calpegrmiimero 61, piso
guinto puerta primera, 08005, Barcelona (Barcelona) autorizada por el Notario dedaucel
Sefior Alvaro Marquefio Ellacuria, el dia 30 de julio de 2012, con @ra®84 de protocolo:
mencionada mediante otra escritura autorizada por el mismo Notario, el dia 4tdbre de
2012, con el numero 421 de protocolo. Inscrita en el Registro Merdariiarcelona en el Tomo
43.394, Folio 142, Hoja B-428187.

El 9 de octubre de 2019, la Sociedad otorgé escritura de transformacion de soaieitkdbl a
sociedad andnima ante el notario de Barcelona D. Antonio Rosselld6 Mestsando a
denominarse Parlem Telecom Companyia De Telecomunicacions, S.Al comezo de
protocolo 2.541 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tém284 Folio 168,
Hoja B-428187, inscripcion 24.

El 22 de octubre de 2019 la Sociedad trasladé su domicilio social a Carrer Atada 61, piso
segundo puerta segunda, 08005, Barcelona (Barcelona) por el notario de Barcel@diaarsr
Marquefio Ellacuria.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2 de sus estatdiales y se
transcribe literalmente a continuacion:

N ES_ pOBJET® SOCIAL. La Sociedad tiene por objeto social: La prestacidriatedeer
telecomunicaciones, incluyendo la prestacion de servicios de informaciorep@aigtlefonica,

y cualquier servicio de comunicaciones electronicas. Asi como ekeistadhto y explotacion
de cualgu] E 3] %0} & tupv] J}v e o SEev] X_

El cédigo CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 6.190, otrasdastivid
telecomunicaciones.

33



parlem Junio 2021

telecom

La pagina web del Emisor letsps://corporatiu.parlem.com/ Dicha pagina web estara
operativa antes de la efectiva incorporacion de las acciones de la Sociedad a BME Growth.

2.4  Breve exposicion sobre la historia de la empresa, ipehdo referencia a los hitos mas
relevantes

Liberalizacién del sector de Telefonia movil

El 31 de enero de 2006, la Comision del Mercado de las Telecomanasa¢CMT) recibia el
visto bueno de la Comision Europea sobre su propuesta para impulsar la ergragarddores
moviles virtuales (OMV) en el mercado espafiol de telefonia mévil.

Los Operadores Moviles Virtuales (OMV) son aquellos operadores que, sin posged de
acceso movil propia ni concesién de espectro radioeléctrico, pueden ofertaicissr de
telefonia movil a sus clientes por medio de sus propios centros de connmyta@nsmision y
facturacién, o simplemente utilizando los de otro operador.

La figura del OMV abarca distintos estadios o niveles, desde el méas bajo que catecapas
compafias dedicadas a la simple reventa de telefonia mavil (los cuales no stiéponen de
concesion de espectro, sino que tampoco de los centros de conmutacidnergies de
transmision y facturacion), hasta el OMV completo que Unicamente alquila la transehésian
sefial a través de las antenas a los operadores moviles tradiciongbesadores moviles de red
(OMR), como son Telefbnica, Vodafone, Orange y MasMovil, a través de Yoigofien Espa

Desde un punto de vista mas técnico, las principales diferencias entre &hyOQM OMV se
basan, en que el OMV completo sustituye los elementos de red del OM&hsotutamente
imprescindibles, por los suyos con el fin de reducir la dependencia del operador de leed en
medida de lo posible. De esta forma dispondra de todos los subsistemas dispoee un OMR
excepto la red de radio. Resulta, por lo tanto, evidente que las inversameésctuar por un

OMV son inferiores que las de un OMR, por lo que se reducen las barreras de entrada al
mercado, pero por contra, quedan sujetos a pagar un canon a los OMR por da&idtilide sus
recursos (interconexion).

Por lo que se refiere a la legislacion, la figura de los OMV seiicaen Espafa a traves de la

ya derogada Orden CTE/601/2002, que venia a establecer que la ComisiMerdado de las

d o }upv] J}v e ~ Dde - v EP E&_ }1S}YEP &E o o] v ] NMi_ %o
servicios de OMV, una vez que los candidatos a OMV tuvieran firmado un adeecdcacter

comercial con alguno de los operadores poseedor de red.

El origen del nuevo marco regulador

Con la aparicién del concepto de OMV surge la necesidad de crear un nueregulador.

El primer paso fue, como ya hemos visto, la Orden CTE/601/2002, que introdujzepitmode

0 0] v] 1T Uo] V] <p % Eul]d_ IVA GEB]ESE pv_"&uop KDs |
compainiia tenia derecho a obtener numeracion, proveer red de acceso a sus abonadds) dere

de interconexién con la red que soportaba la prestacion y proveer ldemdos y aplicaciones
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relacionados con este servicio. De todos modos, esta licencia traia consigo wnaleseri
condiciones como era disponer de una red de soporte de servicio (elemepfmepde gestion,
medios de conmutacion y transmision, capacidad de la provision de acceso a sus abonados). En
el afo 2003 entr6 en vigor un nuevo paguete de Directivas Comunitéc@ainmente

viu]v Paguete Telecome }v o } i §} AviE Z ] pvu E 1} -v]} v
de las Telecomunicaciones e Internet para aumentar la competitividad. Estasivagest
trasponen a Espafia con la entrada en vigor de la nueva Ley General de Telecomunicaciones (LGT
el de 2003), la cual establece que para el establecimiento o explotaeiduna red o la
prestacion de un servicio de comunicaciones electrénicas, ya no es necesarioncid@bie
una licencia, sino que para poder operar basta con notificar a la CMT la intencion deltisar
una actividad de Telecomunicaciones.

El origen del Grupo

Fundada en Catalufia en septiembre del afio 2014 como un operador de mé&eail (OMV),
Parlem empieza a ofrecer servicios de telefonia mévil en enero del afo sig(éits),
utilizando la red de mévil de Orange.

Tal y como dice la legislacion estatal solo cuatro empresas tienen licencia patanévil, entre
las cuales se encuentra Orange, de la cual, como mencionado, se beneficia Parlem.

Los servicios de telecomunicaciones necesitan una red de transmision y alecedefonia fija
y movil, que los operadores se alquilan entre ellos. Por lo tanto, lagess rel diferenciador
clave, ya que todos los operadores comparten redes fijas y movilameotobertura similar en
todo el estado.

El factor fundamental sobre el cual se basa la totalidad de la comeailaservicio al cliente,
ofreciendo un servicio personalizado a través del cual los clientes pueden comunaratae ¢
misma empresa o interactuar con los servicios digitales en su idionpgopiEmn la maxima
cobertura, paquetes flexibles y a buen precio.

El mismo afio, el Grupo MasMovil se convierte en el socio tecooldgila compafia, facilitando
los sistemas OSS (Sistemas de Soporte a la Operacion) de acceso a la red de Orange al ser
MasMovil en aquel entonces un OMV.

Poco menos de un afio después de ser fundada, es decir, en el afio 2015, la Soujddadu
oferta de servicios, incluyendo servicios de Internet a través de ADSL a @antiagduerdo con
Jazztel, dicho contrato aln sigue en vigor y Parlem continGa utitzsus infraestructuras para
ofrecer el servicio.

En el afio 2016, Parlem logré duplicar su facturacion hasta 1.319 miles de Roradro lado,
el afio 2017 llego6 de la mano de un acuerdo con algunos operadefidsa como MasMovil y
Adamo para ofrecer acceso a internet a 100.000 viviendas en Catalufia. Ademas, Barkh3
decidié incorporar la fibora MasMdvil, de entrada, para un millébn déendas disponibles.
Seguidamente, la Compafiia consiguié una ronda de financiacion de bBemitle euros a
tr A e 0 %0 $§ (}Eu anteriprmente ~denominada ~d Z E 1A VP o_-U
convirtiéndose en el proyecto de crowdfunding mas exitoso del sur de Europa2é&i&l El
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fuerte crecimiento de red y los diversos acuerdos con diferentes operadores permitjeeola
compafia fuera capaz de ofrecer, a mediados del afio 2018, acceso a interneteroauo
objetivo de 3,5 millones de viviendas y empresas en el territorio catalan.

En el 2019, Parlem decide ampliar la gama de productos conzainiéento de servicios de
contenidos audiovisuales, gracias a su acuerdo con Agile TV (servicio prestaddepContent,

S.A.). Ese mismo afio, la Sociedad consigue una ampliacion de capital de 2 millones da euro

una ronda de financiacion récord; de los cuales 600.000 euros a travéspietdforma de

(Jvv] Jev }o 8]A }vo]lv 2~} v_U PE ] cientos debnm@sorep%o eV
particulares. El resto del capital (1,38 millones de euros) procede de empresasligsfa
regionales, de los socios privados que ya tenia la Sociedad y de nuevos socios privados.

A finales de agosto de ese mismo afio, Parlem decide adquirir la operadora Lemon Telecom S.L.
por 425.000 euros. Esta adquisicién supone un impulso a los planes deientimie la
Sociedad que refuerza su oferta y suma casi 200 clientes adicionales. Lemon Teleesta S.L
especializada en soluciones de telecomunicaciones para empresas, con sentieieoda IP,
comunicaciones unificadas en la nube y conectividad. Esta adquisicion esdeapjmracion
corporativa de Parlem en aplicacién del plan estratégico de incorpoesasicompafiias que le
permitan un mayor crecimiento en sectores clave asi como incrementar el margen de
operaciones de las adquisiciones mediante sus mejores costes operativos.

Finalmente, la Sociedad cierra el 2019 duplicando su facturacién por cuarto afio consecutivo.

En los afios 2019 y 2020 The Financial Times situ6é a Parlem entre (asrhffl@sas europeas
con mayor crecimiento y también como la primera en Espafia del sector de las
telecomunicaciones.

En el afio 2021, la Sociedad decide realizar la adquisicion de Octel T&eGech, S.L. y
Comunicaciones Bucle, S.L. mencionada en el apartado 2.15 del presente Documento
Informativo, con el objetivo de reforzar su posicion en la Comunidad Valenciana.

Actualmente, Parlem ofrece servicios integrales de telefonia mdvil, internet, tedefipamiy
televisivos y aspira a prestar servicio a sus clientes en cualquier rincon deb,ntamid para
particulares como para empresas. La Sociedad dispone de cobertura de teleforilae mév
itinerancia en todo el mundo, asi como de fibray ADSL.

Con todo ello Parlem tiene la misién de convertirse en el principal operadional europeo,

de proximidad, ofreciendo servicios integrales de telecomunicaciones earakigliropio donde

esté operando.

Evolucion del capital social de la Sociedad

Ejercicio 2012

> "] (B }vesS]sy] i} o viulv Jev "&IVEBHERRE o0 e+ ~X>

escritura publica autorizada el 30 de julio de 2012 ante el Notar&dviaro Marquefio Ellacuria,
notario del llustre Colegio de Catalufia, con el nUmero 294 de su prototsddta en el Registro
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Mercantil de Barcelona en el Tomo 43.394, Folio 142, Hoja B-22&l@ CIF numero B-
65851446. El capital social de la compafiia era de 648.000 euros aiwdid648.000
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Ejercicio 2013

Con fecha 17 de diciembre de 2013 la compafiia reduce su capital en 584r852 mediante
la amortizacién de 534.852 participaciones, las numeros 113.149 al 648108 anclusive
ante el Notario D. Alvaro Marquefio Ellacuria, nimero 1.504 de su protaestrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 43.394, Folio 145, Hoja B-428187.

Ejercicio 2014

Con fecha 24 de julio de 2014 la Sociedad amplia su capital en 62.860 eadisntm la
creacion de 62.860 participaciones sociales con valor nominal de 1 eurogygeiemision de
1.437.140 euros las numeros 113.150 al 176.008 ambas inclusive anteéagbN». Alvaro
Marquefio Ellacuria, nimero 986 de su protocolo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelo
en el Tomo 43.394, Folio 142, Hoja B-428187.

Ejercicio 2015

Con fecha 23 de marzo de 2015 la compafiia amplia su capital en 23.050 raediante la
creacion de 23.050 participaciones sociales con valor nominal de ¥ uima de emision total
de 526.950 euros, las niumeros 176.009 al 199.058 ambas incluse/elaNbtario D. Alvaro
Marquefio Ellacuria, numero 463 de su protocolo inscrita en el Registro MercaBgirdelona
en el Tomo 43.394, Folio 142, Hoja B-428187.

Con fecha 6 de agosto de 2015 la compafiia amplia su capital en 44b1@30 mediante la
creacion de 445.000 participaciones sociales con valor nominal de llasinimeros 199.059
al 644.058 ambas inclusive. Autorizada ante el Notario D. Alvaro Marquediartl, namero
1.281 de su protocolo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el 4288, Folio
150, Hoja B-428187.

Ejercicio 2016

Con fecha 03 de junio de 2016 la compafiia amplia su capital erB238u6os, mediante la
creacion de 139.632 participaciones sociales con valor nominal deollas nimeros 644.059
al 783.690 ambas inclusive y con una prima de asuncion totaPd6.B868 euros ante el Notario
D. Antoni Rossell6 Mestre, nimero 1.698 de su protocolo inscrita en el Rdgistcantil de
Barcelona en el Tomo 43.394, Folio 151, Hoja B-428187.

Ejercicio 2018
Con fecha 22 de junio de 2018 la compafiia reduce su capital en 7GuB%], mediante la
disminucion del valor nominal de la totalidad de las participacionegalegdiasta la cuantia de

0,10 euros por participacion social. En la misma fecha se aumenta el capital &re@r08
mediante la creacion de 20.610 nuevas participaciones sociales de 0,10 euros de vatat,nomi
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las nimeros 783.691 al 804.300 ambas inclusive y con una primaid&n total de 197.939
euros. También se aumenta el capital en 1.700,10 euros mediante la creacion de 1ie084 n
participaciones sociales de 0,10 euros de valor nominal, las nimeros 804.301 al &2zl
inclusive y sin prima de emisién. También se aumenta el capital en 3.285¢0neediante la
creacion de 32.852 nuevas participaciones sociales de 0,10 euros deoraloah las numeros
821.302 al 854.153 ambas inclusive y con una prima de entisiahde 396.714,80 euros.
También se aumenta el capital en 1.691,90 euros mediante la creacio®.g&91nuevas
participaciones sociales de 0,10 euros de valor nominal, las nimeros 854.154 al &fi@aa2
inclusive y con una prima de emision total de 204.307,10 euros. Autorizacion ante el Notario
Antoni Rossell6 Mestre, nimero 1.927 de su protocolo inscrita eregkf® Mercantil de
Barcelona en el Tomo 45.355, Folio 119, Hoja B-428187.

Con fecha 21 de diciembre de 2018 la compafia amplia su capital en 82.&66s, mediante
la creacion de 121.568 participaciones sociales con valor nominall@eeQros y prima de
emision total de 1.468.843,20 euros, las nUmeros 871.073 al 99264@s inclusive ante el
Notario D. Antoni Rossell6 Mestre, nimero 3.774 de su protocoloritasen el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.461, Folio 74, Hoja B-428187.

Ejercicio 2019

El 9 de octubre de 2019, la Sociedad otorg6 escritura de transformacion de soaieitizdbl a

sociedad an6nima, pasando a denominarse Parlem Telecom Companyia De Teieacions)

S.A. El cédigo CNAE de la actividad principal es el 6.190, otras ae8vidad
telecomunicaciones. Autorizacion ante el Notario D. Antoni Rossell6 Mestreera(2.541 de

su protocolo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo846-@Rko 168, Hoja
B-428187.

Ejercicio 2020

Con fecha 24 de enero de 2020 la compafia amplia su capital en B22¢X) mediante la
creacion de 5.222 acciones con valor nominal de 0,10 euros y primandime total de

78.382,22 euros, las numeros 992.641 al 997.862 ambas inclusive.éhasgbaumenta el
capital en 7.491,6 euros, mediante la creacion de 74.916 acciones con valorahde 0,10

euros y prima de emision total de 1.343.890,55 euros, las nUmeros @&.86072.778 ambas
inclusive ante el Notario D. Antoni Rossell6 Mestre, nUmero 187 deosocplo inscrita en el

Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 47.127, Folio 92, Hoja B-428187.

Con fecha 1 de julio de 2020 la compafia amplia su capital en 3.08%6€ mediante la
creacion de 30.556 acciones con valor nominal de 0,10 euros y pienamision total de
548.128,84 euros, las nimeros 1.072.779 al 1.103.334 ambas\wechnte el Notario D. Antoni
Rossell6 Mestre, numero 1.234 de su protocolo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
en el Tomo 47.127, Folio 95, Hoja B-428187.

Con fecha 3 de agosto de 2020 la compafiia amplia su capital en B22¢2) mediante la

creacion de 5.222 acciones con valor nominal de 0,10 euros y primang&m® total de
78.382,22 euros, las numeros 1.103.335 al 1.108.556 ambas inclusive Aliutiaed D. Antoni
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Rossell6 Mestre, numero 1.665 de su protocolo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
en el Tomo 47.127, Folio 108, Hoja B-428187.

Ejercicio 2021

Con fecha 13 de mayo de 2021 la compafia amplia su capital en 5.834,50meediante la

creacion de 58.345 acciones con valor nominal de 0,10 euros y penendion total de

78.382,22 euros, las nimeros 1.108.557 al 1.166.901 ambas inghusdimismo se acordd una

opera Jev spiit_ ~E pn ]Jev 0o A 0}E adciohessin modificar de la cifra del

capital social, de forma que el valor nominal de todas y cada una de las participaciones sociales

pasé de estar fijado en diez céntimos de euro (040 A o} GBaly3wn valor nominal de

puv  vsju} HE} ~iUiileX v }ve pv]U o0 %]316690100 <p « JA
acciones pv  vS8]Ju} MHE} ~iUii;e A 0}E v}u]Bstos acuergos se 00 o
elevaron a publico ante el Notario D. Ramén Garcia-Torrent Carballo, nUnd&® @ su

protocolo, en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona.

Para mejor referencia, se incluye a continuacion una tabla resumen de la evolucién del capital
social de la Sociedad.
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Fecha Aumento/ azil::rin:::(i)oiis / Valor Prima de
) Notario Protocolo Concepto Reduccién P p. nominal emision Suscriptores
escritura (s acciones (s )
(acumulado)
D. Alvaro
30julio 2012 Marquefio 294 Constitucion 648.000,0 - 1 - Fonyou Telecom, S.L.U
Ellacuria
. D. Alvaro
v d'zzfgqbre Marquefio| 1504 Reduccion de capital -534.852,( 113.148 1 - -
Ellacuria
Ampliacion de capital ONA CAPITAL PRIVAT, SC
pliacion de cap 50.288,0 163.436 1 1.149.712,0 RS, S.A.,
D. Alvaro dineraria
24 julio 2014| Marquefo 986 —— -
Ellacuria Ampliacién de capital no
dineraria (aportacion de 12.572,0 176.008 1 287.428,0| Méas Movil Telecom 3.0, §
contrato de licencia)
Ampliacién de capital no
dineraria (compensaion d¢ 1.048,0 177.056 1 23.952,0 Fonyou Telecom, S.L.U
D. Alvaro .
23 marzo o créditos)
Marquefio 463 z —
2015 Ellacuria Ampliacién de capital Mas Movil Telecom 3.0, S.A,
p " . p 22.002,0 199.058 1 502.998,0| Ona Capital Privat, S.C.R., S
dineraria .
Afers Laietans, S.L.
Més Movil Telecom 3.0, S.A|
D- Alvaro Ampliacién de capital Ona Capital Privat, S.C.R., S
6 agosto 2016 Marquefio | 1.281 pliacion de cap 445.000,0 644.058 1 - P! » >R
Ellacuria dineraria Afers Laietans, S.L., Inverea|
Capital Company, S.L.
Ampliacién de capital no
D. Antoni dineraria (compensacion d 5.152,0 649.210 1 44.848,0
3junio 2016| Rossellé 1.698 créditos) 13 suscriptores
Mestre iaci6 i
Ampliacién de capital | )5, 4g5 o 783.690 1 1.170.520,p
dineraria
Reduccién de capital 705.321,0 783.690 0,1 - -
Ampliacién de capital no
dineraria (compensacion d| 2.061,0 804.300 0,1 197.939,0 12 suscriptores
créditos)
INVEREADY VENTURE FINA
n - 5 Il SCR-PYME, S.A., REU
D. Antoni 6 ! ’
.- ! Ampliacién de capital 1.700,1 821.301 01 - |VENTURE CAPITAL, SCR-PI
22 junio 201§ Rossellé 1.927 dineraria
A., JORMAVI, S.L., STS
Mestre
INVERSIONS, S.L..
Ampliaciéon de capital no
dineraria (compensacion d 3.285,2 854.153 0,1 396.714,4 12 suscriptores
créditos)
Ampliacion de capital 1.691,9 871.072 01 204.307,1 106 suscriptores
dineraria
2 D. Antoni Ampliacién de capital
diciemebre | Rossellé 3.774 P X ) P 12.156,8 992.640 0,1 1.468.843,2 374 suscriptores
dineraria
2018 Mestre
D. Antoni Adjudicaciéon nuevas
9 octubre . . .
Rosselld 2.541 acciones por transformacig| - 992.640 0,1 - -
2019
Mestre enS.A.
L . TECH IMPULSE, S.L.U.,
Ampliacion de capital no Sr. Guillem Galmés Febrer,
D. Antoni dineraria (compensacion d 522,2 997.862 0,1 78.382,2 N
. g Sra. Elisabet Fuster Galban
24 enero 202 Rosselld 187 créditos) - .
Mestre Sr. Josep Utjés Masco
Ampliacion de capital 7.491,6 1.072.778 01 1.343.890/6 10 suscriptores
dineraria
D. Antoni Ampliacién de capital
1julio 2020 Rossellé 1.234 P " . P 3.055,6 1.103.334 0,1 548.128,9 195 suscriptores
dineraria
Mestre
D. Antoni Ampliacién de capital no SrTgaﬁ;mZil;rilezsieLb?er
3 agosto 2020 Rossello 1.665 dineraria (compensacion d 522,2 1.108.556 0,1 78.382,2 -
Mestre créditos) Sra. Elisabet Fuster Galban
Sr. Josep Utjés Mascd
D.Ramén OCTCENTURE CONSULTI
13mayo202] CXC 2.463 Ampliacién de capital 5.834,5 1.166.901 01 16441658 VESTMENTS S.L. y D. Her
torrent (compensacion de crédito: José Ruiz Zarate
Carballo
Dé':?‘?:n Desdoblamineto del valor|
13 mayo 202 torrent 2.463 nominal de las acciones - 11.669.010 0,01 - -
Carballo (Splin

40



parlem Junio 2021

telecom

2.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la ipomacion a negociacion en BME
Growth

Las principales razones que han llevado a Parlem a solicitar su incorporacatotaéidad de
sus acciones a BME Growth son las siguientes:

X Habilitar un mecanismo que facilite a Grupo Parlem a captar recursos financieros y
diversificar sus fuentes de financiacién, de cara a desarrollar su politica de ingengio
aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgiendo en el mercado en el que
opera.

x Proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracion objetiva de lamasajue
pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas futuras.

x Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
fidelizacion del personal mediante programas de retribucibn en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

x Facilitar la incorporacion de accionistas nuevos que consideren atractivo su negocio, al
capital de Parlem.

X Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia, fortaleciendo
su relacién con clientes, inversores, proveedores y financiadores.

2.6  Descripcion general del negocio del emisor, contipatar referencia a las actividades
gue desarrolla, a las caracteristicas de sus productaervicios y a su posiciéon en los
mercados en los que opera

Grupo Parlem es un OMV que ofrece servicios de telecomunicaciones en CatatuBa y
alrededores.

Un operador movil virtual (OMV), significa que no cuenta con red de coberturapsipd que
trabaja con la red mavil y fija de otro operador mediante acuerdos comerciales, e@casi,

con el Grupo MasMovil, quien a su vez utiliza algunos servicios ofrepao®range. La
companiia ofrece y factura a sus clientes los servicios prestados en infraestructuras ajenas, por
lo tanto, sin necesidad de altas inversiones en CAPEX. Sin embargo, la Sociedaddujainir
infraestructura ya construida y por lo tanto sin riesgo de disefio y construcciébrdesémi-
propietaria en areas clave para aumentar los margenes y fortalecer el balance. A traaés de |
marca Parlem, presta servicios de comunicaciones fijas, moviles, banda ancha gssdevici
valor afiadido a clientes de los segmentos residencial y empresas.

A 31 de diciembre de 2020, la compafiia contaba con una carterara@dios 38,5 mil clientes,

dicha cantidad ascendi6 hasta los 42,4 mil clientes a finales del primer trimes@2de La

mayor parte de los cuales pertenecian al segmento residencial. En este segmento se esta
impulsando, especialmente, la comercializaciébn de servicios convergentes, quearagrup
servicios fijos, moviles y de banda ancha.
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Cabe destacar que un cliente puede tener varias unidades generadoras de ingresos (RGU),
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lineas por cliente. A fecha de 31 de marzo de 2021, la compafiia wbrim la tendencia
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En el siguiente cuadro se plasmarte Z'h[e % }E SE]Ju «SE v o0 ,202E&Yy} } o y} |
primer trimestre de 2021

Evolucién 2019 2020 2021

total RGU's

Total RGU's 34.434 38.385 43.605 54.860| 60.430 64.910 72.865 82.970| 95.939

Adicionalmente, la Sociedad proporciona a clientes empresariales y

otros operadores un

completo portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo lireandijdes,

banda ancha, ADSL, Fibra, Agile TV.

En el siguiente cuadro se desglosan los clientes del Grupo por segmento:

Clientes 2018 2019 2020 1T 2021 (y‘a:ez'égtoa'
Residencial 14.711 28.250 36.331 40.222 94,8%
Empresa 764 1.525 2.126 2.226 5,2%
Total 15.475  29.775  38.457 42448  100,0%

La Sociedad situ6 su cifra de ingresos consolidados para el ejercicio 2020 erillb8es de
euros (10,9 millones de euros en 2019), superando 600 mil euros de EBITDA.

2.6.1 Negocio y productos asociados al sector

Espafia es la quinta economia de la Unién Europea, con un PIB supesitrld 976 millones
de euros en 2020, rompiendo el crecimiento consecutivo de los andsri6 afios. EI Fondo

D}v § CE]} /vs EvV

] Wwwwoim#t.or€) @gtima que el crecimiento del afio 2021 sera del

6,4%. La tasa de desempleo en 2020 se situé en el 16,13% segun el Instituto Nacional d

e§ 3]
a alcanzarse en 2012.

wWWhne.e9, habiendo sufrido una continua mejoria desde el 25,8% que llegd

En 2019 se mantuvo la dindmica competitiva observada en los ultinosseafiel sector de las
telecomunicaciones y los principales elementos que lo definen: 1) grandesamesrsin redes

de nueva generacion, acompafiadas de la firma de acuerdos comerciales entre conegetid

para compartir el riesgo asociado a las mismas y garantizar asi el retoradrdersion, 2)

sucesivas mejoras en las prestaciones de los servicios ofrecidos al cliente rirgdacion

progresiva de la red tradicional de cobre en favor de las redes NGB A£S ' v E S]}v oo o
sobre todo, de fibra, 3) venta empaquetada de los servicios de comunicacioneéret=ss, 4)
segmentacion de la oferta en (i) ofertas basicas y ajustadas en calidad-precio, que ofsecen lo
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nuevos operadores entrantes y los operadores incumbentes, a través de segundas madrcas y (i
ofertas disefiadas con el objetivo de satisfacer todas las necesidades de comuegat®bn
hogar y con el servicio de televisién de pago como elemento diferenciadaegrcializadas por
parte Unicamente de los operadores tradicionales y 5) importancia creciente deritenidos
televisivos premium (en especial, futbol y series) en las ofertas de los sendeio
comunicaciones electrénicas y la diversificacion de la oferta audiovisualsgealzigoresencia

de operadores over the top (OTT) especializados en este segmento.

Por otro lado, el sector de las telecomunicaciones ha cerrado el ejercidlbc@d2caida de
ingresos, crecimiento en despliegue de redes de fibra éptica y en abonados dedeleesi

pago.

Las infraestructuras de comunicaciones de banda ancha de muy alta velocidad som la piez
fundamental de la transformacién digital de la economia y la sociedaimpba extension de

las redes fijas ultra rapidas representa para Espafia una ventaja competitiva para afrontar la
transformacion digital frente a otros paises.

Con el fin de aumentar aun mas el despliegue de las redes ultra rapidas en aquelasieo
territorio espafiol donde los operadores no encuentran incentivos econérpa@sdesplegar
dichas redes con sus propios recursos, se prevé contar con una dotacion de 406svdk

HE}e % E 0 % E]} } TiidrTitivu }v o (]v o] N EFEESUEE
servicios a velocidades de 300 Mbps al 95% de la poblacién de cada provincia. LdedA€8 mi
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(FEDER) en aproximadamente un 75% de esta cantidad. Se prevé aprobar convocaizgas an

de ayudas por valor de 150 millones anuales los dos primeros afios y dellbd@sren el afio

2021.

El programa de ayudas pretende reducir la brecha digital e impulsar ehieat® demografico

hacia zonas que actualmente carecen de infraestructuras de telecomunicaciones de alta calidad
debido al desapego comercial por parte de los operadores del sector. Para\iacdns
despliegues, el Gobierno repartira las referidas ayudas a los operadores de telecomunicaciones
comprometidos con ofrecer al menos 300 Mbps, escalables a 1Gbps, en laslaocas,lue

son aquellas sin cobertura actual de redes NGA y que no tienen provisiones de despiiegue a
afios.

Hasta la convocatoria de 2018, el programa PEBA-NGA se dirigiovexctrge a zonas blancas

NGA. En las convocatorias de 2019, 2020 y 2021 se ha pretendido conastbes ao solo para

zonas que no dispongan de cobertura ni previsiones de redes de accesevdegeneracion de

alta velocidad (zonas blancas NGA), sino también a entidades singulardslat@droque aun,

no siendo zonas blancas, no dispongan de cobertura de redes de acceso de nueva generacion a
velocidades de 100 Mbps o superiores (zonas grises). Esta incorporacion de territorios
parcialmente cubiertos por los operadores en el programa de ayudas dalpien@jora de
cobertura en algunas areas donde, a pesar de existir banda ancha, los servicigsiciprites

y altamente mejorables.
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El programa PEBA-NGA ha sido un instrumento fundamental para conveditabsp el pais
con la red de fibra éptica mas extensa de Europa. Segun datos de la Comision Europg@, en 2
la cobertura de fibra 6ptica hasta el hogar (FTTH) alcanzé el 80,4% daldeiquo espafiola,
frente a la media europea del 34%. En zonas rurales, el diferencial de cobertura adavor
Espaia fue igualmente relevante: de media, solamente el 21% de los hogares europa@sicon
con FTTH, frente al 46% en Espafa.

En el periodo 2013-2019, este programa concedio ayudas a 130 operadoags pealizacion

de 753 proyectos con una inversion asociada de 871,40 millones de gumas ayudas de
478,90 millones de euros. Mas de la mitad de ese importe fue concedido en 2013 yEn la

convocatoria de 2019 se otorgaron 140,14 millones de euros quecheids para dar cobertura
a 705.974 hogares y empresas.

En conclusion, con los proyectos comprometidos en dicha convocatoria, seaakda93% de
cobertura en todo el territorio.

A nivel europeo, la préxima llegada de fondos millonarios para la reconsmuabi@ una nueva
oportunidad tanto para las empresas de telecomunicaciones locales como parpdmdores

de conectividad por satélite, entre otros, que tradicionalmente quedan fuera del repatto d
principal programa de ayudas publicas al despliegue de retiBean PEBA-NGpgor no cumplir

los requisitos minimos. Estos ahora optan a hacerse con una parte de los 583 migl@uee
previstos en los PGE 2021 para el despliegue de la banda ancha en Espafa. A esth santid
suman otros 300 millones de euros que iran dirigidos al impulso del 5G.

Todas las compaiiias del sector estan llamadas a proponer abiertamente la creacioimdadas |
de subvenciones, programas de colaboracion publico-privada u otros instrumentos
publicos para cerrar la brecha digital rural en Espafa.

Los proponentes, de manera individual, podran remitir una Unica expresidneatés, en la que
deberan incluir una descripcion técnica detallada del proyecto, una estimacitmgesos y

costes, una estimacion del impacto sobre el empleo local, la econogrlimedioambiente, e

incluso evaluar la viabilidad juridica del modelo propuesto. N&iegx de antemano, requisitos
en cuanto al nivel de madurez de los proyectos o la experiencia previa.

La Unica condicidbn es que esas propuestas vayan encaminadas a aamplos objetivos
marcados por el propio Gobierno en materia de telecomunicacionesr€amente, en el Plan
para la Conectividad y las Infraestructuras Digitales y en la Estrategia dedlaigldsTecnologia
5G, publicados el pasado 1 de diciembre de 2020. Esos objetivos somdex’tecobertura de
banda ancha de 30 Mbps en movilidad, accesos fijos con velocidades de 100 Mbesary,sup
adelantar el despliegue de redes 5G en zonas rurales y de poblacion dispersa, areagien las
los operadores tardarian en llegar con los modelos de despliegue convencionales.

La idea es quela financiacion quede comprometida entre 2021 y 2023, parasy
implementacion esté lista para el afio 2025, avanzando hacia el objetiloatgnda Espafia
Digital 2025 de alcanzar el 100% de cobertura poblacional de banda awetecalad de al
menos 100 Mbps.
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Adicionalmente, la Generalitat de Catalufia tiene en marcha las obras para sumar 51 nginicipio
mas a su red propia de fibra optica.

Los nuevos tramos de la red ain no llegaran a ningun hogar. El Govieicadla
E *%}ve 0] Ao -08]Ju uloo _U - PEU & US}t - AEPs @} O

y ayuntamientos a las empresas privadas.

En definitiva, la Generalitat de Catalufia desplegara troncales y dejard a empresassprivada
hacerse caP } "o -08]Ju uJoo _X

Actualmente, las telecomunicaciones se han convertido en un servicio de primera necesidad, y,
por lo tanto, la evolucion de los ingresos del sector es resistente y menosauelieaconsumo
privado general. En cualquier caso, dicho sector se vera afectado favorablemente por esta
tendencia de incremento del consumo.

En 2020 los ingresos minoristas cayeron respecto al 2019, con un desecosca del 3,5%
segun los datos de la estadistica publicados en CNMCData. Los ingresastasatambién
cayeron rompiendo el crecimiento consecutivo de los cinco afios anteriores.

Estos datos ofrecen una foto fija del sector al finalizar 2020, un afio mapoaida pandemia
del COVID-19.

Segun el organismo regulador del mercado nacional, la CNMC, la facturacién total del sector de
servicios de telecomunicaciones y audiovisuales en 2020 fue de 32.BdBemide euros,
suponiendo una caida respecto al ejercicio anterior y rompiendo con |l@neialigeramente
positiva que se venia registrando desde el 2015.

El principal segmento en cuanto a volumen de ingresos son las cowrionigs minoristas con
16,6 mil millones de euros que representan algo mas que el 50% del total.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios finales, disminuy6 podaegz el total
de comunicaciones mdviles a pesar de que se mantuvieron los de banda anehalos6
servicios audiovisuales (que no incluyen las subvenciones recibidas poeladanes publicos)
descendieron de manera relevante y los de la banda ancha fija se mantuvieron estables.

Por otro lado, los ingresos por servicios mayoristas descendieron ligeramente.

El servicio de banda ancha fija crecié a una tasa interanual del 2,4%, mientras que los ingresos
del resto de servicios considerados disminuyeron.
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Ingresos del Sector (miles de % del
millones de eurosy 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 total de
porcentaje) 2020
Comunicaciones fijas 86 83 82 83 81 79 74 231%

Telefonia fija 34 30 26 24 22 20 18

Banda ancha fija 36 38 42 45 44 43 43

Comunicaciones deempresi 14 14 14 14 15 15 13

Servicios de info. telefbnica 0,0 00 ©00 00 0,0 0,0 0,0
Comunicaciones moviles 96 91 91 91 94 93 9,1 28,4%

Telefonia movil 60 51 48 45 41 38 3,7

Banda ancha movil 36 40 42 47 53 55 55
Servicios Teleco. Minoristas 18,2 17,3 17,3 175 175 17,2 16,6 51,4%
Servicios Teleco. Mayoristas 47 47 49 47 46 48 47 146%
Total Servicios Teleco. 22,8 22,0 22,1 222 22,1 219 21,3 66,1%
Servicios audiovisuales 38 43 63 76 78 7,7 6,6 20,6%
Venta y alquiler de terminales 40 43 44 45 45 48 43 1339
otros
Total 30,7 30,6 32,9 343 345 34,4 32,2 100,0%

Fuente: CNMC

En cuanto a los productos del sector se podrian diferenciar en 3 grupos: seceici@rgentes,
fijos y moviles. A esto se le afiaden los servicios audiovisuales.

Servicios Convergentes

El mercado espafiol se caracteriza por un elevado grado de empaquetamienespezial, de
las modalidades que combinan en una misma oferta servicios fijos yem@@uando se habla
de servicios de empaquetamientos, se refiere a la comercializacion conjuséavieos de voz
fija, movil y banda ancha e incluso de televisién de pago. Asi, a finales de 2024),d8 estas
ofertas supero6 los 15 millones de empaquetamientos.
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Como en afios anteriores, los esfuerzos comerciales de los operadores se centran en la venta de
paquetes convergentes, que combinan conexiones fijas y moviles (y lidasensociados de
telefonia y banda ancha) y también de manera creciente un servicio déstéfede pago. Los
paquetes convergentes copan casi el 80% del mercado de banda ancha fijitadlae ellos
incluyen servicios audiovisuales de pago.

Desde 2014, cuando Movistar comenzé a apostar por los contenidos, los paquigtepigs

no han dejado de crecer hasta superar los 6 millones a finales del 2019nueomtieciendo en

el afio 2020. Los paquetes cuadruples que, tras haberse estancado en 2016 gr@€igvon
por tercer afio. Los paquetes dobles (telefonia y banda ancha fija) y triples (afiaden sdtelevi
de pago) se han mantenido estables con respecto al afio 2019.

Servicios Fijos

Dentro de los servicios fijos podemos distinguir entre comunicacion fija y banda aacha fij

La telefonia fija es aquella que hace referencia a las lineas y equipos goeasgan de la
comunicacion entre terminales telefénicas no portables, y generalmente enlazados easre ell
o con la central por medio de conductores metélicos.

La banda ancha fija se presta hoy en dia, principalmente, a través de laslegetefonia (par

de cobre), redes de cable y fibra Optica. La tecnologia ADSL (AsymmetricSDizgtalber Line)

es la que ha permitido aprovechar el par de cobre y darle una nueva védaeadue popularizar

la banda ancha en los hogares y en las empresas de todo el mundo. Finalmente Gptifilara

es la dltima novedad en banda ancha fija y permite, con tecnologta=$, velocidades de 50

y 100 Mbps sin problemas, aunque su coste de instalacion es mas el&iatiDSL, el cable
coaxial y la fibra éptica suponen las vias de acceso a los datos en casi la totdlidachdes en

los paises mas desarrollados. Otras vias como pueden ser las redes eléctricas o el satélite son
minoritarias a nivel global, sin olvidar el uso de redes o conexiones WgiBhe los mundos fijo

y movil en todo tipo de escenarios.

Servicios Moéviles

Dentro de los servicios moviles podemos distinguir entre telefonia mévil y lzantia movil.

Telefonia movil es un medio de comunicacion inalambrico a través des @hectromagnéticas.
Consiste en la combinacién de una red de estaciones transmisoras o0 receptorasiade rad
(repetidores, estaciones base o BTS) y una serie de centrales telefonicas de conmutacion de
primer y quinto nivel (MSC y BSC respectivamente), que posibilita lanczaoion entre
terminales telefénicas portatiles (teléfonos mdviles) o entre terminales portatilefonos de

la red fija tradicional.

La banda ancha movil es la que permite acceder a las posibilidades de la t@mstaigatos

fuera del alcance de las redes fijas. Este tipo de banda ancha viene desarrollandoseanediant
oleadas o generaciones tecnoldgicas 2G 0 GSM (Groupe Spécial Mobile) GERS ¢General
Packet Radio Service), 3G o UMTS (Universal Mobile Telecommunications Skpvizcd)TE
(Long Term Evolution), etc. cada una de las cuales es mas potente quéelésres y permite
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velocidades de transmision méas elevadas. Basicamente la banda ancha méviksalesitie
dispositivos de mano (teléfonos mdéviles o smartphones, tabletas, etc.) @ dedénadores

portétiles mediante médems USB.

Servicios Audiovisuales

En cuanto a servicios audiovisuales, un estudio realizado en 2019 doncleylas personas
visionan contenidos sobre todo tipo de soportes. Por ejemplo, enalladorable, los espafioles
dedican una media de 2,9 horas al dia a consumir contenidos audiovisualesnteeldi
televisién; 1,5 por el teléfono mavil y 1 por ordenador. Asi, @cipal modo de consumo de
servicio audiovisual es el televisor. Por otro lado, los individuos jovenesistho méas proclives
a utilizar los nuevos equipamientos y menos a ver contenidos sobre el televisor.

El total de abonados de televisién de pago subié un 13,6% en tasa irdétzasta los 8,2
millones de abonados a finales de 2020. La televisién con tecaolBgkigue siendo la
mayoritaria, con 4,8 millones de abonados y 128 mil abonadas que hace un afio. La
demanda de estos servicios, lejos de contraerse, se esta canalizando a través denpdataf
alternativas, sobre las que operadores especializados como Rakuten, Amazon Prime Video,
Disney+, Netflix o HBO ofrecen contenidos bajo demanda y pago por sdscedos usuarios
finales que disponen de conexion de banda ancha.

En muchos casos los contenidos se distribuyen online sobre Internet abiertee keaquonoce
por servicios OTT (por sus siglas en inglés, over the top). Asi, un 48,3%sgafiodes consume
contenidos audiovisuales online al menos una vez a la semana. Esta cifra erptm tasa
interanual de crecimiento del 9,3%.

Por otro lado, las cadenas de television, no sélo de pago sino también erodiziarfacilitado

que sus programas puedan verse sobre Internet en streaming y a la carta. En 2020, mas de un
40% de los espectadores de contenidos audiovisuales online utilizaron glgisf@rma para

ver programas de television a la carta; principalmente Youtube, Rtve.es, Atresplayer y Mitele.

Adicionalmente, en 2016 irrumpieron en el mercado distintas plataformas de pago para ver
contenidos audiovisuales online y desde entonces estos servicios han vistoscreegnanda.

A finales de 2020, mas de un 40,5% de los hogares con acceso a Internet (aproximadamente un
36,4% de los hogares espafioles) era usuario de alguno de estos servici@dmdtteaming

de pago.

Los proximos afios vienen condicionados por un escenario econOmi@rsadvwcomo
consecuencia de la irrupcion con gran virulencia de la pandemia del coranemitaspana. El
impacto negativo sobre la actividad econémica tendra, sin duda, consecuerumiadasorentas

de hogares y empresas, que se estan viendo y se veran significativamentadasr Este efecto

v P §]A} %} E_ u]3]P E« U 0 u V}e % E ] ou vi U AE]}le E
las comunicaciones electrénicas en la actualidad y su mayor resistenbiaja ¢ su consumo.

De hecho, durante el periodo de confinamiento de las familias, y sevendaclones al
desarrollo normal de la actividad econémica, la generalizacion del telgbrgted mayor uso de

los servicios de comunicaciones electronicas (llamadas, videollamadassedifstentes
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modalidades, acceso a Internet, disfrute de contenidos en streaming, @toJocaran
previsiblemente un aumento del trafico de datos.

La principal tendencia que se observa en el sector es la progresiva digmidel consumo de
contenidos a través de la televisién tradicional lineal, debido principalmanteayor tiempo

que dedica el publico al consumo de contenidos bajo demanda yrddiempleado en Internet

a las redes sociales. Ahora bien, el consumo de televisién tradicional se gspsamantenga

en cifras relativamente elevadas, de en torno a las tres cuartas partes del total, ddbido
atractivo de sus contenidos generalistas y tematicos (deportes, ficcidn, noticias, infancia, etc.),
y a la gratuidad y cobertura universal de la TDT. A lo anterior hay que afiadir que la disminucio
en el consumo de televisién tradicional no esta siendo tan acentuada como pddigrarse

de la caida de consumo lineal, debido al auge del diferido (catch-up dulasit& dias
posteriores a la emision lineal).

2.6.2 Mercado en el que opera

En el &mbito de los servicios, el mercado espafiol de las telecomunicaciones hadavanz
decididamente hacia la convergencia de los servicios fijos, moviles y, eventualniént

impulsados especialmente desde el lanzamiento en octubre de 2012 por Telefén&a de

« EA] ]} "&puelev_U J(E 1V} %E ]} Vv epue }( ESPEPEP% -« Jv( E
los servicios individuales.

Se popularizaron los empaquetamientos cuadruples, con servicios fijosilesntanto de voz
como de banda ancha. En 2014, Movistar comenz6 a apostar por los castgnidor tanto,

por los paquetes quintuples, que afiaden el servicio de television de page@ddruples, y le
siguieron el resto de los principales operadores. Desde entonces, los paquetemplgsimo

han dejado de crecer hasta superar los 6 millones a finales del 2@iRiyuar creciendo a lo
largo del ejercicio de 2020.

Movistar, Orange y Vodafone acapararon la mayoria del total de las linealesny de banda
ancha fija, aun habiendo sufrido pérdidas de cuotas de mercado. En este mismdopeiti
Grupo MasMovil continla ganando cuota de mercado y consolida su pos@a cuarto
operador de ambito nacional. Cabe destacar, ademas, que en 2019 Euskaltadt@oncr
confirmo sus planes de expandir su actividad comercial a todo el territorio nacional, a través de
la marca Virgin y la actualizacion de sus acuerdos comerciales de acceso a las redes moviles y
fijas de Orange. Adicionalmente, en 2021 MasMdvil ha registrado una OPA (Oferta &giblica
Adquisicion) sobre el 100% del capital de Euskaltel. Digi, por su parte, ha dejagerar
Unicamente como operador mévil virtual, para pasar a ofrecer paguetes convergentes
namero, cada vez mayor, de comunidades. Por su parte, operadores de ambitorirfleri
nacional como Adamo y los operadores locales juegan un papel relevargasezonas de
cobertura.

Las operaciones mas significativas en cuanto a tamafo de la transaccion en el seotor en |
altimos 4 afos han sido la compra de Yoigo por parte de Grupo MasNowbmpra de
Telecable por parte de Euskaltel, la compra de Lycamobile por parte de Gragdovil.
Ademas, en el dltimo afio Euskaltel y Virgin llegaron a un acuerdo para comercialgarléa b
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marca Virgin los productos de Euskaltel en su etapa de expansion fuera de los ¢srgtotos

gue esta presente. A partir de la aprobacion de este acuerdo, Euskaltel cambio su estrategia de
Value For Money (VFM) a low-cost. Estas adquisiciones han supuesto considsmaitizs en

el entorno competitivo del sector, lo cual ha resultado en un notable periedoodsolidacion

dentro del sector en los ultimos afios.

El valor combinado de todas estas operaciones supera los 1.900 millones de euros:

Comprador Compainiia adquirida Fecha anuncio WeLEr (les eE
euros)
Virgin Euskaltel 20/05/2020 n.a.
MASMOVIL Oceans 18/02/2020 n.a.
MASMOVIL Lycamobile 02/03/2020 372.000
Parlem Lemon Telecom 29/08/2019 425
MASMOVIL HitsMobile 23/07/2019 11.000
MASMOVIL Lebara 21/11/2018 55.000
Avatel TV Horadada 09/11/2018 20.000
Orange Republica Movil 08/11/2018 25.000
Euskaltel Telecable 16/05/2017 686.000
MASMOVIL Llamaya 31/01/2017 42.000
MASMOVIL Pepephone 28/04/2016 158.000
MASMOVIL Xfera Moviles (Yoigg 21/06/2016 612.000

También, en 2019, KKR, Cinven y Providence, tres grandes grupos de indecstharon lanzar
una oferta publica de adquisicion (OPA) sobre la totalidad de las asai@h Grupo MasMavil
valorada en 2.963,57 millones de euros, a razén de 22,5 euros en efectivo por cada accio

La operacion se articula a partir de Lorca Telecom BildCo, sociedad creada pes foados

de capital riesgo que se reparten su control. Adicionalmente a la oferta peslerhace falta

tener en cuenta la deuda que tenia el Grupo MasMovil de méas de 1.800 millones de euros. Con
todo, la operacién implica una inversion total por encima de los 4.800 mill@neards.

Dicha oferta publica de adquisicion fue lanzada con el objetivo de excluir al Grupo Wladd/16
cotizar en bolsa y dar continuidad a su plan estratégico.

Este fuerte periodo de consolidacion, derivado de las diversas adquisigiongarte de las
grandes operadoras, que en cierto modo ha favorecido las inversiones en infraestructuras, esta
detras de las subidas de precios de los Ultimos afios, y no es ajena a etoasias donde, bien

sea a través de transacciones corporativas, bien de alianzas, los grandes operadores de
telecomunicaciones han seguido esta misma senda, como la fusion entre T-MSipiteng en
Estados Unidos de América en el afio 2020.

Las razones que subyacen en la tendencia de concentracion sectorial se derivan delehecho

ser un sector con importantes economias de escala, de forma que se pedstyilguir las
inversiones en redes, asi como los costes operativos entre un mayor numero de usuarios.
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En definitiva, aunque el sector espafiol de las telecomunicaciones se caracteriza toddaia po
presencia de un operador histérico que mantiene una posicién de liderazgo en los mercados de
telefonia fija, internet, telefonia mévil y TV de pago, el proceso dsdioiacion en los ultimos

afos, ha creado tres grandes grupos, Movistar, Orange y Vodafone, que han adqumiadios
semejantes y concentran la mayoria del total de las lineas tanto movilesdmivenda ancha

fija, seguidos por operadores en continuo crecimiento, afio tras afio acaparando niasieuo
mercado. Estos grandes grupos son considerados premium, mientras el resto, ladasegun
marcas, siguen una estrategia low-cost. El Grupo MasMovil también se caractesegpiomun
modelo low-cost excepto bajo la marca Yoigo, dirigida a jovenes digilegdos de 35 afios
(senior millennials

Mercado residencial

Los servicios convergentes se han convertido en la norma en el mercado residenaialyor
parte del mercado espafiol esta representado por ofertas de paquetes triples (3P) - guennclu
servicios de voz fija, movil e internet de banda ancha - y cuadruples (#Paditionalmente
incluyen television de pago. En 2014, Movistar comenz6 a apostar por los clastenipor
tanto, por los paquetes quintuples (5P), que afiaden el servicio de televisifmagb a los
cuadruples, y le siguieron el resto de los principales operadores. A continuseipresenta la
evolucién de estos servicios, asi como los fijos y méviles.

Servicios Convergentes

El mercado de telecomunicaciones ha cambiado profundamente en los Uhifioss pasando
de una oferta basada esencialmente en servicios fijos 0 moviles comercializadosnde

independiente, a la comercializacién conjunta de servicios de vomfija) y banda ancha e
incluso de television de pago.

El cambio de modelo hacia una oferta convergente ha sido masivo en@doenesidencial y
progresivamente lo esta siendo en empresas, especialmente las de menor tamafio.

El tipo de paquete 5P se situ6 a final de afio en 6,2 millones, yéarshbieron los paquetes
cuadruples que, tras haberse estancado en 2016 y 2017, crecieron por tercerrssetivo
llegando hasta los 6,5 millones. Los paquetes dobles (telefoniimngla ancha fija) se
mantuvieron estables en 2020 respecto a 2019, después de haber sufrido un descenso
consecutivo en los ultimos 5 afios. Los paquetes triples (telefonia, lzenctha fija y television

de pago) volvieron a decrecer un afio mas, continuando la tendencia queani@n el afio

2012 cuando aparecieron en el mercado las ofertas cuddruples y quintuples.
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Empaquetamientos de servicios finales

(ntmero de paquetes en millones) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Tel. fija y banda ancha fija 35 26 22 21 19 18 1,8

Tel. fija, banda ancha fijay TVdepago 0,7 06 03 03 02 0,2 0,1

4P 58 61 62 62 63 64 65
5P 22 36 48 55 59 61 62
Resto o4 04 04 05 05 08 11
Total 12,6 13,2 139 145 14,9 153 157

Fuente: CNMC

Servicios Fijos

Los ingresos y el trafico de telefonia fija continuaron cayenddeago de 2020. A pesar de que

la telefonia fija es un mercado maduro desde hace afos, las ofertas empaquetadias d
principales operadores contindan provocando que los consumidores cambiproveedor y

en 2019 se contabilizaron 2,2 millones de transacciones, cifra similar a la del afio anterior, en e
que se registro dato récord con 2,3 millones.

El trafico medio que genera una linea fija volvi6 a disminuir un afio mésnereto, un 16,4%,
provocando la caida del tréfico total con una tasa muy similar (un 1@&/9ftntenerse casi
estable el parque de lineas fijas. Ademas, segun datos del Panel de Hogares de lal@B#MC,
de los espafioles nunca usa la telefonia fija frente al 21,2% del afio anterior.

A finales de 2019, tan solo el 25% de las lineas de telefonia fija es@afiaatadas de forma

aislada, mientras que el 75% restante se distribuia asi: el 11,5% con exviwsos fijos y el

63,5% restante en paquetes que combinan servicios fijos y moévileguduel paquete

cuadruple creci6 este afio de nuevo, fuecg¢l _vSu% o0 >]vs PE } %}E& S o (}v_ (]i U
(]i U A}l usAljJo C v VZ usAlJou 0 35 0 AdJeBA] |}% B}<gulb eu]vs}
puntos gand, hasta representar el 31% del parque de lineas fijas.

En 2019, la cifra de accesos activos NGA represent6 el 81% del total de dedemoda ancha.

De este modo, el FTTH y el HFC DOCSIS 3.x se han convertido en el principal modo die acces
los operadores en Espafia que, en los ultimos afos, han realizado un idespigue de la

red de fibra Optica y han migrado sus accesos basados en el par de cobre a accesos NGA.

El despliegue de las redes de acceso de nueva generacion (NGA), que peomiigurar
conexiones de muy alta velocidad, continué con cifras de crecimiento newadzls. En
concreto, a finales de 2019, los accesos instalados de fibra Optica hasgeel(FTTH) sumaron
53,6 millones, un 16,6% mas que en el ejercicio anterior. Por su ptactesos HFC DOCSIS
3.x descendieron un 1,2% hasta los 10,2 millones. Este descenso @&s a@dhimigracion de
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accesos hibridos de fibra y coaxial (HFC) a accesos FTTH que algunos operadores estén llevand
a cabo.

Este esfuerzo inversor en redes de alta velocidad se ha traducido en el hecho de qué en 202
Espafa el parque de banda ancha fija alcanzé un total de 15,9 millonesae (+ 3,9% vs.
2019), de las cuales un 83,3% pertenece al mercado residencial, dejando el 16,7% restante
perteneciente al mercado de empresas.

En concreto el total de clientes utilizando lineas FTTH (fibra 6ptica hasta el hogar) super6 los 10
millones. Destaca el continuo rapido crecimiento de los clientes bajdexnologia, sobre todo

desde el afio 2014. En el mismo periodo, la tecnologia xDSL ha peed@opasando de 6,4
millones de lineas xDSL en 2016 a 1,8 millones en 2020, segln se aptadayeiente tabla.

En 2016 el nimero total de lineas de tecnologias de nueva generacion EHFE&)ysuperd por
primera vez a las de xDSL, tendencia que se ha mantenido en los siguientes afios.

. - % del
Lineas _Qe servicios de banc total
ancha fija (nl_]mero de linea: 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 de

en millones) 2020

Residencial 104 108 11,2 11,7 12,2 12,6 13,2 83,3%

xDSL 71 61 49 39 28 19 13

FTTH 13 26 40 55 72 87 99

HFC 20 21 22 22 20 19 18

Otros o1 01 01 01 102 02 02
Negocios 25 25 28 28 28 27 26 16,7%

xDSL 19 16 15 12 09 07 05

FTTH 03 06 09 11 14 16 1,7

HFC 02 04 04 04 04 04 04

Otros 00 00 00 00 00 01 01
Total 12,8 134 139 145 150 153 15,9 100,0%

Fuente: CNMC

La mejora en las redes de acceso se reflej6 en un aumento de las velociddaedineas de
banda ancha contratadas. El 87% de las lineas tenian una velocidad iguatiorsufos 30
Mbps, frente al 81,1% del afio anterior. Ademas, las lineas de 100 Mbps o0 masrsrd&
millones, el 84% del total de accesos, frente al 76,2% del afio 2019.

En cuanto a la tecnologia de acceso, Movistar continda liderando el mercado tanto en FTTH

como en xDSL y en linea sobre mévil, mientras que Vodafone, tras la adquisicim es el
lider en cable (HFC).
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tg‘nedf de WIFI- TIV
.. xDSL  FTTH HFC WIMAX- Sobrered Otros Total 2020

ancha fija .

. LMDS movil (%)
(en miles)
Movistar 1.015,7 4.609,3 0,0 0,0 257,3 0,1 5.8823 37,1%
Orange 529,9 3.346,4 8,4 0,0 0,0 0,3 3.8850 24,5%
Vodafone 148,1 1.467,1 1.592,8 0,0 0,0 0,0 3.208,0 20,2%
Grupo 9
MASMOVIL 116,6 1.762,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1.879,0 11,9%
Euskaltel 7,2 122,6  537,0 0,0 0,0 0,4 667,2 4,2%
Resto 11 290,6 11,3 14,3 0,0 115 328,8 2,1%
Total 1.818,6 11.259,2 2.199,5 15,2 257,3 12,5 15.850,4 100,0%

Fuente: CNMC

El nimero de lineas activas de telefonia fija en 2020 fue de 19,3 millonesjl2B0@as menos
gue el afio anterior, descenso que se repartié en ambos segmentos de mercado.

El parque de lineas de telefonia fija residencial continda relativamente estabéesi Mbde las
lineas de negocios que como consecuencia de la crisis han venido reduciéndosmale fo
paulatina.

Lineas telefonia fija

(en millones) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Residencial 13,3 13,4 13,8 13,7 13,7 13,6 13,5
Negocios 5,8 5,8 5,6 5,8 6,0 5,9 5,8
Total 19,1 19,2 19,4 19,5 19,7 19,5 19,3

Fuente: CNMC

El consumo por linea fija ha caido levemente durante los dos @tafios. Dado que en este
ultimo afio el parque de lineas fijas vari6 muy poco, el trafico total desde reaesiégcendid
practicamente en la misma proporcién que el trafico medio por linea. Roné#lario, el trafico
con origen movil volvié a crecer, debido tanto al incremento del parquandadiméviles como
al del trafico medio por linea mavil.

La tecnologia xDSL continué en descenso. En 2020, dichas lineas disminny&t®o, mientras
gue las conexiones FTTH se incrementaron un 12,6% hasta sumar 11,6 millonepjecifra
representa el 73% del total de accesos de banda ancha.

El progresivo aumento de las lineas FTTH para prestar servicios fijos es osiondéos del
crecimiento de las lineas que ofrecen voz IP, que superé los 11,2 millones a findé9;de 2
millones méas que el afio anterior. Esta cifra implica que el 57,1% del patgude telefonia
fija disfruta de voz IP.

El valor de penetracion de la telefonia fija, definida como el nimero detdineas fijas activas
por cada 100 habitantes, fue de 41,8 en 2019, valor algo inferior al de los ultimos afios.
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Servicios moéviles

En 2020, el parque de lineas moviles aument6 hasta los 55,7 esill&umando en global 0,3
millones de lineas nuevas, por el aumento de lineas de contrato en llgGevique compensé
la pérdida de 1,2 millones en prepago.

;'irl‘li";‘lseg‘o""es N 5014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prepago 146 134 12,6 11,7 114 10,7 9,5
Pospago 36,2 37,6 39,0 40,8 42,8 44.6 46,2
Total 50,8 51,1 51,5 5255 542 554 557

Fuente: CNMC

Por otra parte, el nUmero de lineas maviles con banda ancha continlarmediapidamente
alcanzado en 2019 un total de 46,7 millones, lo cual supone 2ghesimas que en 2018 y mas

de 10 millones méas que en 2014. Por operadores destaca especialmente el crecingiento d
Movistar y del Grupo MasMovil como puede apreciarse en la siguiente tabla:

Lineas de band:

ancha moévil (en 2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
millones)

Movistar 6,7 9,7 10,5 111 11,6 12,6 13,4 14,0
Orange 2,4 6,5 7,7 8,4 11,2 11,5 11,5 11,6
Vodafone 3,6 7,1 8,1 10,0 10,7 10,7 10,7 10,9
MASMOVIL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7 51 5,8
Yoigo 0,7 2,8 3,1 3,0 29 0,0 0,0 0,0
Resto 0,5 3,4 5,6 4.9 3,4 3,4 3,7 4.4
Total 13,9 29,4 35,0 37,4 39,8 41,9 44 .4 46,7

Fuente: CNMC

Mercado de empresas

El mercado de empresas no ha experimentado grandes cambios en los Ultimos afiogakas |
de telefonia movil se han incrementado en el afio 2020 con respecto al E@l®anto a las
lineas de telefonia fija y banda ancha fija, se han reducido en lineas con el mercado m@sidenci
En el siguiente cuadro puede observarse la evolucion durante los ultimos afios.

Lineas (millones’ 2018 2019 2020

Telefonia Fija 6,0 5,9 5,8
Telefonia Movil 11,1 11,1 11,3
Banda ancha fija 2,8 2,7 2,6

Fuente: CNMC
Desde el punto de vista competitivo el mercado se distribuye entre los tres egagrdpos

multinacionales Telefénica, Vodafone y Orange. En el mercado de lineassni@i@&nica es
dominante con un 46% del numero de lineas, seguida por Vodafone con un 31,9%.
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Lineas de telefonia o
movil de voz (en 2018 2019 2020 0 deltotal
. de 2020

millones)

Movistar 5,0 51 5,2 46,0%
Vodafone 3,5 3,5 3,6 31,9%
Orange 2,2 2,2 2,2 19,5%
Resto 0,3 0,3 0,3 2,7%
Total 11,1 11,1 11,3 100,0%

Fuente: CNMC

En el mercado de lineas de banda ancha, la posicién de dominio denicgle#é todavia méas
clara, con un 53,8% de las lineas en el 2020. Le siguen Vodafone (23,1%ey(TH#%). Las
Accesos
instalados NGA 2018 2019 2020
(millones)

HFC FTTH FTTN Total HFC FTTH [FTTN Total HFC FTTH F]

Movistar 00 21,3 0220 00 231 0,238 00 252 0,6 258

Orange 0,0 13,8 0j013,§ 0,0 148 10,0148 00 153 0,0 153

Vodafone 76 35 001313 76 36 00112 76 37 00 113

MasMovil 00 58 0p 58 00 82 00 82 00 90 00 90

Euskaltel 23 01 0024 23 03 00 26 23 03 00 26

Resto 04 15 0019 03 36 00 39 01 23 0,0 24
0,

Total 10,3 46,0
Fuente: CNMC

cuotas se han mantenido bastante estables en los Ultimos afios como puede observéase
tabla adjunta.

/ 57/0 10,2 53,6 0,7 645 10,0 558 |0,6

Lineas de banda

ancha fija (en 2018 2019 gy OLE R
millones) de 2020
Movistar 1,6 1,5 1,4 53,8%
Vodafone 0,7 0,7 0,6 23,1%
Orange 0,4 0,4 0,4 15,4%
Resto 0,2 0,2 0,2 7,7%
Total 2,8 2,7 2,6 100,00%

Fuente: CNMC

Infraestructuras

En cuanto a evolucién tecnoldgica, lo mas destacable es el intenso desderddls redes de
nueva generacion (NGN) en los ultimos cuatro afios. El crecimiento se ha pro@untaen
redes fijas (FTTH), como mdéviles (LTE 4G).

En el afio 2020, los operadores continuaron su inversion en el despliegue de redea dadih
el hogar (FTTH), alcanzando 66,4 millones de accesos entre HFC y FTTH. Des2i#l &l s#i
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han desplegado mas de 15 millones de accesos haciendo de Espafia uno de losiptEses p
de Europa en cobertura en redes de nueva generaciéon. En el siguiente cuadro puede apreciarse
el esfuerzo inversor realizado por los distintos operadores.

A diferencia de lo que ya esta haciendo el Grupo MasMavil, los operadoresdrediés han
decidido centrar su despliegue en las grandes ciudades donde se concentran la majasia de
clientes y la penetracion de la banda ancha es superior. Este es el principal nmetiao d
existencia de un elevado nivel de solape entre redes.

El despliegue de accesos de fibra hasta el hogar (FTTH) por parte de Movistampyideifzdes
operadores alternativos ha continuado con avances significativos. La inversbdespliegue

de redes NGA, de estos Ultimos afios, para ofrecer sus servicios a través de accesos de fibra
Optica en vez de con los accesos tradicionales xDSL, ha situado el pordemtajesos FTTH en

el 84% del total de accesos instalados. En concreto, los accesos FTTH instalados sufaron 5
millones frente a los 53,6 millones del afio 2019, cifra que representumento del 4,1%.

Cabe sefialar que los accesos FTTH fueron los mas utilizados, tanto peradbofistérico

como por los principales operadores alternativos que no usan accesos HFGfrpeea los
servicios de voz y datos. Por su parte, la cifra de accesos HFC (accesos con fibra bdstg un n
cable coaxial hasta el abonado), descendieron ligeramente hasta los 10,0 siDenesta cifra,
practicamente su totalidad correspondian a accesos instalados en nodos con tecBDaigHAS

3., que permite velocidades superiores a 100 Mbps. Este descenso es debido a la migracién de
accesos hibridos de fibra y coaxial (HFC) a accesos FTTH que algunos operadores estan llevando
a cabo.

En el afio 2019, se inicié la comercializacion de servicios de interndtartéavés de la quinta
generacion del estandar de comunicaciones méviles (5G). En diciembre de ese afimya habi
activos un total de 237 equipos que proveian cobertura de tecnologia 5GteEntdogia
permite alcanzar velocidades tedricas de trasmision de datos de hasta 20 Gbps. Asgstam
nueva tecnologia no sélo permitira una mayor velocidad de transferencia de,datm que
posibilitard que las comunicaciones en estas plataformas tengan un rango de latertia

menor del registrado en las anteriores tecnologias desarrolladas. Asi, el 5G permititarobte
una latencia inferior a 1 milisegundo, mientras que la tecnologia 4Gadaarranzada hasta la
implantaciéon del 5G, alcanzaba una latencia de 200 milisegundos. Estamajoms
tecnolégicas, combinadas con una mayor capacidad de conectar disposifividesne forma
simultanea, son las caracteristicas que permitiran ofrecer al mercado toda una serie de nuevo
servicios méviles basados en lo que se ha denominado el internet de las cosas t(loterne
Things, loT). Por su parte, los operadores continuaron invirtiendo en el restecdologias
moviles existentes con el fin de ampliar y mejorar su cobertura. Asi, Igsosqie radio basados

en la tecnologia 4G o también denominada Long Term Evolutio)) (r@&eron en un 11,2%,
alcanzando un total de 52.607 estaciones base en el afio 2019. A pesas da gna primera

fase los operadores se concentraron en las principales ciudades, progresivamente se ha
evidenciado un despliegue generalizado en el resto del territorio.

Por lo que respecta al nimero de estaciones base de tecnologia 3G declaradas eA(d%fio
v 60.066 estaciones activasrepresentaban un incremento interanual del 1,7%. Asimismo, los
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operadores moviles declararon mas de 47 mil estaciones base de tecnologial@@entpdas
a lo largo del territorio, muy similar a la cifra reportada en 2018.

Estaciones

base por 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
tecnologia

GSM900 40.918 42.408 43.590 44.049 0 0 0
DCS1800

(GPRS) 20.949 19.978 19.324 14.083 0 0 0
GSM/GPRS 0 0 0 0 46.678 47.132 47.323
(2G)

UMTS (3G) 45273 47.260 51.786 55.748 58.262 59.123 60.066
LTE (4G) 5.649 14.654 23.801 33.766 41.164 47.302 52.607
Total 112.789 124.300 138.501 147.646 146.104 153.557 159.996

Fuente: CNMC

2.6.3

Posicionamiento de Parlem y competencia en el mercado

El mercado espafiol muestra una estructura muy fragmentada, en el que los 3 primeros
operadores representan, en 2019, el 75,5% del mercado (total ingresos del mereado d
telecomunicaciones en Espafia en 2020 32.215,0 millones).

Ingresos (miles % del
de millones de 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 total de
euros) 2020
Movistar 12,5 12,3 14,7 14,9 15,2 15,5 14,7 45,6%
Orange 3,9 3,8 5,0 54 55 54 51 14,9%
Vodafone 4,0 55 5,8 5,6 54 5,0 4,8 15,0%
Grupo o
MASMOVIL 0,0 0,0 0,0 1,3 1,6 1,9 2,2 7,0%
Resto 10,3 9,0 7,3 7,0 6,9 6,7 53 16,6%
Total 30,7 306 329 343 345 344 322 100,0%

Fuente: CNMC

Movistar, Orange y Vodafone (tres principales operadores tradicionales) acapalarérB%
del total de lineas moéviles y el 81,9% de lineas de banda ancha fija, si bien han sufrido pérdidas
de cuotas de mercado en 2020. El Grupo MasMovil continla ganando cuota de mgrcado

58



parlem Junio 2021

telecom

consolida su posicion como cuarto operador de ambito nacional: firgliatio 2020 con casi
dos millones de lineas de banda ancha (1,9 millones) y su cuota por lingssalda de un 9,4%
a un 11,9% en el mercado banda ancha fija.

En cuanto a los principales actores del sector en Espafia, de un lado estipeladores
tradicionales, los tres grandes grupos multinacionales con sus marcas principales asftad

el mercado convergente y sus segundas o hasta terceras marcas (Lowi, Tuenti, Simyo y Amena),
que se han centrado esencialmente en atender el mercado movil en el segmento devalenor
afiadido y menor precio. En este grupo se incluyen también los tres operadoicabhé del

norte (Euskaltel, R Cable y Telecable) que en la préctica ejercen de operadoresntesnam

sus respectivos territorios. De otro, tenemos adballenger(empresas con ambicion de liderar

el mercado) u operadores alternativos, entre los que se encuentran las tres marcas del Grupo
MasMovil (Yoigo, Pepephone, Llamaya) compitiendo también tanto en fij@ @mmovil,

Grupo Parlem y otros dos grandes subgrupos: los operadores movilesséthica, Lebara y

Digi) y los operadores especializados en el mercado de empresas (BT yridat)relyional, los
principales competidores directos de Grupo Parlem son Goufone e Iguana.

Actualmente, el sector se encuentra inmerso en un periodo de consolidaciérlaenropeo y
espafnol por parte de los grandes operadores. Dicho proceso ofrece a Grupo Parlem
oportunidad de consolidar el sector de pequefios y medianos operadores tharaente no
estan siendo objetivo de operaciones corporativas.

2.6.4 Productos y servicios ofrecidos por el Grupo

Grupo Parlem es una operadora Value for Money (VFM) posicionada a mediim artre los
operadores premium tradicionales y los operadores low-cost. La propuesta de faiGianes
proporcionar servicios con muy buena relacion calidad-precio que cumptdasexpectativas
de los clientes. La solucion convergente 4 Play de Grupo Parlem iteléfgmo movil, ADSL o
fibra, television y linea fija, cubriendo el 94% de la oferta total actuaimAgeGrupo Parlem
también ofrece servicios convergentes, agrupando dos o mas de los produdiomraalos en
un mismo producto.

Los productos ofrecidos a particulares incluyen:
x Contrato de linea movil sin permanencia.

x Fibra + linea fija.

x

Fibra + movil (sin fijo).

x Fibra + movil + fijo.

x

Agile TV.

Los productos ofertados estan disponibles en varios formatos de contratacion para adaptarse a
las necesidades del cliente y ajustar los precios. En el caso de lasabaralgplinas tarifas
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incluyen consumo de minutos ilimitado. En el caso de la fibra se ofrecenettusdades
100Mbps y 600M bps. En el caso de los datos méviles se ofrecen desde 2GB hasta 26GB.

En cuanto a los productos ofertados al sector empresarial, la compafiia ofrece pdnatd
area de telefonia mévil y de acceso a internet, poniendo a disposicionielgieck! estudio
previo de sus necesidades de trafico de voz y datos.

Adicionalmente, tras la adquisicion de Lemon Telecom, la compafiiae dfsecsiguientes
servicios para completar la oferta segun las necesidades del cliente:

x Circuito de datos: se entrega al cliente un punto de conexion centralizadedédaterior
de fibra, desde donde se conectaran el resto de sus equipos para poder tener una red
privada.

X Radio enlaces y circuitos: servicio de comunicacion a través de ondedialpara largas
distancias, en vez de la conexién por cable preferible en distancias cortas.

X Hotspot Wifi: servicio de punto de acceso a internet para una red local y prikdda
cliente mediante un rater conectado al punto de acceso fibra exterior para ofreser |
servicios de internet a todos los equipos del cliente.

X Servicios de data center: se ofrece al cliente servicio de almacenamiento de datos, backup
y gestion de la informacién para toda su red privada.

x Centralitas y terminales: servicio de conexion telefénica centralizada donde setaon
los terminales que se deseen. Circuito privado, cada terminal tiene una extertiatadi
y se pueden llamar entre ellos dentro del circuito interno de la centralita/clierss. L
llamadas al exterior pasan todas por la centralita que es el punto de conexiéel con
exterior y siempre con el mismo MSISDN de salida.

x Sistemas de videovigilancia: servicios que usan los clientes pasg@rse frente a los
robos a través de cadmaras, con un servicio centralizado a sus equipos.

X Monitorizacién y control de consumos: servicio para dar informacios alientes acerca
de los consumos y usos que tienen para tratar de conseguir una gestion magefieien
SUS equipos Yy servicios.

2.6.5 Canal de comercializacion

Histéricamente, el proceso de captacion de clientes de la compafiia ha sidw aimile utilizan

la mayoria de los operadores de red inalambrica (OMV) en el sector, captando posibtes clien

a través de television, radio, redes sociales, y publicidad online; que senamafvirtiendo de
manera telefonica a través del call center y mediante la comercializacion delgpoaeh tiendas

de terceros. Actualmente Parlem posee acuerdos con mas de 60 distribuidores multimarca que
distribuyen sus productos a cambio de una comision.
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Durante el primer trimestre de 2021 Parlem ha realizado la apertura de 3 tiendas fisica propias,
a las cuales se afiadiran méas de 20 en el mismo ejercicio.

Grupo Parlem debe asegurarse de generar suficiente conocimiento de marca para garantizar
gue los clientes accedan a los canales en linea y fisicos. Esta notoriedad de marca podria
Pv@E Ee %E]V ]% ou v$ SE A - §A/1M]v « }d> BYoo}A v
eventos, contenido web relevante, presencia en el punto de venta, etc.

La venta tanto para clientes particulares como microempresa se realiza mediante pugrta fri
referencias y captacion online. No obstante, la captacion de PYMEs se realiza mangra
mas proxima, con una propuesta value for money personalizable para cada cliente.

A fecha 31 de diciembre de 2020, Parlem contaba con 7 comerciales (ver aparado 2.19).

2.6.6 Peso por linea de negocio

A continuacién, se muestra la distribucién del importe neto de la cifra deciegpor linea de
actividad que resulta en el ejercicio 2019 y 2020:

Ingresos por linea de negoci 2019 % 2020 %
(miles de euros)

Residencial 9.978,6 90,8% 17.264.,4 92,4%
Empresa 1.012,4 9,2% 1.419,7 7,6%
Total 10.991,0 100,0%  18.684,1 100,0%

2.7 Estrategia y ventajas competitivas del emisor
2.7.1 Estrategia del emisor y su Grupo

Parlem es la primera empresa de telecomunicaciones cuya misién es convertirsmeraelor
regional de telecomunicaciones de referencia a nivel europeo en la prestacgamdcios fijos,
moviles y de contenido con un fuerte énfasis en la proximidad y ofreciendosolucion
convergente 4P Value For Money para tanto mercados residenciales como comerciales.

> u C}E_ 0} %o E}A }E ¢ % E u]Jpu igp P v bv (HUEE «]PAUIE -
08}eU u] VE3@E + <u 0} % E}A }@EalmenteNasgegupdas makeas), ofrecen
LV A0}A o EA] _ % E ]}* s <pl 0+ C SE B|REXP]|%EIAERJEW C

los valores personales de pertenencia territorial y proximidad, llenando un egpatdialue For
Money con fuertes valores de marca. En este territorio hay poca compatenexcepcion de
Euskaltel, que opera en el Pais Vasco. Recientemente, MasMovil ha realizadBAii@ferta
publica de adquisicion) sobre el capital Euskaltel, confirmando el interés pordeageandes
operadores del sector en la estrategia y posicionamiento de Euskaltel, el cual es sidglar al
Parlem.

Para lograrlo, Parlem se basa en 3 pilares fundamentales:
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x Cercania: Parlem es una companiia cercana y accesible que sitta el cliente en el centro de
las operaciones.

X Modernidad: > %0 E} %ol 3 A o}E 0 }u% y_ 160 VVE]|F]_ Ne V]
través de servicios digitales.

x Proximidad: Parlem contribuye a la riqueza de los territorios en los que esta presente.

A través de sus valores clave de éxito, que consisten en proximidad, transpar@ne@@og
justos, dirigida a clientes con una alienacion cultural y linglistica, que apeyauttura y el
idioma europeo a nivel regional, Parlem ha logrado reducir su tasa del@harichurn-rate) y
su coste de adquisicion de cliente (CAC). Esto tiene una influencia direcia plaries de
crecimiento organico permitiendo que Parlem crezca (organicamente) a un ritmo elevado.

La tasa de abandono es un pardmetro clave en las finanzas de cualquier empresa, ya que afecta
directamente el valor de vida esperado del cliente y, por lo tanto, la rentabilidadielaie. Por

otro lado, el coste de adquisicion del cliente (CAC) es el resultado dedadsulas inversiones
realizadas en marketing y ventas dividida por el nUmero de clientes ganados déame m
periodo. Es una métrica clave para medir la salud financiera de una empresa, si@edo m
favorable cuanto menor sea el CAC.

2.7.2 Modelo de negocio

Parlem pretende convertirse en el operador regional de referencia a nivel europeo y para ello
pretende abordar los servicios de telecomunicaciones fuera de las grandes ciudadsés, don
existe un alto nivel de solapamiento de infraestructura y una alta competerecieorhpafiia
pretende llegar a las zonas que histéricamente han resultado de poco intm@$os grandes
operadores y asi poder fidelizar clientes locales. Esta estrategia se prewsaaetudo a las
recientes inversiones por parte del estado en la mejora de las infraestructuras fuera de las
grandes urbes, reduciendo asi las barreras de entrada en estos territorios.
La mayoria de los proveedores premium juegan con fuertes "valores dercaif@precios mas
altos. Mientras que los proveedores de "bajo coste" ofrecen un "selhdg a buenos precios.
Parlem, sin embargo, ha sabido aprovechar los valores personales de peiteteritorial y
proximidad, llenando un espacio de VFM con fuertes valores de marcpoklayompetencia

en ese territorio a excepcion del Grupo Euskaltel, que opera en el Pais Vascopzyagor
regional y algunos operadores de menor tamafio como serian Goufone, Iguana y Eports.

Ademas, la compafiia pretende de la misma manera, adquirir infraestructura ya en operacion
por lo tanto sin riesgo de disefio y construccion, en zonas rurales clave con el fin de mejorar los
margenes operativos e incrementar la rentabilidad por cliente. De la misma manewando

se considere oportuno, Parlem tiene la intencién de realizar adquisicionesndeafiias clave

que le permitan aumentar volumen de ventas o rentabilidad con el fircdkegar el proceso de
crecimiento.

2.7.3 Pilares de crecimiento

Los valores de Parlem han demostrado su éxito y escalabilidad deleidimale regional hacia
los clientes. La estrategia de la compafiia podria dividirse en los s&gu@ecomponentes clave:
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apertura y expansion de la red de tiendas fisicas, creacion de productos personalizagos, apo
en entidades publicas locales, desarrollo de soluciones B2B, crecimientanitcorggarantizar

la relacion con terceros, despliegue de redes e infraestructuras en zonas concretas, presenci
en zonas con lengua regional y la implementacion de procesos digitales.

1. Apertura y expansion de la red de tiendas fisicas: expandirse y pasar de ofrecer servicios
Unicamente a través de canal online a también disponer de una red de tiendasfésitas
transmitir confianza y proximidad al grupo de clientes que se sienten Brasdos
recibiendo los servicios en un establecimiento fisico. Los canales de tigsuas un
doble propésito: no solo sirven para satisfacer a la parte de clientel@igfiere atencion
fisica, sino que también sirven para generar conciencia de marca al hacer que alicha m
* U=+ MAlJe] o _ C (ulJo] E % E 0 %- o] }X 5 uv
personalizar todavia mas su trato al cliente abarcando, tanto a las nuevas generaciones
preferentes de los métodos en linea, como a las generaciones maduras, acestama
ser atendidos fisicamente. Parlem realiz6 la apertura de 3 tiendas en el primer trimestre
de 2021 y espera afiadir 20 mas a lo largo del afio.

2. Creacién de productos personalizados: crear productos para operar de forma
independiente mediante una plataforma propia, complementando la oferta de producto
de proveedores actuales. La compafiia sera capaz de realizar productos propios con valor
afiadido y hechos a medida para sus futuros clientes.

3. Apoyo en entidades publicas locales: la Administracién Pablica esta indlirsgutsyar a
las entidades locales, facilitando la creacion de empresas que aporten valor y riqgueza a la
region.

4. Desarrollo de soluciones B2B: desarrollar y adquirir soluciones para abarcar desde la
oficina en casa hasta pequefias y medianas empresas.

5. Crecimiento inorganico: potenciar y atraer talento al negocio de Parlem ntedian
ejecucion de operaciones corporativas claves. Parlem prevé crecer mediante la
adquisicidon de actores regionales en otras zonas con el fin de aumentalugien,
consolidar aumentos de margen que sus menores costes pueden proporcionar y el
alcance geografico de empresas. También mediante la adquisicion de empresas con
infraestructura propia que operan a margenes de EBITDA significativamente mayores, lo
cual conducira a un aumento del margen EBITDA global del Grupo.

6. Garantizar la relacion con terceros: la compafia tiene acuerdos con impatgnte
reconocidos operadores del sector para ofrecer productos (con especial foco en el 5G)
gue se adapten a las necesidades de todos sus clientes y pretende eomtomudichos
acuerdos durante los préximos afios, por ello, la compafiia es miembro de gaton
como el 12Cat.

7. Despliegue de redes e infraestructura: apoyo a la no-despoblacion de areas rurales,
dotandolas de la infraestructura necesaria para retener talento y PYMEs fuera de grandes
areas urbanas, evitando su despoblamiento. La compafiia considera adgtélagiones

63



parlem Junio 2021

telecom

y equipos de tecnologia de la informacion (TI) con el fin de aumentar marganekeyar
la expansion.

8. Presencia en zonas con lengua regional: adaptandose a la cultura y al idioma propio de la
zona concreta donde opera, Parlem se desmarca del resto de operadoras ofreciendo al
cliente la posibilidad de comunicarse con la compafiia en la lengsa geeferencia,
resultando en un servicio proximo y diferente. Esto incluye territorios camn@jemplo
Catalufia, Valencia o Islas Baleares. Por lo general, la gran mayoria de operadoras activas
en Espafia estandariza la comunicacion al cliente sin adaptarse a la zona dondge éste s
encuentra. Parlem focalizara su esfuerzo comercial en regiones concretas con un gran
porcentaje de la poblacién de habla particular. Esto permitiria reducir lalaahandono
(churn-rate) y aumentar la captacion de cliente por boca a boca a largo plazo.

9. Implementacidon de procesos digitales: sacar provecho de ser una empresa joven,
aumentar la eficiencia en los procesos y aplicar los continuos avances tecosladas
operaciones y trabajo diario.

2.7.4  Ventajas competitivas del emisor

La principal ventaja de Parlem es la estrategia de posicionamiento como opdeaiderencia
regional, consiguiendo, en base a una oferta diferenciada y unos valores culturales cancreto
disponer una base de trabajadores joven y ambiciosa, que habla el mismaigue los clientes

a los que se dirige, esto le permite lograr mayores tasas de crecimiento.

En cuanto a la zona geogréfica en la que se centra Parlem, cuenta con la ventaja de ser un
operador nuevo y A&gil, permitiéndole penetrar en zonas rurales con poca prasdaci
operadores tradicionales debido a la baja rentabilidad histérica que ofrecian estibaries.

En Catalufia, por ejemplo, el 22,8% de los hogares aun no disponen déog¢garde banda
ancha, creando asi, una oportunidad para que Parlem se dirija a estos hogares, pnetdéble
situados en zonas rurales, y ofrezca su servicio diferenciador.

Uno de los métodos probados para competir con éxito conllevéuerte enfoque regional y

una comunicacion directa centrada en una cartera de clientes especifica. El modelo de negoci
mencionado en el apartado 2.7.2 permite lograr una participaciéon de mercguifictiva en

una region en particular.

Recientemente, gracias a las inversiones realizadas por las autoridades publiessa se
construyendo infraestructura que facilita las conexiones de territorios historicamedie
aislados y consecuentemente el acceso a nuevos clientes. De esta manera, saoardbo
de estas inversiones publicas, la compafia puede acceder a zonas aisladasr\sofsececio

a un nicho de clientes, de alguna manera, olvidados por las grandes operadaasgee |
histéricamente no les salia rentable ofrecer servicio en aquellas particulares zonas.

275 Barreras de entrada

En general, se entiende por barreras de entrada a las dificultades que se encuentran las
empresas para operar en un nuevo mercado. Los recursos técnicos y financieros derésmem
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dominantes, los obstaculos de tipo legal o la propia estructura de mercado, cyastharreras
de entrada.

La presencia o ausencia de tales dificultades constituyen un factor impogaraeevaluar la
posicién dominante, dado que de ellas dependeran las futuras condiciones detemtip, 0
falta de competencia, en el mercado objeto de analisis.

Existen diversas dificultades para poder replicar un modelo de negocio en el secta de la
telecomunicaciones como el desarrollado por el Grupo, entre las que cabe sefalar:

1. La inscripcién en el Registro de Operadores de la Comisiébn del Mercado de las
Telecomunicaciones.

2. Alquiler de la red basica de una compariia dominante o la implementdeiama red
bésica propia.

3. La misma posicién dominante de las tres operadoras lideres del sector.

1. La inscripcion en el Registro de Operadores de la Cdmisiel Mercado de las
Telecomunicaciones

Desde 2003 ya no es necesario conseguir un titulo habilitante para prestarcseeéci
telecomunicaciones. A partir de ese afio, para ejercer como operador y vesrg@ics de
telecomunicaciones las empresas deben estar debidamente inscritas &egbktro de
Operadores de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones (CMT) anteisudia ini
actividad. Esto es especialmente importante porque la Ley General de Telecomunigacione

lve] & pHv  AJv(E Jev upC PE A _  d&%un} Seciopde E
telecomunicaciones sin estar inscrito.

Es necesario inscribirse para explotar una red de telecomunicaciones. Snprese es la
titular de la red y otra se encarga de la explotacién, aprovechamiento, control, paesta
disposicién, etc. deben inscribirse las dos. También es necesaria la inscripcion pana prest
servicios de telecomunicaciones como, por ejemplo: transmision de datesenta de
capacidad de transmision, telefonia fija, movil, proveedor de acceso a Internet,
almacenamiento y reenvio de mensajes cortos, entre otros.

Solo pueden inscribirse en el Registro las personas fisicas o juridicas. EHsye excl
sucursales, sociedades civiles sin personalidad, comunidades de propietarios, @uasnid
de bienes sin incluir a todos los miembros que las integran, etc.

En primer lugar, hay que hacer una descripcion comercial de la actividad:de guplicaria

a un futuro cliente sobre los servicios que presta la Sociedad. En segundo lugguehay
describir la parte técnica. Si la Sociedad va a explotar una red tiene que aportar un diagrama
funcional o un esquema de red con su descripcion y cualquier comentarioredlicsd hay
multiples servicios y redes, hay que describir cada uno de los seyaspscificar sobre qué

red se va a dar cada uno.
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Si la documentacién es correcta y la Sociedad cumple los todos los requisitos, la CMT la
inscribira en eRegistro de Operadores

Por otra parte, cada tres afios hay que notificar que se desea continuar explotsheno
prestando servicios de telecomunicaciones.

2. Alguiler de la red basica de la compafila dominante orglementacion de una red
basica propia

El sector de las telecomunicaciones, sujeto a un proceso de permanente irmovaci
tecnoldgica, necesita de constantes e ingentes inversiones en el despliegue de redes o
infraestructuras, lo que requiere acometer proyectos de gran envergadura que pueden verse
afectados si se exigieran en condiciones distintas de despliegue de redes y de
comercializacion de servicios en los diferentes ambitos territoriales.

Movistar, Orange, Vodafone y el Grupo MasMévil son las principales compl#ifidsa

Optica en Espafia que cuentan con su propia red. El resto de las operadoras, no tienen red
propia, ya que eso implica una inversion elevada que solo las principaleaftias pueden
asumir. Por esta razon, el resto de las compafiias alquilan la red a las pespiga poder
desarrollar su actividad.

Con el desarrollo del 5G, los pequefios operadores también se ven perjudicadas, wan
ligadas a unas condiciones econdmicas que exigen unos ingresos anuales de 90as de
millones de euros. Por ello, igual que pasa con la propiedad dedlalas pequefias
operadoras, se van a ver obligadas a depender de las principales operadoras para poder
ofrecer y prestar servicios 5G a sus clientes.

Para mejor referencia, se incluye a continuacién una tabla resumen del reparto de
frecuencias para telefonia moévil en Espafa.
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Bandas de 800 MHz 900 MHz 1800 MHz 2100 MHz 2600 MHz 3500 MHz
frecuencias
15 MHz
Movistar 10 MHz 14,8 MHz 20 MHz FDD 5 MH; 20 MHz 90 MHZ
TDD
SMHZ o6 g
VVodafone 10 MHz 10 MHz 20 MHz FDD 5 MH; 90 MHZ
FDD
TDD
15 MHz
Orange 10 MHz 10 MHz 20 MHz FDD 5 MH; 20 MHz 100 MHz
TDD
15MHz 10 ¥g§
MasMovil 14,8 MHz FDD 5 MH:; L. 80 MHZ
(automatic
TDD 0s)

Fuente: Registro Publico de Concesiones

3. La misma posicion dominante de las tres operadoras lideres del sector

El mercado espafiol muestra una estructura muy fragmentada, en el que los 3 @imero
operadores representan el 75,3% del mercado.

Movistar, Orange y Vodafone (tres principales operadores) acaparan el 76,8%atleleto
lineas moviles y el 83,6% de lineas de banda ancha fija. De todas manerasauma @bl
Grupo MasModvil, las lideres del sector han sufrido pérdidas de cuotas de mercado en 2019.

Movistar fue la empresa lider de telecomunicaciones moviles en Espafia en diciembre de
2019, con una cuota de mercado del 45%, seguida de la multinafianeésa Orange, con

el 15,7% y de Vodafone con alrededor del 14,5%. El Grupo MasMdinlizoganando cuota

de mercado y consolida su posicibn como cuarto operador de ambitoonzci
representando el 5,4% del total. En cuanto al resto de operadores, destacaria eblidéeaz
Euskaltel, empresa con posicionamiento de operador regional.

Ing_resos totales 2019 %
(millones de euros)

Movistar 15.493,1 45,0%
Orange 5.418,1 15,7%
Vodafone 4.999,9 14,5%
Grupo MASMOVIL 1.859,4 5,4%
Otros 6.655,4 19,4%
Total 34.425,9 100%

Fuente: CNMC
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2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades deisor. Si el emisor depende de otras
entidades del grupo, indicarlo con claridad junto cola explicacion de dicha
dependencia. Descripcion de las caracteristicas y atédi de las filiales con efecto
significativo en la valoracién o situacion del emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo que esténadofpor las
siguientes sociedades, a través de las cuales desarrolla su actividad:

PARLEM TELECOM
COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S

LEMON TELECOM, S. OCTEL TELECOM & TEIH

COMUNICACIONES BUCL
S.L.

A continuacion, se detallan los datos identificativos de las filiales de la Sociedad:

X Lemon Telecom S.l=’emon_, sociedad de nacionalidad espafiola, adquirida el 9 de octubre
de 2019 por Parlem, con domicilio en calle Alaba, nimero 61,nsagplanta, 08005
Barcelona (Espafa), provista de NIF numero B57691115 e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el Tomo 45.275, Folio 55, Seccién 8, Hoja 482.576. Atewsobjal principal
le corresponde el codigo CNAE numero 6.190 (otras actividades de telecomunicaciones).

La actividad principal de Lemon consiste en la prestacion de soluciones de
telecomunicaciones para empresas, con servicios de telefonia IP, comunicacionesasmificad
en la nube y conectividad.

A fecha 24 de marzo de 2021, la compafia adquirié el 100% de las acciones de Octal&eleco
Tech, S.L. y Comunicaciones Bucle, S.L., ambas siendo compafias de telecomemica
ubicadas en Valencia. Esta operacion ha permitido a Grupo Parlem continusur e@pansion
geografica en nuevas regiones fuera de Catalufia, aumentar la base de clientes, mejorar los
precios de compra y obtener economias de escala.
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X Octel Telecom & Tech, S.k. v 0 v§ " KesSura opkradora de telecomunicaciones
con domicilio en Valencia, la cual tiene por objeto social el comercar ah@yor de equipos
electronicos y de telecomunicaciones y sus componentes, asi como tanssién al por
menor; la distribucibn comercial; la importacion y la exportacién;irformacioén y
comunicaciones; la informética; las telecomunicaciones; y la ofiméatica. died&d se
constituyé en enero de 2020 y comenzé a operar en abril de 2020. Los sequieipresta
Octel son: ofrecer un servicio de acceso a Internet ya sea a través de tecnologf@oVifi
fibra dptica propia o a través de redes.

x Comunicaciones Bucle, S.t. v o vS§ U ~caen domieilib social en Elche, tiene como
objeto social la fabricacion, comercializacion, alquiler, a excepcion de amaeakto
financiero, reparacion y mantenimiento de equipos informéticos, asi como iéamél
desarrollo y comercializacion al por menor y al mayor de software y hardwarelgpara
instalacion de redes informéticas. Fue creada el 20 de febrero de 2009. Lasoseyvie
presta Bucle son: ofrecer un servicio de acceso a Internet ya sea a través de tieciifog
por fibra dptica propia o a través de redes.

2.9 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similare

El Grupo Parlem estd acreditado para prestar servicios de telecomunicaciones, incluyendo
servicios de informacion y asistencia y cualquier servicio de comunicacion eiegird

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.7.3, el Grupo debe estar debidansenite ien el
Registro de Operadores de la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones (CMT) antes de
iniciar su actividad para poder operar en el sector de las telecomunicacionestarpsas
Servicios.

Ademas, es necesario el registro de diferentes licencias para poder desarrollar particulares
actividades. Todas estas licencias, deben estar correctamente inscritas en el Registro de
Operadores de la Comision del Mercado de las Telecomunicaciones.

El Grupo Parlem, cuenta con las siguientes licencias:

X Licencia para la transmision de datos y reventa de capacidad de transmision y circuitos a
nivel nacional.

X Licencia de reventa del servicio telefonico fijo y de acceso directo a nivel nacional.
X Licencia de transmision de datos y proveedor de acceso a internet a nivel nacional.
X Licencia de transmision de datos y almacenamiento y reenvio de mensajesacion.

x Licencia de operador movil virtual completo (OMV) a nivel nacional.
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Nombre Actividad Ambito Fecha resolucion

Transmision de dato
Parlem Telecom

Companyia de - reventa de
panyla d capacidad de Nacional 22/12/2014
Telecomunicacions, .,
transmision/
S.A. L
circuitos

Parlem Telecom
Companyia de
Telecomunicacions,
S.A.

Reventa del servicic
telefénico fijo - Nacional 22/12/2014
acceso directo

Parlem Telecom
Companyia de
Telecomunicacions,
S.A.

Transmision de dato
- proveedor de Nacional 21/12/2012
acceso a internet

Parlem Telecom
Companyia de
Telecomunicacions,

Transmison de dato:
- almacenamiento y Nacional 21/12/2012
reenvio de mensaje:

S.A.
Parlem Telecom
Companyia de Operador movil Nacional 21/12/2012
Telecomunicacions, virtual - completo
S.A.

2.10 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con pr@dores o clientes, informacion
sobre posible concentracion en determinados productos...)

Diversificacion de clientes

Grupo Parlem cuenta con una cartera de 38,5 mil clientes activos con alta recurrencia.faa carte
de clientes de la linea de Residencial es de mas de 36.000 clientes, representando un 94,5% del
total y la de la linea de servicios de Empresa es de 2.126 clientes, representabgb% del

total.

Debido a la naturaleza del servicio ofrecido por el Grupo Parlem, nmihgyn cliente que
represente un porcentaje superior al 1% sobre el total de las ventas.

A continuacion, se muestra los clientes del ejercicio 2020 diferenciador Bopounidades
autébnomas, ii) por provincias.
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Comunidad Autonoma NuUmero de clientes % del total

Catalufia 37.308 97,01%
Comunidad Valenciana 250 0,65%
Madrid 215 0,56%
Baleares 181 0,47%
Andalucia 148 0,38%
Galicia 56 0,15%
Castillay Ledn 47 0,12%
Aragon 43 0,11%
Castilla La Mancha 41 0,11%
Pais Vasco 39 0,10%
Murcia 30 0,08%
Asturias 28 0,07%
Canarias 26 0,07%
Extremadura 14 0,04%
Navarra 10 0,03%
Cantabria 9 0,02%
La Rioja 9 0,02%
Ceuta y Melilla 3 0,01%
Total 38.457 100,00%

Provincias Numero de clientes % del total

Barcelona 27.162 70,6%
Gerona 4.322 11,2%
Tarragona 3.416 8,9%
Lérida 2.408 6,3%
Total 37.308 97,0%

Como puede observarse en las tablas superiores la mayoria de los ingresos dé°>&@tapo
provienen en un 97,3% de la Comunidad Autonoma de Catalufia. Concretamentaviasias
con mayor presencia de clientes son Barcelona con un 71,1% y Gerona con un 11,1%.

Recurrencia de los ingresos

En relacion con la recurrencia, una elevada proporcion del importe neto de la cifeydeios
procede de clientes recurrentes. En el ejercicio 2020 la totalidad de los ingresos provenientes
de clientes de la linea de negocio Residencial estaban asociados a contratos mensuales
renovables tacitamente. Por otro lado, los ingresos provenientes de la linea dem&gnpresa
estaban asociados a contratos anuales renovables tacitamente. En este sentido, cabe sefialar
que o > disfe-Time Value para los clientes Residencial y Empresa es respectivamente 4,7 y
4.9 afos.
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Diversificacion de proveedores

El Grupo presenta una mayor concentracion en los gastos asociados al desarroltodiirksct
actividad. En relacion con la diversificacion de proveedores en aprovisemtas) el Top 5 de
proveedores representa (calculado como volumen de transacciones con el proveedor
correspondiente entre saldo de aprovisionamientos que figura en las cuentas anuales
consolidadas y auditadas del ejercicio 2020) el 98,5 %, con el gpmimayedor representando

un 95,6%, el segundo un 1,6%, el tercero un 0,7%, el cuarto un @/3fsigto un 0,2% del total

de aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2020. El Top 5 de proesedoor orden
alfabético, estd compuesto por Equinix Itonic, Over The Top Networks Iberica/ugidep
Comunicacié Events S.L., Wearetesters S.L. y Xfera Moviles, S.A.U. Cabe destagancipealel
proveedor de Parlem ofrece los servicios de alquiler de infraestructuras, l@es @emiten a

la sociedad desarrollar su actividad como OMV.

En relacion con la diversificacion de proveedores en otros gastos ddaei@ip el Top 5 de
proveedores representa (calculado como volumen de transacciones con el proveedor
correspondiente entre saldo de otros gastos de explotacion que figura en las cuentdssanu
consolidadas y auditadas del ejercicio 2020) el 36,2%, con el primeargalor representando

un 15,9%, el segundo un 9,6%, el tercero un 4,0%, el cuarto un 3,%fditelun 3,3% del total

de otros gastos de explotacién a 31 de diciembre de 2020. El Toprbuwdegdores, por orden
alfabético, estda compuesto por Iki Media Communications, Interbox Techn&dgy MST
Grupo, Orange y Over The Top Network Iberica, S.L.

Contratos relevantes con clientes y proveedores

El Grupo presenta un acuerdo de colaboracion relevante asociado al desaietio dle la
actividad. En este sentido cabe sefialar que el Grupo Parlem, como OMV trabajpapriente,
con un proveedor de servicios de telefonia mdvil y asociados, asi commicserde
comunicacion electrénica convergentes y fijas. Dicha empresa es Xfera M&Vilés, empresa
comercialmente conocida bajo la marca MasMdvil.

El acuerdo de colaboracién consta de dos aspectos. Por una parte, se trata a MasMdvihcom
proveedor de la infraestructura clave que el grupo utiliza para ejercer su actividad de QMV. Po
otra parte, se trata a MasMévil como un cliente que paga comisiones eivfudel volumen

de productos de MasMdvil que Parlem es capaz de revender bajo la marca Parlem.

A fecha 15 de diciembre de 2020, ambas partes acordaron la renovacién del cadrato
colaboracion durante un periodo de 5 afios, prorrogable por periodos de 2 afios.

La Sociedad no considera que este contrato represente un riesgo de dependencia, dado que al
asumir Parlem los costes mas elevados asociados a su actividad como lanateragacion de
clientes, para la contraparte el acuerdo resulta muy beneficioso al obtener un flujgEsos
recurrente que contribuye directamente a su EBITDA.
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2.11 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectda actividad del
emisor

Dada la actividad a la que se dedica la compafiia, la misma no tiene detimogortancia ni ha
incurrido en gastos relevantes destinados a la minimizacién del impactoamediental y para
la proteccion y mejora del medio ambiente que pudieran ser signifiatvorelacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Asimismaxisten
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteouijora del
medio ambiente.

Cabe sefnalar que Parlem asume como uno de sus compromisos, dentro de segestrat
empresarial, velar por la conservacion del medio ambiente y la eficiencia energatieh
desarrollo de su actividad.

Este compromiso se refleja en las decisiones y politica de la compafii@lose integran en
el seno de su organizacion, reflejandose en la politica de Parlem, ynfentindose en la
gestion eficiente de las actividades, la cual es coherente con la protecci@mtdeho y la
prevencion de la comunicacion, evitando la generacién de residuos o en swestisad@ndolos
de forma efectiva.

2.12 Informacion financiera

Tal y como se indica en el apartado 2.2 del Documento Informativo, BBi@r&s, S.L.P. ha
auditado las cuentas anuales individuales y consolidadas de Parlem pajertosios 2019 y
2020.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/&0@7de julio, de
reforma y adaptacion de la legislacion en materia contable para su armonizatémacional

con base en la normativa de Unién Europea, el Real Decreto 1514/2007dder2®iembre,

por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad (PGC) y el Real De@&010] Sle 17

de septiembre de 2010, por el que se aprueban las normas para la formulacicured&s
anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido en el R.D. 602{26ddo lo

que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantihbgeto de mostrar

la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resul@&ldSrupo, asi como

la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flejefectivo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 202@ &0 sido

formuladas por el Consejo de Administracion del Emisor y aprobadaa panta General de
Accionistas.

73



parlem Junio 2021

telecom

2.12.1 Informacion financiera correspondiente a los afios 2012320 con el informe de
auditoria correspondiente a cada afo. Las cuentas ansi@leberan estar formuladas
con sujecion a las Normas Internacionales de Informacion FireadgNIIF), estandar
contable nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la cideutaquisitos
y Procedimientos de Incorporacién

El Emisor es un Grupo gue, tal y como se ha indicado anteriornaggarrolla su actividad a
través de compafiias en las que ostenta una participacion del 100%. Consecuentemente, la
Sociedad dominante, esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentasatesvider

Anexo Il), sus cuentas anuales consolidadas (ver Anexo I).

Asi, se muestra a continuacion un andlisis de los Estados financiensslidados
correspondientes a los afos 2019 y 2020 de Parlem Telecom Compaiigicemunicacions,

S.A. y sociedades dependientes.

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas cooedfentes a los ejercicios anuales 2019
y 2020 de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.8iegades dependientes

A continuacién, se presentan las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas coreaespond
a los periodos 2019 y 2020.
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Cuenta de pérdidas y ganancias (miles de euros) Afgtlago Afgégo variZ)cién
Importe neto de la cifra de negocios 10.991,0 18.684,1 70,0%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 371,3 209,6 -43,5%
Aprovisionamientos (7.021,4) (12.691,9) 80,8%
Consumo de mercaderias (86,8) (418,9) 382,5%
Consumo de materias primas y otras materias consumil (6.888,2) (12.158,1) 76,5%
Trabajos realizados por otras empresas (46,4) (114,8) 147,7%
Gastos de personal (838,7) (1.350,8) 61,1%
Sueldos, salarios y similares (648,8) (1.059,2) 63,3%
Cargas sociales (189,9) (291,5) 53,5%
Otros gastos de explotacion (3.416,6) (4.204,5) 23,1%
Servicios exteriores (3.347,5) (4.186,2) 25,1%
Tributos (2,6) (2,2) -15,6%
Pérdidgs, deterioro yvariacién de provisiones por (66.5) (16.0) 75.9%
operaciones comerciales

Otros ingresos de explotacion 0,0 0,0 -
Amortizacion del inmovilizado (502,2) (490,0) -2,4%
Imputacién de subvenciones - 18,2 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizad 0,0 0,0 -
Otros resultados (10,0) (5,3) -47,3%
RESULTADO DE EXPLOTACION (426,6) 169,5 -
Gastos financieros (122,9) (157,8) 28,4%
RESULTADO FINANCIERO (122,9) (157,8) 28,4%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (549,5) 11,7 -
Impuesto sobre beneficio / (gasto) 112,2 (1,3) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE (437,3) 10,4 )
OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO (437,3) 10,4 -

A continuacién, se presenta una descripcion de los epigrafes mas sigmifiGaier componen

las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. y sociedades dependientes correspondientes a los periodos 2019 y

2020.

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividademadi de la
Sociedad, para los periodos de los ejercicios anuales de 2019 y 268k sea a continuacion:

: 2019 2020
(MlleS de euros) Auditado Auditado
Prestacion de servicios de telecomunicacione 10.991,0 18.684,1

En relacion con la cifra de negocios correspondiente al periodo 2019 cabe degtacsta ha
experimentado un incremento de 70% en el periodo de 2020 respecto al peded19
pasando de un importe de 10.991,0 miles de euros a un importe de 18.68dsldaikuros.
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La evolucién de la cifra de negocios ha venido impulsada por un esfuerascany de
marketing, permitiendo una captacion de clientes de forma organica muyfisagivia.
Adicionalmente, la adquisicion de Lemon ha contribuido a una mejeranargen, dado que
dicha compafiia se centra en clientes del sector Empresa, con mejores margenes opdrativo
evolucion del nimero de clientes y RGUs puede observarse en el apartado 2.6.

Tal y como se menciona en el apartado 2.10 del presente Documento Informativaydaia
de los clientes e ingresos de Parlem provienen de la comunidad autodenm@atalufia,
concretamente de la provincia de Barcelona.

Asimismo, segun lo mencionado en el apartado 2.6.6 del presente Documentodtifar, el
92,4% de los ingresos fueron generados por clientes del &mbito Resideneratamique el
7,6% lo generaron clientes del ambito empresa.

Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias esta dividida entre
consumo de mercaderias, consumo de materias primeras y otras materias consumibles y
trabajos realizados por otras empresas por un importe total de 12.688¢3 k¢ euros en el
periodo 2020. Los aprovisionamientos se han incrementado en 5.670,5 miesatede 2019

a 2020, pasando de un importe de 7.021,4 miles de euros mporie de 12.691,9 miles de
euros. Dicho incremento se debe principalmente al crecimiento en ventas realizadb en
ejercicio 2020.

La partida consumo de mercaderias incluye principalmente la compraanjgtas SIM,
terminales y raters.

La partida consumo de materias primas y otras materias consumibles incluye elejadtpiler

de las infraestructuras a MasMovil, Adamo, Agile TV, ADSL Jazztel yEsta@artida va ligada
directamente a ventas dado que con el aumento de clientes, aumenta el uso de la
infraestructura ajena. El aprovisionamiento de mayor importe correspondin&rdestructura

de MasMovil, cuyo detalle se puede ver en el apartado 2.16.4, por un img®18e319,3 miles

de euros en el ejercicio 2019y 11.127,3 miles de euros en el ejercicio 2020.

Trabajos realizados por la Sociedad para su activo

El saldo de este epigrafe, correspondiente al periodo 2020 incluye trabajos reslzadel
Grupo para su inmovilizado intangible por importe de 209,6 miles de euros.

El detalle de trabajos realizados por la Sociedad para su activo es el siguiente:
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Trabajos realizados por la empresa para su activo 2020

(miles de euros) No auditado
Tramitador 72,2
Facturador 58,9
Web 36,2
Supervision 31,4
Instalaciones 11,0
Total 209,6

Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal del Grupo Parlem, para los periodos 20209, \es el siguiente:

Gastos de personal por conceptos 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Sueldos y salarios 648,8 1.059,2
Cargas sociales 189,9 2915
Otros gastos sociales - -
Gastos de personal 838,7 1.350,8

El nUmero medio de personas empleadas a 2019 y a 2020 es el siguiente:

2019 2020
Auditado Auditado

Total personal a cierre del periodo 27 43

Personal empleado

En relacion con la evolucién de los gastos de personal consolidados delRarig, los gastos
de personal del afio 2020 han sido mayores a los del afio anterior. Eneatitiosa 31 de
diciembre de 2019 los gastos de personal suponian un importe de 83&3 de euros
representando el 7,2% del importe neto de la cifra de negocios, mientras qugafios de
personal a 31 de diciembre de 2020 suponian un importe de 1.350gs de euros,
representando el 7,6% del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a ese afio.

Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién del Grupo Parlem para los periatidy 2020, es el
siguiente:

Otros gastos de explotacién por conceptos 2019 2020

(en miles de euros) Auditado Auditado
Servicios exteriores 3.347,5 4.186,2
Tributos 2,6 2,2
Pérdidas, deterioro y variacion de 66.5 16.0
provisiones por operaciones comerciales ’ '
Otros gastos de explotacién 3.416,6 4.204,5
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Los otros gastos de explotacion se componen, principalmente, de sereidiriores, tributos
y pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales.

- : : ~ 2019 2020
Servicios exteriores (en miles de euros Auditado Auditado
Call centers 1.099,9 1286,3
Servicios profesionales 523,9 800,1
Publicidad 1.078,3 1.586,8
Alquileres 114,0 188,8
Reparaciones 146,9 175,5
Otros 384,5 148,7
Total 3.347,5 4.186,2

Los principales servicios exteriores estan formados por el servicio prestadalpoenters y
publicidad, la partida Otros incluye: servicios bancarios, suministros y seguros.

Amortizacion

La amortizacién de la Sociedad descendié hasta los 490 miles de eurogeruieibedel afio
2020, desde los 502,2 miles de euros del ejercicio anterior. Estafpiigcluye principalmente
aplicaciones informéaticas (61%), equipos de proceso de informaciét)(&ndo de comercio
(7%) y otros.

Otros resultados

A 31 de diciembre de 2019 y 2020, en el epigrafe Otros resultadoscderita de pérdidas y
ganancias se incluyen, en gastos extraordinarios, principalmente, gastos que coders[zo
abonos de facturas de ejercicios anteriores realizados por decisiones comerciales.

Gastos financieros

En este epigrafe, se registra el gasto financiero registrado por Grupo Parlem durante los
periodos 2019 y 2020 que se corresponde, fundamentalmente, con los gastoeidros
generados por los préstamos concedidos al Grupo por entidades financieras y por terceros.

Los gastos financieros relacionados con préstamos bancarios hacen referencia a pgéstamo
concedidos por Banco Sabadell y Bankinter. Los gastos no relacionados cadesnidncarias

hacen referencia a préstamos concedidos por Avangsa, Inveready Evergreen, S.A., Reus Venture
Capital, SCR-PYME, S.A., Jormavi, S.L. y STS Inversions, S.L. Para mas inésrrabcion v
subapartado Pasivo de este mismo apartado.

Balances consolidados correspondientes al 2019 y 202®arlem y sociedades dependientes

A continuacion, se presentan los balances consolidados a 31 de diciemBfH @ y 2020 de
Parlem y sociedades dependientes.
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: 2019 2020

Balance (miles de euros) Auditado Auditado

Inmovilizado intangible 1.084,0 1.422,9
Fondo de comercio 357,8 357,8
Concesiones administrativas 38,7 38,7
Propiedad industrial 27,8 27,8
Aplicaciones informaticas 1.355,2 820,5
Otro inmovilizado intangible 1.279,3 1.010,3
Amortizacion acumulada (1.974,8) (832,2)
Inmovilizado material 2075 179,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 278,0 277,7
Mobiliario - -
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 93,9 75,9
Equipos de procesos de informacion 302,5 360,2
Elementos de transporte 28,7 28,7
Otro inmovilizado material 0,0 0,0
Amortizacion acumulada (495,6) (563,0)
Inversiones financieras a largo plazo 24,4 304,2
Inversiones financieras 7,4 7,4
Depésitos constituidos L.P. - 268,2
Finanzas Constituidas 17,0 28,6
Activos por impuesto diferido 2.122.,8 2.121,4
Activos no corrientes 3.438,6 4.028,1
Existencias 95,0 47,1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.042,4 1.930,5
Clientes por ventas y servicios prestados 939,8 1.525,3
Clientes empresas vinculadas - 338,3
Activos por impuesto corriente 273,1 66,9
Accionistas (socios) por desembolso exigidos 829,4 -
Otros deudores - -
Inversiones financieras a corto plazo 1,0 1,0
Periodificaciones de activo a corto plazo 355,5 548,5
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 259,2 1.583,6
Activos corrientes 2.753,1 4.110,8
TOTAL ACTIVO 6.191,7 8.138,8
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Balance (miles de euros) Aggtlago Auzé)itza% o
Capital 107,3 110,9
Prima de emision 1.422,3 2.048,8
Reservas 908,1 927,7
Resultados de ejercicios anteriores (133,2) (590,1)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante (437,3) 10,4
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 187,5
Patrimonio neto 1.867,1 2.695,2
Deudas a largo plazo 1.598,8 1.618,3
Deudas con entidades de crédito 248,1 532,1
Otros pasivos financieros a largo plazo 1.350,6 1.086,2
Pasivos por impuesto diferido - 62,5
Pasivos no corrientes 1.598,8 1.680,8
Deudas a corto plazo 704.,6 464.,5
Deudas con entidades de crédito 135,3 114,2
Otros pasivos financieros a corto plazo 569,3 350,3
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.021,2 3.298,4
Proveedores 67,3 27,2
Proveedores, partes vinculadas 427,6 -
Acreedores varios 1.396,8 3.126,3
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 18,6 41,7
Otras deudas con las Administraciones Publicas 111,0 103,2
Pasivos corrientes 2.725,8 3.762,9
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.191,7 8.138,8

Presentamos a continuacién la explicacion del contenido y principaléaciones de los
distintos epigrafes:

ACTIVO
Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizado intangible del Grupo Parlem para los per@it® y 2020, es el
siguiente:

Inmovilizado intangible por conceptos 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Fondo de Comercio 357,8 357,8
Concesiones administrativas 38,7 38,7
Propiedad industrial 27,8 27,8
Aplicaciones informaticas 1.355,2 820,5
Otro inmovilizado intangible 1.279,3 1.010,3
Amortizacion intangible (1.974,8) (832,2)
Inmovilizado intangible 1.084,0 1.422,9
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A continuacién, se presenta una descripcion de las partidas mas significatieste agpigrafe
correspondientes a las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los periodos deidesje
2019y 2020.

x Fondo de comercicel fondo de comercio no ha variado debido a que no ha sido necesario
ajustar la valoracion que se hizo en 2019 sobre la adquisicion de |.emadgralla de la
amortizacion del periodo.

x Propiedad industrial: hace referencia a los derechos de marca de Parlem (marca
comercial registrada).

x Aplicaciones informaticashace referencia a los programas de ordenador adquiridos o
desarrollados por la propia empresa incluyendo también el desarrollo de la pagina web.

x Otro inmovilizado intangible:corresponde principalmente al precio pagado por la
adquisicion de derechos de uso de la red, asi como el coste pagadoistibsidores

por las altas de nuevos clientes, cuyo valor se amortiza en 24 meses.

Inmovilizado material

Inmovilizado material por conceptos 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Instalaciones técnicas y maquinaria 278,0 2777
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 93,9 75,9
Equipos de procesos de informacion 302,5 360,2
Elementos de transporte 28,7 28,7
Otro inmovilizado material 0,0 0,0
Amortizacion acumulada (495,6) (563,0)
Inmovilizado material 207,5 179,5

A 31 de diciembre de 2020, la composicion de las principales partidasadataén el cuadro
anterior es como sigue:

X Instalaciones técnicasncluye, fundamentalmente, instalaciones de fibra en propiedad.

x Otras instalaciones, utillaje y mobiliariohace referencia a las instalaciones de las
centralitas también incluye mobiliario, fundamentalmente, destinado a las oficinas y
delegaciones del Grupo.

x Equipos de procesos de informacidimcluye ordenadores, servidores y bastidores.

Activos por impuesto diferido
Los activos por impuesto diferido por valor de 2.121,4 mil euBdsde diciembre de 2020 hacen
referencia a las bases imponibles negativas que estan pendientes de compensar. Esto se debe a

la reciente creacion de la empresay al esfuerzo empleado en crecer durante los primeros afios.
El ejercicio 2020 fue el primero en el que la Sociedad registré beneficios.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe deudores y cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2319 diciembre
de 2020 es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobr 2019 2020
por conceptos (miles de euros) Auditado Auditado
Clientes por ventas y prestaciones de servicic 939,8 1.525,3
Clientes empresas vinculadas - 338,3
Activos por impuesto corriente 273,1 66,9
Accionistas (socios) por desembolso exigido 829,4 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobr 2.042,4 1.930,5

A continuacién, se presenta una descripcién de las partidas mas significktieate epigrafe
correspondientes a las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los periodos deitesje
2019y 2020.

x Clientes por ventas y prestaciones de servicipsesenta un saldo de 1.525,3 miles de
euros a 31 de diciembre de 2020, lo que supone un incremento respecto al sakio d
de diciembre de 2019, que ascendia a 939,8 miles de euros. Datbmento se atribuye
al importante incremento de las ventas de la compafiia (70%).

x Clientes empresas vinculadagresenta un saldo de 338,3 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020, correspondiente en su totalidad a la sociedad Xfevde8l6S.A.U.
para mas informacion ver apartado 2.16.

El hecho de que esta partida fuera nula en 2019 se debe a un cambio de critéaibleon
motivado por el volumen de negocio con dicha sociedad, que, cegnexplica en el
apartado 2.10, actia como cliente y proveedor. Es decir, hasta 2019 lostéspo
ingresados y pagados con Xfera Moviles se neteaban y se contabilizaban en la partida de
AWEIA JE U % E &l maldel waspagos que ingresos. A partir de 2020, las
operaciones comerciales con Xfera Méviles no se netean y los ingresos selizantain

Aol vE e U%E ¢ A]lv po X

x Activos por impuesto corrienteincluye, a 31 de diciembre de 2020, fundamentalmente
saldos correspondientes a Impuesto de Sociedades, IVA y ciertas retenciones de IRPF.

x Periodificaciones a corto plazancluye la activacién de los descuentos promocionales

gue se realizan a clientes Parlem en determinadas circunstancias para aumentar la
captacion de clientes.
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PASIVO
Patrimonio neto

El patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de 201D ge3diciembre de 2020 agrupa los
siguientes conceptos:

Patrimonio neto por conceptos 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Capital 107,3 110,9
Prima de emisién 1.422,3 2.048,8
Reservas 908,1 927,7
Resultados de ejercicios anteriores (133,2) (590,1)
Resultado del ejercicio (437,3) 10,4
Sut_)v_enciones, donaciones y legados ) 1875
recibidos

Patrimonio neto 1.867,1 2.695,2

x Capital corresponde al capital social del Emisor que, a las fechas analizadasesciend
110.855,60 euros (107.277,80 en 2019) y representado por 1.108.556ex¢#92.640
acciones en 2019) que estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta de
0,10 euros de valor nominal cada una, encontrdndose totalmente desembolsadas. A fecha
del presente Documento Informativo, la compafiia amplié capital por 5.884:8s,
mediante la creacion de 58.345 acciones a valor nominal de 0,10 euriosayde emision
total de 78.382,22 euros. A fecha del presente Documento Informativo, el capitial
del emisor asciende a 116.690,10 euros.

x Reservassaldo de 927,7 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 y ®d8slde euros
a 31 de diciembre de 2019. Con fecha 31 de octubre de 2019 la JuntaalGdmda
Sociedad Dominante acordd dotar una reserva voluntaria de 908,1 miles ds. euro
Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 las reservas en sociedades amesnlien
concreto, Lemon Telecom, S.L., ascendieron a 19,6 miles de euros.

X Resultado del ejercicioParlem es una empresa de reciente creacion que se encuentra en
fase de crecimiento, alcanzando por primera vez resultados positivos en el afio 2020.

X Subvenciones, donaciones y legados recibides:el ejercicio 2020 la comparfiia recibio
una subvencion a fondo perdido por parte de Red.es (Ministerio de indastmarcio y
turismo) por un importe de 268.215,95 euros para la investigacion de cassodie la
tecnologia 5G para el beneficio del ciudadano. A fecha de 31 de Hieie2020, la
Sociedad tiene pendiente de reconocer 187.535,21 euros.

X Prima de emisién:Con fecha 31 de octubre de 2019 la Junta General de la Sociedad

Dominante acordé destinar la prima de emisiébn a compensar resultados nega¢ivos d
ejercicios anteriores.
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Deudas a largo y corto plazo

Deuda a largo y corto plazo 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Largo plazo 1.598,8 1.618,3
Deuda con entidades de crédit 248,1 532,1
Otros pasivos financieros 1.350,6 1.086,2
Corto plazo 704.,6 538,3
Deuda con entidades de crédit: 135,3 114,2
Otros pasivos financieros 569,3 424.1
Deudas a largo y corto plazo 2.303,4 2.156,6

Las principales deudas de Grupo Parlem con entidades bancarias se recogen en laetabla qu
figura a continuacion.

Préstamos bancarios a Importe Fecha Fecha Saldo a Saldo a Tipo de
31/12/2020 (miles de euros) concedido concesion _vencimiento 31/12/2020 31/12/2019 _interés
Préstamo Banco Sabadell 210,0 31/03/2018 31/03/2021 189,9 107,8 4,259
Préstamo Banco Sabadell 300,0 31/07/2019 31/08/2024 56,4 75@& 4,259
Préstamo Bankinter 400,0 23/06/2020 23/11/2025 400,0 - 524
Total 646,3 383,4

Actualmente Grupo Parlem trabaja con dos entidades bancarias, con las cuales ha aumentado
el saldo en el ejercicio 2020, aun con recorrido hasta llegar a los ogs#Eimporte concedido.

Las deudas con dichas entidades no estan sujetas a clausulas restrictivas o el cumplimiento de
ratios concretos.

Las principales deudas con otras entidades se recogen en la tabla que figura a continuacion.

Otros pasivos financieros a Importe a  Importe a Eecha de inicio Fechade Tipo de
31/12/2020 (miles de euros)  31/12/2020 31/12/2019 vencimiento  interés
Préstamo participativo Avanza 1.000,0 1.000,0 11/04/2017 0412022 EUR + 5
grf‘tamo Inveready Evergree 346,1 5154 30/06/2018 30/08/2022 9,05
Préstamo Reus Venture Capit

SCR-PYME, S.A. 475 1225 30/06/2018 30/08/2022 9,95
Préstamo Jormavi, S.L. 59 13,1 30/06/2018 30/08/2022 9
Préstamo STS Inversions, S.L. 9,8 25,3 30/06/2018 30/08/2022 ,95%
Total 1.409,4 1.676,3

Principalmente, las deudas corresponden a un préstamo participativo con Avangxaqa®
euros) con interés variable Euribor 12M + 5% y vencimiento 2022. A fecleaddiembre de
2020 el vencimiento de dicho préstamo era 2021, no obstante, a fecha del pré&eruenento
Informativo se ha alargado su vencimiento hasta el afio 2022. Avancsa es edadoaercantil
propiedad de la Generalitat de Cataluiia encargada de impulsar la reconversion aidudar
soporte técnico, administrativo y econdmico a las empresas.
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Adicionalmente, Parlem posee deudas con Inveready Evergreen, S.A. accionista de la compafiia
por valor de 346,1 miles de euros, importe reducido frente a los 515,4urokea 31 de
diciembre de 2019.

En lo que hace referencia a los datos consolidados, Grupo Parlem tiene unisaldadas a
corto y largo plazo de 2.156,6 miles de euros a 31 de diciembre deyZ0303,4 miles de euros
a 31 de diciembre 2019, disminuyendo en 146,8 miles de euros en dicho periodo.

En cuanto a las obligaciones convertibles o canjeables en acciones deelda&drajo la
viulv Jev Nu]e]ev K o]P ]}v « }VA (E3Ftoavencimignt@Ead3n 1i1i
de diciembre de 2026, exigen el cumplimiento de ciertos términos y ciongis que podrian
limitar la capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con los€ontrat
materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisicion de otras compafiias, entre otras.

A continuacion, se detallan dichas condiciones:

. , Deuda Financiera
Periodo de calculo Neta/EBITDA EBITDA/Intereses
Trimestres de ejercicio 202 No aplicable No aplicable
Trimestres de ejercicio 202 <4 50x >4 00x
Trimestres de ejercicio 202 <4,25x >5,00x
Trimestres de ejercicio 202 <4,00x >6,00x
Trimestres de ejercicio 202 <3,75x >7,00x
Trimestres de ejercicio 202 <3,25x >8,00x

Para el célculo de los ratios mencionados se consideraran las siguientes definiciones:

x EBITDA consolidado: el resultado neto consolidado de la Sociedad, sumando
amortizaciones de inmovilizado tangible e intangible, intereses de préstamosstogu
y restando resultados extraordinarios y capitalizacion de gastos, tomando como@eriod
de referencia los doce (12) meses anteriores (last twelve months) a la fecha de cdlculo d
estos ratios financieros.

x Deuda Financiera: la suma de toda la deuda de las sociedades del Grupo Parlem a nivel
consolidado con entidades de crédito u otros acreedores financieros, financiaciécapubl
arrendamientos financieros operativos y financieros, asi como la financiacién concedida
bajo la Operacién de Financiacion objeto de este Acuerdo, evitando en ienaigso el
efecto del doble computo.

x Deuda Financiera Neta (DFN): la Deuda Financiera menos el importe de te@deetiao
y otros medios liquidos equivalentes que puedan transformarse en caja eariaalg
igual o inferior a tres (3) meses, incluyendo importes de tesoreria pignorados en garantia
de importes computados como Deuda Financiera) disponible de la Societghdesto
de las sociedades del Grupo Parlem.
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X Intereses: los Intereses financieros devengados derivados de la Deuda Financiera
tomando como periodo de referencia los doce (12) meses anterioregehla fle calculo

de estos ratios financieros.

Adicionalmente, la compafiia no podra comprar sociedades o unidades de neg@cio
tengan un EBITDA negativo (salvo que el importe no supere los 100.000 euros), 0 C
endeudamiento financiero neto que supere tres (3) veces su EBITDA, o en cualquiaepais g

no pertenezca a la OCDE, sin la autorizacion de los bonistas.

En particular, el incumplimiento de estos términos y condiciones pocbidlevar el
incremento del tipo de interés de los bonos emitidos o, incluso la tracion anticipada de
los mismos por su importe de principal, junto con los intereses acumulablealizagios.

Deuda financiera neta

: ; . 2019 2020
Deuda financiera neta (miles de euros) Auditado Auditado
Deudas con entidades de crédito a LP 248,1 532,1
Otros pasivos financieros a LP 1.350,6 1.086,2
Deudas con entidades de crédito a CP 135,3 114,2
Otros pasivos financieros a CP 569,3 4241
Efectivo y otros activos liquidos equivalente 259,2 1.583,6
Deuda Financiera Neta total 2.044,1 573,0

Calendario de vencimientos de la deuda financiera con terceros

El calendario de vencimientos de la deuda a largo y corto plazo con ®@&b de diciembre

de 2020 es el siguiente:

Calendario de pagos 55

deuda a _Iargo y corto 2021 2022 2023 2024 2025 afios Total
plazo (miles de euros)

gf"é‘éizs conentidades de 11,45 1482 1532 1360 947 _ 6463
Otros pasivos financieros  350,3 1.007,2 - - - - 1.357,5
Deuda financiera 464,5 1.155,5 153,2 136,0 94,7 0,0 2.003,8
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores y otras cuentas a pagar por conceptc 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Proveedores 67,3 27,2
Proveedores, partes vinculadas 427.6 -
Acreedores varios 1.396,8 3.126,3
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 18,6 41,7
Otras deudas con las Administraciones Publicas 111,0 103,2
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.021,2 3.298,4

A continuacion, presentamos un analisis de las partidas mas significativas de esteeepigraf
correspondientes a los balances consolidados del Grupo Parlem a 3lamebdéecide 2019 y a
31 de diciembre de 2020.

X Proveedores: la partida de proveedores, partes vinculadas y acreedores varios, al igual

gue el apartado clientes empresas vinculadas mencionado anteriormente, ha st suj
a una reclasificacion.

Vv o i & ]]} iU « }vE Jolle v "WE}A NE W ¥ ES « A]

neteados de deudores y acreedores correspondientes a Xfera Moéviles, S.A.U. No
obstante, debido al cambio de criterio contable aplicado desde el ejercicbrabfivado

por el aumento del volumen de negocio de dicha sociedad, que, tal y seraxplica en

el apartado 2.10 actia como cliente y proveedor, las operaciones comerciales tan Xfe
Méviles no se netean y la totalidad de los saldos correspondientes gakios con esta

sociedad se contabilizan en lapartidade E }E ¢ s E]}e X 5§ ¢ 0 E lev %}C

0 HVvS N & }E ¢ s E]}e_Udedas 3.326)3 Qiles de euros, 1.320,6
miles de euros estaban asociados a Xfera Moéviles, S.A.U.

x Personal (remuneraciones pendientes de page) saldo de este epigrafe del balance a
31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020 incluye, fusraimente,

provision de bonus y pagas extras.

Otras deudas con las Administraciones Publicas:

Otras deudas con administraciones publicas 2019 2020
(miles de euros) Auditado Auditado
Impuesto sobre el Valor afiadido 9,5 3,5
Retenciones por IRPF 43,9 40,7
Organismos de la Seguridad Social 25,8 44,2
Impuesto de Sociedades 31,8 14,8
Total otras deudas con administraciones public: 111,0 103,2

En relacion con los saldos consolidados del Grupo, el saldo de este epigtafe, iacB1l de
diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020, fundamentalmente salgagar por cuotas a
la Seguridad Social y retenciones a cuenta del IRPF.
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x Organismos de la Seguridad Socidido a pagar de 44,2 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020, lo que supone un incremente de 18,4 miles de euros respecto al satdode
diciembre de 2019, que ascendio a 25,8 miles de euros.

X Retenciones por IRPF disminucion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 respecto
a 31 de diciembre de 2019 es de un importe de 3,2 miles de euros.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opinBrm®n salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivosyaciones conducentes a
su subsanacion y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de®2G1%dg diciembre
de 2020 de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (ver Angxisflydron

auditadas por BDO Auditores, S.L.P., el cual emiti6 los correspondientes infermeditdria,

en los que se expresé opinidn con salvedades descritas en el siguiente parrafo:

Noo T ]1u & 11idU o} %o _PE ( N Y%d]€]ov”} Joo_ .CVAWE]uU
adjunto, incluian unos importes de 8.013,80 y 1.422.272,770seuwespectivamente
correspondientes a dos ampliaciones de capital. Tal y como se indicaNeald2 de la
memoria, las ampliaciones de capital fueron aprobadas con fecliz fI&rero de 2020. A la
fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2019 ldiaciones de capital habian
estado escrituradas. Dado que a 31 de diciembre de 2019 no se dabandasones para poder
registrar las ampliaciones en el Patrimonio de la Sociedad DomirelnBatrimonio estaba
sobrevalorado en 1.430.286,57 euros y el activo corriente en 829.444,62 eurossjvel pa
corriente infravalorado en 600.841,95 euros. Esta excepcion qued6 mitigatlanes de enero
de 2020. Las cifras correspondientes al ejercicio de 2019 presentadas a efeagativos en

las cuentas anuales adjuntas no han estado re-expresadas, hecho questma opinion, afecta

a la comparabilidad de las cifras de ambos ejercicios.

En este sentido, segun la opinion de los auditores, las cuentas anuales Gueolie
individuales expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fialtdelonio y de la
situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2020.

2.12.3 Los estados financieros consolidados para el terminadl@E de diciembre de 2019
de Parlem y sus sociedades dependientes (ver Anexo lidsyestados financieros
consolidados para el periodo terminado el 31 de diciemlole 2020 de Parlem y sus
sociedades dependientes (ver Anexo |) fueron revisados BBIO Auditores, S.L.P, el
cual emiti6 los correspondientes informes de revision, erslque se expresa una
opinién con salvedades, descrita en el parrafo anterior. Descripcioedgolitica de
dividendos

Politica de dividendos de Parlem a partir de su incorporacion en BME @row
En los proximos 24 meses, la Sociedad, en principio, no espera repartir diwdkegiddo a las
reinversiones que espera que se produzcan como consecuencia de la matebialdadas

oportunidades de crecimiento. Transcurrido ese periodo la Sociedad evaluard de swevo
politica de dividendos.
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Politica de dividendos histérica de Parlem

La Sociedad no ha distribuido dividendos, ya que su objetivo prioriggiofinanciar su
crecimiento y minimizar el recurso a fuentes de financiacion externas.

2.12.4 Informacién financiera proforma. En el caso de un cambio bruignficativo,
descripcion de como la operacion podria haber afectaaldos activos, pasivos y al
resultado del emisor

No aplica. Para informacién sobre el efecto de las recientes adquisiciones del grupo y sus
magnitudes financieras ver apartado 2.14.

2.12.5 Informacidn sobre litigios que puedan tener un efecto significatisobre el emisor

A la fecha del Documento Informativo, las sociedades del Grupo Parlem no se encuentran
incursas en litigio o procedimiento alguno de tipo administrativocjatio arbitral que pueda
tener un efecto significativo para el Grupo Parlem.

2.13 Indicadores clave de resultados. En la medida en qaesa hayan revelado en otra parte
del Documento Informativo y cuando el emisor haya publicathalicadores clave de
resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decidandluirlos en el Documento
Informativo, debera incluirse en este una descripcion des lindicadores clave de
resultados del emisor por cada ejercicio del periodmbierto por la informacién
financiera historica. Los indicadores clave de resuttaddeben calcularse sobre una
base comparable. Cuando los indicadores clave de Itesios hayan sido examinados
por los auditores, debera indicarse este hecho

Adicionalmente a esta informacién financiera, este apartado incluye magnitugeseanen la

Jve] E Jev D ] « 08 GEv §]A » MAR_pu] vV EEEu]r Jv 0 o
Directrices de l&uropean Securities and Markets AuthoflBSMA), publicada en octubre de
2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de
acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas de Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificacidarasuicidas por el

Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas para laldedm de
Cuentas Anuales Consolidadas), por tanto, deben ser consideradas por el lector como
complementarias, pero no sustitutivas de éstas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacion financiera porglas soedidas
que utiliza la Direccion de la Sociedad para evaluar el rendimiergacfero, los flujos de
efectivo o la situacion financiera para la toma de decisiones, operativas o egtestégl Grupo.
Estas MAR son consistentes con los principales indicadores utilizados gumuinidad de
inversores y analistas en los mercados de capitales.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, el negocio del Grupo Parlem se centra enildeattual
en la prestacion de servicios de telecomunicaciones para los segmentos ResidenpisgdsaEm
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A continuacion, se incluyen las principales métricas financieras y operativas e Patem

correspondiente al ejercicio anual consolidado de 2019 y 2020.

31/12/2019 31/12/2020 0 Sobre
Soucsne (12 meses) (12 meses) ventas
2020
Ingresos (Importe neto de la cifra de 10.991.040,1 18.684.128,7 n.a.
negocios en euros)

D EP vV Eus} ~! 4.340.944,8 6.201.859,4 33%
Id ~}e 75.621,4 660.000,0 3,5%
&E | /d ~e 27,03 0,76 n.a.
Numero de RGU's 54.890 82.970 n.a.
ZWh ~|e 20,2 22,8 n.a.
MRR Residencial (%) 100% 100% n.a.
DZZ U%E  ~|- 113.000,0 140.000,0 n.a.

A continuacion, se definen los indicadores claves sefialados:

EBITDA: Indicador financiero, acrénimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio gnteeld
operaciones continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingreaasiéros,

los gastos financieros, la amortizacién del inmovilizado, el deterioresyltado por
enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados (véanse la conciliacion en 2.14)

DFN: Acrénimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda finamclara d
compainiia. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades del Grupo Parlém a nive
consolidado con entidades de crédito u otros acreedores financieros, financiacidécapubl
arrendamientos financieros operativos y financieros, asi como la financiacion concedida
bajo la Operacion de Financiacion objeto de este Acuerdo, evitando en iemalgso el

efecto del doble computo.

RGU: Acrénimo del inglés Revenue Generating Units, que indica las unidades que generan
ingresos.

ARPU: Acrénimo del inglés Average Revenue Per User, que indica el promedio ds ingreso
por usuario.

MRR: Acronimo del inglés Monthly Recurring Revenue, que indica los mggesaentes
mensuales.

Tanto el indicador de ventas (importe neto de la cifra de negocio) como caddeuios
epigrafes de la informacién financiera consolidada empleados en la determirdeaién
EBITDA que se muestran en la tabla previa, provienen de la informacion financiera
consolidada (véase Anexo ), sobre la cual el auditor ha emitidtdsme de seguridad
razonable.
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Los unicos indicadores clave que se encuentran examinados por lésrasidion: Ingresos,
Margen Bruto y EBITDA. El resto de indicadores clave no se encuentran examioaliss p
auditores.

2.14 Informacion sobre tendencias significativas en cuantpraduccion, ventas y costes del
emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta lacf@a del Documento Informativo.
Descripcion de todo cambio significativo en la posiciénafiiciera del emisor durante
ese periodo o declaracidon negativa correspondiente. PAEmo, descripcion de la
financiacién prevista para el desarrollo de la actividad del emisor

La cuenta de pérdidas y ganancias y el balance consolidado correspondientes al periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2021 han sido elaborados pomipafiia sin objeto de
revision de razonabilidad de evolucién de saldos por parte de ningun tercero.

Asimismo, estas cifras se comparan con las cifras correspondientes al periodo detess m
terminado el 31 de marzo de 2020.

A continuacion, se muestra la cuenta de resultados correspondiente al primer trimes2@26
y 2021 de Grupo Parlem sin tener en cuenta las adquisiciones realiza®asedly su filial Bucle
el pasado 24 de marzo de 2021 (ver apartado 2.15). Se trata de informfatadciera no
auditada ni sujeta a revision limitada.
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_ _ _ 1T 2020 1T 2021 %
Cuenta de pérdidas y ganancias (en miles de euros) (3 meses) (3 meses) S
No auditado No auditado variacion
Importe neto de la cifra de negocios 3.768,0 6.097,5 61,8%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 48,1 19,6 -59,3%
Aprovisionamientos (2.607,6) (3.905,3) 49,8%
Consumo de mercaderias (17,4) (83) -52,4%
Consumo de materias primas y otras materias consumil (2.590,2) (3.878,8) 49,7%
Trabajos realizados por otras empresas 0,0 (18,2) -
Gastos de personal (281,2) (532,6) 89,4%
Sueldos, salarios y similares (224,9) (423,1)  88,1%
Cargas sociales (56,3) (109,6) 94,6%
Otros gastos de explotacion (869,8) (1.565,1) 79,9%
Servicios exteriores (869,7) (1.565,1) 80,0%
Tributos (0,2) 0,0 -
Pérdidgs, deterioro yvariacic')n de provisiones por 00 00
operaciones comerciales ' ’ -
Otros ingresos de explotacion 0,0 0,0 -
Amortizacion del inmovilizado (122,7) (230,1) 6,1%
Imputacién de subvenciones 0,0 0,0 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizad 0,0 0,0 -
Otros resultados 0,0 0,0 -
RESULTADO DE EXPLOTACION (65,3) (16,1) -75,4%
Gastos financieros (58,6) (25,3)  -56,9%
Deterioro y resultado por enajenacion instrum. financier 0,0 0,0 -
RESULTADO FINANCIERO (58,6) (253)  -56,9%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (123,9) (41,4) -66,6%
Impuesto sobre beneficio / (gasto) 0,0 0,0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE (123,9) (41,4) -66.6%
OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICIO (123,9) (41,4) -66,6%

Los principales aspectos a destacar en relacion a las cuentas de resultados son los siguientes:

x Incremento del importe neto de la cifra de negocios hasta los 6.097,5 reileards, lo
gue supone un crecimiento de 61,8% en comparacion al mismo trimestreeteice)
anterior (3.768,0 miles de euros), derivado de la positiva evolucion del negocio.

X Incremento del coste de aprovisionamientos (3.905,3 miles de eunoarao de 2021),
de la mano del incremento de actividad, con crecimiento inferior al experimergacel
importe neto de la cifra de negocios.

X Incremento del 89,4% a nivel de coste de personal, principalmente debido a la

contratacion de nuevo personal para hacer frente al incremento del importe neta de |
cifra de negocio.
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X Incremento de un 79,9% en la partida de otros gastos de explotacion (1ra@8slde
euros a marzo de 2021 frente a 869,8 miles de euros a marzo de 202@ybaparte
del crecimiento de la cuenta de otros gastos de explotacion viene dado paritaale
servicios exteriores, detallada a continuacion.

Servicios exteriores (en miles 1T 2020 1T 2021
de euros) 3 mgses) 3 me_ses)
No auditado No auditado
Call centers 303,7 328,1
Servicios profesionales 210,8 594,7
Publicidad 260,0 392,9
Alquileres 33,8 70,3
Reparaciones 32,1 66,5
Otros 29,3 112,3
Total 869,7 1.565,1

El incremento del gasto de servicios exteriores del primer trimestre de \@é# dado
por un incremento del gasto en publicidad y por la salida a bolsa que esta suponiendo un
coste adicional relacionado con servicios profesionales.

X Reduccién de los gastos financieros desde -58,6 miles de euros a m&@adda -25,3
miles de euros a marzo de 2021.

x Como consecuencia, el Grupo ha presentado un Resultado del ejercicio de -41,4 miles de
euros en el primer trimestre del ejercicio 2021, frente a un resultado de -123,9auiles
en el primer trimestre del ejercicio 2020.

Asimismo, el balance de situacion correspondiente al periodo de tres mesdaddmel 31 de
marzo de 2021 se comparara con las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2020.
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. 31.12.2020 31.03.2021

Balance (en miles de euros) Alditado No atditado
Inmovilizado intangible 1.422,9 1.406,6
Fondo de comercio 357,8 357,8
Concesiones administrativas 38,7 38,7
Propiedad industrial 27,8 27,8
Aplicaciones informaticas 820,5 804,6
Otro inmovilizado intangible 1.010,3 1.116,5
Amortizacion acumulada (832,2) (938,9)
Inmovilizado material 179,5 164,4
Instalaciones técnicas y maquinaria 277,7 277,7
Mobiliario - 16,4
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 75,9 67,9
Equipos de procesos de informacion 360,2 360,2
Elementos de transporte 28,7 28,7
Otro inmovilizado material 0,0 0,0
Amortizacion acumulada (563,0) (586,4)
Inversiones en empresas del grupo y asociada:

L.P 0,0 3.300,0
Inversiones financieras a largo plazo 304,2 304,2
Inversiones financieras 7,4 7,4
Depésitos constituidos L.P. 268,2 268,2
Finanzas Constituidas 28,6 28,6
Activos por impuesto diferido 2.121.,4 2.112,5
Activos no corrientes 4.028,1 7.287,8
Existencias 47,1 41,1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobral 1.930,5 2.224,6
Clientes por ventas y servicios prestados 1.525,3 1.455,9
Otros clientes 405,2 841,2
Accionistas (socios) por desembolso exigidos - 0,0
Otros deudores - (72,6)
Inversiones financieras a corto plazo 1,0 1,0
Periodificaciones de activo a corto plazo 548,5 617,8
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.583,6 2.969,2
Activos corrientes 4.110,8 5.853,7
TOTAL ACTIVO 8.138,8 13.141,5
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3 31.12.2020 31.03.2021

Balance (en miles de euros) Auditado No auditado
Capital 110,9 110,9
Prima de emision 2.048,8 2.048,8
Reservas 927,7 908,1
Resultados de ejercicios anteriores (590,1) (584,9)
Resultado del ejercicio atribuido a la socieda
dominante 10,4 (41,4)
Subvenciones, donaciones y legados recibid 187.,5 187,5
Patrimonio neto 2.695,2 2.629,0
Deudas a largo plazo 1.618,3 4.558,3
Deudas con entidades de crédito 532,1 532,1
Otros pasivos financieros a largo plazo 1.086,2 4.026,2
Pasivos por impuesto diferido 62,5 62,5
Pasivos no corrientes 1.680,8 4.620,8
Deudas a corto plazo 464.,5 1.914,0
Deudas con entidades de crédito 114,2 79,7
Otros pasivos financieros a corto plazo 350,3 1.834,3
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 3.298,4 3.977,7
Proveedores 27,2 57,8
Proveedores, partes vinculadas - -
Acreedores varios 3.126,3 3.739,9
Personal (remuneraciones pendientes de pa 41,7 66,9
Otras deudas con las Administraciones PUbli 103,2 113,1
Pasivos corrientes 3.762,9 5.891,7
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.138,8 13.141,5

Los principales aspectos a destacar en relacion al balance de situacion son los siguientes:

X Aumento en términos de activo no corriente, que se establece en 7.287,8duil@sros
(frente a 4.028,1 miles a diciembre de 2020) siendo la principal varideiwrada de las
inversiones realizadas en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

X El activo corriente asciende a 5.853,7 miles a marzo de 2021, siendo a diciembr®de 202
4.110,8 miles de euros. La principal variacién corresponde a un aumento de la ceenta d
efectivo y otros activos liquidos equivalentes en un importe de 1.385,6 milagrde. e

x El patrimonio neto recoge el resultado del primer trimestre y se sitia en 2.68&6 de
euros.

x El pasivo no corriente se establece en 4.620,8 miles de euros a marzo, hakiéndo
incrementado notablemente respecto a diciembre de 2021 (1.680,8 miles de euras) de
mano del incremento de deuda a largo plazo. El 11 de febrero de 20@tmb emitid
un bono convertible por valor de 3 millones de euros. Para mas detallapartado,
2.16.4.
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x Aumento del pasivo corriente, principalmente derivado del aumento de otros pasivos
financieros a corto plazo. El pasivo corriente asciende en el primer trimestefided
5.891,7 miles de euros.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, Parlem realizé la aciguisie Octel (incluyendo
su filial Bucle) con el fin de acelerar el crecimiento de la Sociedad.

Debido a que esta adquisicion de Octel y su filial Bucle se realizogias@ntes de terminar el
primer trimestre (24 de marzo de 2021), y para facilitar la comparativeeda evolucion del

Grupo Parlem, se ha optado por separar las magnitudes financieras de Octel y Rilicedax

por separado al final de este mismo apartado ya que en las tendencias del pemestre de

2021 apenas se nota el efecto de esta adquisicion.

En este sentido, a continuacion se muestra informacion financiera agregada (QGotdiligl
Bucle) referente al primer trimestre del ejercicio 2021 de dicha sociedad. Cabe mencianar, q
no es posible realizar la comparacion con el mismo periodo del afio andedo que Octel no
estaba constituida.

: 1T 2021 % sobre
Miles de euros
‘ ! o ey ventas
Importe neto de la cifra de negocio 1.030,3 100,0%
Aprovisionamientos 512,8 49,8%
Margen Bruto 517,5 50,2%
OPEX (343,8) 33,4%

Gastos personal (193,0) 18,7%

Otros gastos de explotacion (150,8) 14,6%
EBITDA 173,7 16,9%
Resultados excepcionales (2,0) 0,1%
Depreciacion & Amortizacion (23,3) 2,3%
EBIT 149.4 14,5%
Resultado financiero neto (3,8) 0,4%
Resultado del ejercicio 145,6 14,1%

Como puede observarse, el conjunto de ambas sociedades ha alcanzadooute ingbo de la
cifra de negocios de 1.030,3 miles de euros, repartidos de manera estblargo de los tres
primeros meses del afio. Dicha cantidad supone unos ingresos adicionales para ¢?&teipo
del 16,9%.

Adicionalmente, al tratarse de un negocio en una fase mas madura de crecimiento, las
sociedades cuentan con unos mayores margenes operativos, situando su EBITDA en un 16,9%
sobre el importe neto de la cifra de negocios.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion, se muestra a modo de resumen nagpges

partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias del primer trimestre de 202Q @&l0Grupo
Parlem incluyendo las cuentas de pérdidas y ganancias del primer trimestre de€2QRiedly
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Bucle. Ademas, se afiade el agregado del Grupo Parlem + Octel y Bucle detripniesére de
2021.

1T 2020 1T 2021 1T 2021 1T 2021
Cuenta de pérdidas y ganancias (e Parlem Parlem Octel+Bucle Agregado
miles de euros) (83 meses) (3 meses) (3 meses) (3 meses)
No No No No
auditado auditado auditado auditado
Importe neto de la cifra de negocio«  3.768,0 6.097,5 1.030,3 7.127,8
% crecimiento - 61,8% - 89,2%
Trabajos re_allzados por la empresa 48.1 19.6 0.0 19.6
para su activo
Aprovisionamientos (2.607,6) (3.905,3) (512,8) (4.418,1)
OPEX (2.151,1) (2.097,8) (343,8) (2.441,6)
Gastos de personal (281,2) (532,6) (193,0) (725,6)
Otros gastos de explotacion (869,8) (1.565,1) (150,8) (1.716,0)
Otros ingresos de explotacion 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA 57,4 114,0 173,7 287,7
% crecimiento - 98,7% - 401,3%

Incremento de la cifra de negocios y del EBITDA en un 89,2% y un 401,3% respatgivam
comparado con los resultados de 1T Parlem 2020. Dicho aumento supone wra aeejlas
mismas magnitudes financieras referentes exclusivamente a Grupo Parlem sin tener en cuenta
la adquisicion de Octel y Bucle.

Cambios significativos en la posicion financiera durante el 1° seineede 2021

La Sociedad emitié un bono convertible el 11 de febrero 2021 en Barcedomagorte 3.000
miles de euros (ver apartado 2.12.1). En el primer trimestre del ejercicio 202lisgrBnsus
sociedades dependientes a dichas fechas, no registraron cambios significativos en éa posici
financiera.

Financiacién prevista para el desarrollo de la actividad del emisor

La actividad del Grupo es generadora neta de caja, por lo que no es previsilsieagquecesario
recurrir a financiacion adicional para el normal desarrollo de la actividad del emisor.

97



parlem Junio 2021

telecom

2.15 Principales inversiones del emisor en cada uno de& lgjercicios cubiertos por la
Informacion financiera aportada, ejercicio en curso y piliipales inversiones futuras ya
comprometidas hasta la fecha del Documento Informativo. En el cdsoque exista
oferta de suscripcion de acciones previa a la incaiguon, descripcion de la finalidad
de la misma y destino de los fondos que vayan a obtenerse

2.15.1 Principales inversiones del emisor en los ejercicaasrados a 31 de diciembre de
2019y 2020 y el ejercicio en curso

Ejercicio 2019

A fecha 9 de octubre de 2019, el Emisor realizé la compra de Lemon T&dcomompetidor
local centrado en el segmento Empresa con un volumen de facturacién de 682.00@&euros
2019. La compra se realizé por un importe de 425.000 euros.

Ejercicio 2020

En el ejercicio 2020 el Emisor y sus sociedades dependientes a dichas feckaayomo d cabo
inversiones significativas ni realizaron adquisiciones de entidades y/o negocios.

Ejercicio 2021

El 24 de marzo de 2021 el Grupo Parlem inici6 su expansion en elrierd® Valencia,
adquiriendo la totalidad del capital social de Octel y Bucle. El precio de U&siadin fue de
3.300.000 euros que se ha financiado con la emisién de un préstamertiblespor un importe
de 3.000.000 euros (ver apartado 2.12.1). El desglose del precio pagad@aainontinuacion.

Concepto /u%}ES
Precio pagado en efectivo 1.650.000,(
Precio pagado en acciones de Grupo Parle 1.650.000,(
Total 3.300.000,0

La cantidad pagadera en acciones (58.345 acciones) del Grupo Parlenalgle yaconsiste en

Hv A Ev }usS_ g e JvE v o pu ES} VvV]A E- E]}} IvE E -
cotizacion de las acciones de Parlem al BME Growth y calculandose seg@nsie indica a
continuacion.

Grupo Parlem abonard un importe equivalente a la revalorizacién de un nie@nico de

acciones de Parlem iguales a las entregadas segun lo establecido en el apartado siguiente

~Acciones tedricas *U ¢] v} 0 % E& ]} § «E] } }eS§ iXOATXiil pME}X
x OCTCENTURE percibira la cantidad de 35.007 acciones.

x EI Sr. Hermino Jose Ruiz Zarate percibira la cantidad de 23.338 acciones.
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A efectos de calcular la revalorizacion se tendra en cuenta el precio medio de laesaaEo
Parlem de las 90 sesiones anteriores a la fecha de ejecucién (es decir, en el cuarsagniv
o ( Z Ivl 1} }SIT Jeve ~~ }8]1 Jev D ] _+X

( 8} o & S}E]}*U o~ EvV }IuUS_ E *%}v & 0 ¢]Pu] v8 (s CEup

Earn Out = (Acciones Tedricas * Cotizacién Meila$50.000

En el supuesto de que las acciones de Parlem iniciasen su cotizacidostenoridad al 30 de

septiembre de 2021, el Precio Variable se hara efectivo en todo caso parealtddodel 30 de

septiembre de 2025. A estos efectos, el precio de las acciofgss o 3§ Eu]v v8 }lu} » Ev
}IMS_ v 0 % €& PE (} vS E]J}EU - JEU S v] v} v pvs 0 %o E
Parlem de las 90 sesiones anteriores al dia 30 de septiembre de 2025 (e l&yqucotizado

en caso de que la salida a cotizacion sea dentro de los 90 dias anteri@@edeaseptiembre de

2025).

Bucle, con domicilio social en Elche, tiene como objeto social la fabricaceratalizacion,
alquiler, a excepcion de arrendamiento financiero, reparacién y mantenimienteqd@os
informaticos, asi como también el desarrollo y comercializacién al poomeal mayor de
software y hardware para la instalacion de redes informaticas. Fue creada el 20 de febrero de
20009.

Octel es una operadora de telecomunicaciones con domicilio en Valencia, laeagapor
objeto social el comercio al por mayor de equipos electrénicos yldeamunicaciones y sus
componentes, asi como también venta al por menor; la distribucion comerdalptatacion y
la exportacion; la informacién y comunicaciones; la informéticatel@eomunicaciones; y la
ofiméatica. Fue creada el 20 de enero de 2020.

Los servicios que prestan tanto Bucle como Octel son: ofrecer uicieete acceso a Internet
ya sea a través de tecnologia Wifi, por fibra éptica propia o a través de redesadéfilca o
ADSX de terceros, ofreciendo asi un servicio de cobertura estatal; servicio teldijoricmP y
telefonia movil.

Octel es propietaria del 100% de Bucle. A continuacién, se muestran las principglatudes

financieras de las compafiias que forman parte del perimetro de la operacion. Las cifras del afio
2019 hacen referencia tnicamente a Bucle, dado que Octel no se encontraba constituida.
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- 2019 2020
lllizg ez sUes) No auditado No auditado
Importe neto de la cifra de negocios 758 2.816
EBITDA 98 534
Activos 320 1.392
Trabajadores 10 29
Deuda Financiera Neta 124 166

Octel esta dirigida por Octavio Miguel Sanchez, empresario experimentado queryszen
trabajando para la Sociedad tras la integracion dentro del Grupo ParlemtiAuazion, se
detalla su trayectoria profesional.

Fundador y director de OctefDctavio Miguel Sanchez Laguna. Licenciado en Administraciéon y
Direccion de Empresas por la Universidad de Valencia y Maestria en Bolsa y Mercados
&lv v ] }s %}E o ~&uV ]Jev Su ]} HE- S]o - oln }oe
carrera profesional en Deloitte & Touch como Auditor y Consultor. Posteriormente) saups
puestos ejecutivos: CFO en Bancaja Asset Management y Banca Privada, Coakgjatnlde
Bancaja Fondos y mas adelante de Bankia Bolsa, entre otros. Ademas, también fue miembro de
varios consejos de administracion, destacando Realia, Metrovacesa, NEsHolieéria Airlines.
Finalmente, se incorporé como CFO de Nethits Telecom Group con el obgfivofesionalizar

la empresa y poner en marcha una nueva estructura organizativa y un plavestratégico.

Tras la compra de Netllar Telecom y Hits Mobile por MasMovil, se indogpdvasMoévil como
Gerente General de Netllar Telecom. Por dltimo, fund6é su propia empresa opardéo
telecomunicaciones, Octel. Paralelamente, también tiene una importante trayectoriaragzdé

como profesor en la Fundacion Bolsa de Valores de Valencia.

2.15.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecbel Documento
Informativo

A fecha del presente Documento Informativo, de acuerdo con la estrategia escrita en el apartado
2.7. del presente Documento Informativo, el Grupo Parlem se centrara en la adouideci
infraestructura propia ya construida (y por lo tanto sin riesgo de disefio y constiueci@onas
estratégicas.

Parlem tiene comprometida la compra de 300.000 Unidades Inmobiliafigsuito de acceso

para conectar la red a la casa del cliente) ya construidas en zonas rurales y actualmente
propiedad de la operadora MasMdvil. El precio total estimado es de 10ghes de euros, a
pagar en un plazo de 5 afios, realizandose el primer pago en el afio 20bjetib de esta
accion es aumentar el margen bruto por cliente evitando pagar por el uso de infraestructura
Esta accion ira acompafada por un esfuerzo comercial en la regién en cuestion.

En relacion con los fondos de Oferta de Suscripcion de acciones que se describe en & apartad
3.2 del presente Documento Informativo y que se llevara a cabo en el contkxtla
incorporacién a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth, ésgisaean,

de acuerdo con la estrategia descrita en el apartado 2.7 del presente Documemtodtifo, a
financiar el crecimiento organico e inorganico del Grupo Parlem, a laisacign de 300.000
Unidades inmobiliarias y a la apertura de tiendas fisicas propias.
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2.16 Informacion relativa a operaciones vinculadas
Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la defooai@mida en la

Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el ejercicio erydassdos
ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporaciénagende no

existir, declaracion negativa. La informacion se debera, en su caso, presentar distinguiendo

entre tres tipos de operaciones vinculadas:

a) Operaciones realizadas con los accionistas significativos.
b) Operaciones realizadas con administradores y directivos.

c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de s®ptisobre la
informacién de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades eugsoras
valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales, una pamesidera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce datiene
posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o aoseemtre
accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toenaedisiones
financieras y operativas de la otra.

Conforme a lo establecido por el articulo tercero de la Orden EHA/3050/20@énsileran
operaciones vinculadas:

A~XXXe 8} SE ve( E v ] E PE-+}+U « EA] ]} @ } 0]P
con independencia de que exista 0 no contraprestacion.

2. En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operacionigadas:

1}v e

Compras o ventas de bienes, terminados o0 no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea

material, intangible o financiero; Prestacion o recepcién de serviCiostratos de
colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero; Transferenciawestigacion y
desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacion, incluyéstons y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonadoslos;arga

0 aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros @enefici
distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion; Remuneraciones e

indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a

compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de, opcién
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compvarmae otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos oldaabnes entre

la sociedad y la parte vinculada; Las demas que disponga la Comigiiamailalel

D E } S 0}E -_

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durgreeddss
terminados a 31 de diciembre de 2019 y 2020 obedecen a la apticdeldvalor normal de

mercado, de acuerdo con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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Se considera operacion significativa todas aquellas cuya cuantia supere eld94ngeesos o
fondos propios de la Sociedad.

1T 2021
(Miles de euros) Afgtla 30 Afgtza 20 (3 meses)
No auditado
Importe neto de cifra de negocios 10.991,0 18.684,1 6.097,5
Fondos Propios 1.867,1 2.507,6 2.628,9
1% Ingresos 109,9 186,8 61,0
1% Fondos Propios 18,7 25,1 26,3

A continuacion, se detallan las operaciones y saldos significativosactas winculadas de
Parlem:

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos
Ver apartado 2.16.4.
2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos

Durante los periodos terminados a 31 de diciembre de 2019, 31 denticeede 2020 y 31 de
marzo 2021 la Sociedad no realizé operacién alguna con el personatcEd@h mas alla de las
correspondientes retribuciones por el ejercicio de sus cargos (ver apartado 2.18.3).

No existen anticipos ni créditos concedidos al administrador Unico o aldmde direccidon de
la Sociedad, ni compromisos con los mismos en materia de pensiones y seguros.

2.16.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidadeSdgho

De acuerdo con la Clausula 10.2 del contrato de compraventa de participacanieles de

Lemon Telecom, S.L., firmado el 9 de octubre de 2019, ante el nomBamelona, D. Antoni
Rossell6 Mestre, con nUmero 2.552 de su protocolo, los ejecutivosdgesi@ch Impulse, S.L.U.,

Sr. Galmés Febrero y Sr. Ribera Costa), concedieron una opcién de compra sobre el 100% de las
acciones que ostenten de Parlem (en el caso del Sr. Ribera, ostentadas por su esposa Sra
Elisabet Fuster), en caso de que dejen de prestar sus servicios antes de finaézadel ge 3

aflos. Como ninguno de los tres ejecutivos continda prestando sus servicios, & pasde

abril de 2021 la Compaiiia decidié ejecutar las opciones de compra que terdadzoano de

estos ejecutivos y consecuentemente la Sociedad adquiri6 100.620 acciones propias.

Ademas, también cabe destacar la operaciébn con Lemon Telecom, S.L comapraee
servicios para clientes del sector empresa de Parlem por un total de 124.4&(5d®Ha 31 de
diciembre de 2020.

2.16.4 Otras operaciones vinculadas del Grupo Parlem

La Sociedad emitio un bono convertible el 11 de febrero 2021 en Barcelomagurte 3.000
miles de euros con objeto de financiar total o parcialmente las Operaciones Qorasra

102



parlem Junio 2021

telecom

cualquier otro uso que ayude al crecimiento organico e inorganico del Gragia la fecha en
gue se proceda a la suscripcion y desembolso de los Bonos. El Bondiblngevenga un tipo
de interés fijo del seis coma noventa y nueve por ciento (6,99%) anualgragen efectivo.

Dichos intereses seran exigibles al vencimiento del contrato, fijado e diciémbre de 2026,
fecha en la que deberd amortizarse la totalidad del bono convertible.

El importe total de la emision se distribuye entre los siguientes aoresdentre los cuales se
encuentran partes vinculadas, con arreglo a las siguientes participaciones:

Prestamista Porcentaje de participacion Impqrte 815 FITEIRE
(miles de euros)

Inveready Convertible FCR 44,8% 1.343,0
Inveready Convertible SCR 21,9% 657,0
Ona Capital 13,3% 400,0
Evolvia 10,0% 300,0
Reus VC 3,3% 100,0
STS Inversions 3,3% 100,0
Famitex 3,3% 100,0
Total 100,0% 3.000,0

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se detalla esta emésaguda por
parte de Parlem.

A continuacion, se informa sobre otras operaciones con sociedades vinculadas releehntes d
Grupo Parlem (véase apartado 2.12.1 anterior):

Transacciones entre Partes 2019 2020 1T 2021
Vinculadas (en miles de euros) Auditado Auditade (3 mes =)
No auditado
Prestacion de Servicios 2.607,0 4.291,2 1.874,6
Recepcion de Servicios 6.319,3 11.127,3 3.878,8

Tal y como se ha mencionado en el apartado 2.10, el Grupo Parlem posee un ateierdo
colaboracién relevante con la compafia MasMovil. Dicho acuerdo, constagigaites:
prestacion y recepcion de servicios entre las partes vinculadas. MasMovil actia comedmo

de infraestructura para que Parlem pueda realizar su actividad de OMV (Recepaiivicies).

Por otro lado, Parlem cobra comisiones de MasMovil en funcion detesl de productos de
MéasMovil que Parlem es capaz de revender (Prestacion de servicios). El aumestorgmrtes

de ambos conceptos se explica con el crecimiento en ventas que ha ©nigo Parlem en el
ejercicio 2020.

Dicho contrato de colaboracion esta vigente durante un periodo de 5@moenzado a partir
del 15 de diciembre de 2020. EIl contrato es prorrogable por periodos de 2 afios.
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2.17 En el caso de que, de acuerdo con la normativa de Meocad/oluntad del emisor, se
cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numérgmbre ingresos y costes
futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, ga#tascieros, amortizaciones
y beneficio antes de impuestos), estas seran claras e ineogds y deberan incluir lo
siguiente

Puesto que, segun se indica en el apartado 2.4., la actividad del Grupo tiersntigiedad
superior a dos afios (y éstos se encuentran auditados), y de acuerdo con le@dtalehn la
Circular 1/2020 de BME Growth, Parlem no tiene la obligatoriedad de pregaetésiones o
estimaciones sobre ingresos y costes futuros. No obstante, el consejo deisichgion de la
Compaiiia, con el objetivo de cumplir con una politica de transparenciasamversores, ha
considerado oportuno ofrecer determinadas estimaciones sobre la evolucion futura del.Grupo

Los principales objetivos de crecimiento y rentabilidad del Grupo se recogehsiguiente
cuadro:

Concepto Periodo Estimacion
Importe neto de la cifra de negocios (millones Objetivo para 2024 Eloil
de euros)

Imp(_)rt(? neto de la cifra de negocios (tasa de Objetivo para 2024 >20%
crecimiento anual compuesto)

Margen de EBITDA Objetivo para 2024 >15%

Dichas cifras se sustentan sobre la base de que la compafiia va a ser capaerde wneitmo
superior al 20% anual en cuanto al importe neto de la cifra de negocios, complemgmtad
operaciones inorganicas clave cuando la compainiia lo crea oportuno. El aumewnlarden de
la cifra de negocios, junto con los planes de eficiencia de la compafiaraaldarupo a
obtener margenes de EBITDA superiores, entorno al 15% sobre la cifra de selgmtias cifras
se sustentan sobre la estrategia definida en la seccion anterior 2.7.1.

El Grupo estima que el margen de EBITDA se incrementara hasta al menos un 15% sobre el
importe neto de la cifra de negocios en 2024, alcanzando los 11 milldeesuros
aproximadamente. Las mejoras de rentabilidad se sustentan sobre las siguientes premisas:

X No se esperan cambios de tendencia en lo relativo al coste directo de ventasgper lo
su ratio como porcentaje del importe neto de la cifra de negocios se espera se mantenga
estable o decrezca a lo largo del periodo 2021-2024.

X La implementacién de nuevas herramientas tecnolégicas que mejoran la eficiencia de los
procesos a nivel interno y el efecto de las economias de escala permjitiedel peso del
gasto de personal sobre el importe neto de la cifra de negocios megiéicitivamente
en 2022 y de manera progresiva a lo largo del periodo 2022-2024.

El Grupo Parlem estima potenciar y atraer talento al negocio de Parlem mediagjezlicion

de operaciones corporativas claves. Parlem prevé crecer mediante la adquisiciorodss act
regionales en otras zonas con el fin de aumentar el volumen y el alcargsfiemde empresas
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y también mediante la adquisicion de empresas con infraestructura propia que ojperan
margenes de EBITDA significativamente mayores, lo cual también condunicumanto del
margen EBITDA global del Grupo.

Las estimaciones ofrecidas por el Grupo en el Documento Informativo se hargutefsobre

la base de diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio,
econdmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser controlados por @l Boup
tanto, los resultados reales del Grupo podrian diferir materialmente de las estimaciones
incluidas en el Documento Informativo.

2.17.1 Declaracién de que se han preparado utilizando critergasnparables a los utilizados
para la informacion financiera histérica y que enumeis principales supuestos en
los que el emisor haya basado su prevision o estimacion

Las previsiones de caracter presentadas han sido elaboradas utilizando criterjzerables a

los utilizados para la informacién financiera historica presentada en el apartadod2|12
presente Documento Informativo. Dichos criterios se encuentran recogidos en gbetemal

de Contabilidad (PGC) y en las NOFCAC vigentes, que a su vez han sido y#izatins
preparacion de las cuentas anuales y estados financieros consolidados analizados en el apartado
2.12.1. e incluidas como Anexo | de este Documento Informativo. Estas previsiones no han sido
objeto de trabajos de auditoria ni de revision limitada, ni theyén tipo de trabajo por parte del
auditor de cuentas del Grupo y sus sociedades dependientes.

Los principales supuestos en los que el Grupo ha basado su prevision y@npoeden influir
los miembros de los 6rganos de administracion y gestion son los siguientes:

x Crecimiento organico de la compafiia en lo relativo al esfuerzo comercial (éaptici
nuevos clientes, recurrencia de clientes, etc.).

x Adaptacion de la oferta a los cambios regulatorios, asi como ampliacién de la oferta para
cubrir las necesidades de los clientes.

X Mejora de los margenes de EBITDA de la mano de buenas practicas internas, asi como la
aplicaciéon de herramientas tecnolédgicas para la mejora de la productivida@ideinal

de apoyo (procesos internos) y técnico (actividad comercial).

x Aplicacion de practicas de inversion (capex) moderadas en zonas clave (en lo atlativ
crecimiento organico).

X Mantener la capacidad para atraer y retener el talento necesario para desarrollar la
actividad del Grupo.

x En el caso de llevar a cabo operaciones de crecimiento inorganico, la ceektaion
de objetivos, asi como su integracién en el Grupo.

Los principales supuestos en los que el Grupo ha basado su previsibn y que estan
completamente fuera de su influencia son los siguientes:
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x Estabilidad econémica, politica, y social en los paises que opera (a dia de hoy, Espafa).

x Estabilidad regulatoria en el contexto que opera la Companiia (a dia de hoy, decto
telecomunicaciones).

2.17.2 Asunciones y factores principales que podrian afectarstancialmente al
cumplimiento de previsiones o estimaciones

Las estimaciones definidas en los apartados anteriores se han preparado sobre ldebase
diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econémicos,
macroecondmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser controlado$pope!

Los principales factores de riesgo que podrian afectar sustancialmente al cumplicheclat®
previsiones se encuentran enumerados en el apartado 2.23 del presente Documento
Informativo, entre los que cabe destacar los siguientes:

X Riesgo de deterioro del entorno macroeconémico.
X Riesgo de evolucion de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos.
X Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave.

X Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieraasclu
en el Documento Informativo.

X Riesgo tecnologico.

X Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar nuevas alianzas estratégicas y adquisiciones
de empresas.

X Riesgo de nivel de endeudamiento.

Se recomienda que el inversor lea detalladamente el apartado 2.23 junto atm &0
informacién expuesta en el Documento Informativo antes de adoptar laidedie invertir
adquiriendo acciones de la Compaiiia, ya que estos factores podrian afectar de maeesa adv
al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patri@onial
Grupo y, en dltima instancia, a su valoracion. Debe tenerse en cuenta también, que lassaccio
de la Compafiia no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningladoete valores

y, por tanto, no existen garantias respecto de su volumen de contratacion ni respeato de s
efectiva liquidez.

2.17.3 Aprobacion del consejo de administraciéon de estas preigs o estimaciones, con
indicacion detallada, en su caso, de los votos en contra

El consejo de administracion de la Sociedad en su reunién celebradaat@en28 de abril de
2021 ha aprobado, por unanimidad, el plan de negocio de la Sociedad@nsd recogen estas
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estimaciones, como informacion para posibles inversores, asi como el seguirderits
mismas y su cumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores declaran que las proyescfacilitadas en el
Documento Informativo se sustentan en la informacion que la Sociedad manejacndidad
con base en la situacion econémica, de mercado y regulatoria actual, y quesieualq
modificacion en alguno de estos elementos podria alterar las bases del cdécu@has
proyecciones econémicas. Con la informacién conocida hasta la fecha, lafGaropnsidera
que las expectativas que han servido de base para la elaboracién geolexciones son
razonables. La Compafiia se compromete a informar al Mercado en el case kdeeyolucion
de las principales variables del plan de negocio indique que es peohalal desviacion
significativa respecto a las proyecciones facilitadas en el Documento Informativo.

2.18 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del enmiso

2.18.1 Caracteristicas del 6rgano de administracion (estruetucomposicién, duracion del
mandato de los administradores), que habra de ser un consejo de adtnadn

Los articulos 19 a 23 de los actuales Estatutos Sociales de la Sociedad regulan la adiministraci
y funcionamiento del consejo de administracion. De dicha regulacién cabe destacar:

Modo de organizacion

De acuerdo con el articulo 19 de los Estatutos Sociales la administraejdgregantacion de la
Sociedad en juicio o fuera de él es competencia del Organo de Administracidacu@edo
unanime de todos los accionistas en el otorgamiento de la escritura fundécion
posteriormente, por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podra adoptar alternatieament
cualquiera de las siguientes modalidades de Organo de Administracion: a) Uristreohim

Unico, al cual le corresponde con carécter exclusivo la administracion y representadan d
sociedad. b) Varios Administradores Solidarios, con un minimo de dos (2) y un maximo de cinc
(5), a cada uno de los cuales le corresponde indistintamente las facultades de admamistraci
representacion de la sociedad, sin perjuicio de la capacidad de la Junta General de acordar, con
eficacia meramente interna, la distribucién de facultades entre ellos. ¢) Dos Adminissador
Conjuntos, quienes ejerceran mancomunadamente las facultades de administracién y
representacion. d) Un consejo de administracion, que actuara colegiadamente.

Composicién

Cuando la administracion y representacion de la Sociedad se atribuyan a un consejo de
administracion, el mismo estara compuesto por un nimero minimo de tres (3) coysgjan
maximo de doce (12). A la fecha del presente Documento Informativo, el consejo de
administracion de la Sociedad esta compuesto por los siguientes cinco (5) mignuoros
Secretario no Consejero tal y como se muestra a continuacion:
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% de
Cargo Nombre Caracter Periodo Par'F|C|paC|on
(directa e
indirecta)
Presidente Sr. Ernest Pérez- Consejero 6 afios, hasta el 2. 20.818%
ejecutivo Mas ejecutivo de junio de 2025. ’ 0
Inveready
Evergreen SCR, . ~ ‘
Vocal S.A. (representadc Conseje_ro' externc 6 anos, hasta el 2 14,229%
. dominical de junio de 2025.
por D. Josep Marii
Echarri Torres)
Ona Capital Priva
SCR, S.A. Consejero externc 6 afios, hasta el 2.
Vocal (representado por . o 18,642%
: dominical de junio de 2025.
D. Oriol Lobo
Baquer)
Vocal Sra. Susana Dabé Consejero externc 6 afios, hasta el 2! )
Fernandez independiente de abril de 2027
Sr. Albert Buxadé Consejero externc 6 anos, hasta el 2
Vocal ) . ; -
Herrera independiente de abril de 2027
Secretario Xavier Mufioz -
No . - Indefinido -
: Bellvenhi
Consejero

Capacidad y duracién del cargo

Para ser nombrado Administrador no se requiere ostentar la calidad de atzidfaiscaso de
gue se nombre como Administrador a una persona juridica, esta deberdaesita persona
fisica que la represente en el ejercicio del cargo.

Los Administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios, pudiEnd
separados del mismo en cualquier momento por la Junta General a pesar de que la éeparaci
no conste en el Orden del dia. Podra nombrarse suplentes de los Administrapdoaes caso

que estos cesen por cualquier causa. Tales suplentes ejerceran el cargo de Administratlor por
periodo pendiente de cumplir por la persona la vacante de la cual se cub@nBtamiento y
aceptacion de los suplentes como administradores se inscribira en el Registro Mercamkd cuan
se produzca el cese del anterior titular.

Comisiones en el seno del consejo de administracion:

Las normas establecidas en los Estatutos Sociales de la Sociedad sobre el funcionahiento d
consejo de administracion, especialmente en cuanto a la creacion de un rivadappara el
mismo a través de la Web Corporativa, la delegacion de voto, votstandia y asistencia a
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sesiones por medios telematicos, seran aplicadas analégicamente a cualquieboaresida
en el seno del consejo de administracion.

A fecha del presente Documento Informativo se han creado las siguientes comisiones:
A) Comisién de auditoria

La comision de auditoria es un 6rgano interno de caracter informatremsultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro delsto e
actuacion. En concreto la comisién de auditoria tiene el funcionamiento y las compstencia
establecidas en la legislacion vigente.

La comisién de auditoria de la Sociedad esta actualmente compuesta por lestsigties (3)
miembros:

Cargo Nombre Periodo
Presidenta Sra. Susana Daban 4 afnos, hasta el 2
Fernandez de abril de 2025
. 4 afios, hasta el 2
Vocal Sr. Albert Buxadé Herrera de abril de 2025
Vocal Sr.Oriol Lobo Baquer 4 afios, hasta el 2

de abril de 2025

B) Comision de nombramientos y retribuciones

La comisibn de nombramientos y retribuciones es un érgano intermo faoultades de
evaluacion y control del gobierno corporativo de la Sociedad que dénagpoyo al consejo de
administracién, con competencias sobre materias como nombramientos de Emssgjolitica
de retribuciones, planes de incentivos, o elaboracion del informe anual de golwerporativo
y de remuneracion de los Consejeros, entre otras funciones.

La comisién de nombramientos y retribuciones de la Sociedad esta actualsmnpuesta por
los siguientes tres (3) miembros:

Cargo Nombre Periodo
. ; 4 afos, hasta el 2
Presidente Sr. Albert Buxadé Herrera de abril de 2025
Vocal Sra. Susana Daban 4 aios, hasta el 2
oca Fernandez de abril de 2025
Vocal Sr. Josep Maria Echarri 4 afos, hasta el 2
oca Torres de abril de 2025

La estructura organizativa de la compafiia puede verse con mayor detalle en el ¥Xr#{o |
presente Documento Informativo.
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2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los admim&dores y, en el caso de que el
principal o los principales directivos no ostenten laraicién de administrador, del
principal o los principales directivos

Fundador y Presidente ejecutivdgrnest Pérez-Mas. Ingeniero de telecomunicaciones por la
URL (Universitat Ramon Llull), Grado en Marketing y Ventas por ESADE y PDG @&xpEHESE.
en el sector IT, con una larga experiencia en regiones de Europa, Oriente Medio y Africa.

Durante su carrera ha desempefiado diversos roles ejecutivos en empresas multinacionales
como Alcatel, Lucent o Avaya; incluyendo la gestion de unidades de negocio a nivel EMEA.

Como emprendedor, ha fundado varias empresas TIC, donde ha servido diaator no
ejecutivo. Antes de fundar Parlem, colaboré con la Barcelona Mobile World Capital.

Director corporativo:lgnasi Tribd. Licenciado en Administracién y Direccién de Empresas por el
IQS (Institut Quimico de Sarria) y MBA en el IESE. En 2008 co-fund6 Fandroids Entedaiment, |
primera liga de videojuegos de deportes profesionales en Espafia y que fuiidalgor
Mediapro el afio 2018. Desde 2017, ejerce como mentor en proyectos deeedimiento en

IESE, 1QS y EAE.

Durante la primera etapa de su carrera profesional trabajé en la consultora multinacional
PricewaterhouseCoopers, donde ejercié 3 afios como auditor y 7 en lamidéstonsultoria en
empresas del sector de la energia y de las utilities, que lo lesténgiormente a incorporarse al
Grupo Soluciones Reunidas donde ya realizé funciones de Director Corporativo.

En paralelo también tiene experiencia en asesorar start-ups e invertir en modo Business Angel.

Directora de Atencion al clienteAlicia Ollé. Ingeniera de telecomunicaciones por la UPC vy
Master E-business en La Salle, URL. Tiene mas de 20 afios de experiencia antkciémly
gestion de proyectos IT, y en el desarrollo y operacién de redes de aeszsiab en fibra 6ptica

y soluciones wireless de alta capacidad, tanto para el sector residencial como para el
corporativo.

Inicialmente trabaj6 en Loop Telecom, una operadora de telecomunicacespexializada en
la provision de acceso internet ADSL. Posteriormente se incorporo a Kalasa/iempresa que
desarrollé la primera red WiFi publica de referencia en Espafa, y adquirida 4lp2afla
operadora Eurona, compafiia donde ha estado trabajando durante los Ultiraé®gtcomo
Directora de Operaciones de Cliente.

Consejera Independiente y presidenta de la comisionaleitoria Susana Daban Fernandez.
Licenciada en Administracion y Licenciada de Postgrado en Auditoria Finandias @on la
Universidad de Barcelona. Comenzé y desarrollé durante 23 afios su carrera profesional en
Mazars Auditores donde alcanzoé la posicion de socia. Posteriormente farted del Grupo
Educa Borras como directora corporativa liderando el proceso de refinanciaci@nddeida
bancaria que tenia el Grupo y la ejecucién de decisiones estratégicas de negociasqoael
Comité de Direccion, del cual forma parte. Ha colaborado en diferentes cursos financieros y fue
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profesora de Master de Auditoria y Contabilidad de la Universidad de Barcelonéedosaafios
en los que hubo colaboracion con Mazars.

Consejero Independiente y presidente de la comision dembramientos y retribuciones:
Albert Buxadé Herrera. Licenciado en Economia por la Universidad de Barcelobaeyn BD
IESE. Albert ha realizado una larga carrera profesional en el sector de las telecommascacio
Durante 24 afios, ha ocupado puestos de relevancia en Vodafone. En 1995, Albert sedncorpo
a Vodafone como Manager de Ventas Regional y posteriormente, ocup6 el puesi@cterD

de Operaciones de Ventas en Vodafone. Finaliza su etapa en la compafiia siendo eld#irecto
Vodafone de Catalufia y Aragon durante mas de 14 afios. Durante su mandabdafone ha
destacado por su implicacion en todos los pilotos que se promuesstiedMWCapital y por
hacerse con las licitaciones de los servicios de telecomunicaciones Genleralitat, el
Parlament y la Diputacié de Barcelona. Desde 2019, ejerce como coach empredartay
direccién bajo la firma Albert Buxadé.

Vocal:Josep Maria Echarri Torréscenciado en Economia y Ciencias Actuariales y Financieras,
ambas por la Universidad de Barcelona, y Master en Direccién Financiera por ESADE. Ha
desarrollado su carrera profesional como Director Financiero de Oryzon de 208087a
previamente fue el responsable del primer programa integral de creacion deesay
tecnoldgicas desarrollado por una administracion espafiola. Actualmente es Conssfrado

de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. y Presidente del Grupo Financiero Inveready,
compafias de las que ha sido socio fundador. Ha participado comnmbngiedel consejo de
administracion de mas de 10 compafiias como Mas Movil Ibercom, S.A.CAgtknts, S.L.
(cotizada en BME Growth), Atrys Health, S.A. (cotizada en el BME Growth), Oryzon Genomics,
S.A (cotizada en el mercado regulado), AUDAX (cotizada en el mercado regulado de la que es
consejero independiente y presidente de la comision de auditoria) o Palo BiofarmAsiS.L.
mismo, es miembro del Instituto de Consejeros-Administradores (ICA¢t@®l diploma en

buen gobierno corporativo para consejeros profesionales.

Secretario no consejeroXavier Mufioz Bellvehi. Licenciado en Derecho por la Universidad Abad
Oliba en Barcelona y Master ISDE en Derecho de Empresa. A lo largo de su trayectoria
profesional, con 25 afios de experiencia, ha trabajado en diferentes despachos de abogados en
Barcelona, Paris y Londres, como son Garrigues Abogados y Steptoe & lbfhsonire otros.

En el afio 2000 fundo su propio despacho Legal Link, boutique especializagi@emlie IT &
Telecoms. Finalmente, en el afio 2010 entr6 a formar parte de ECIJA como Jasiareas de
Mercantil, Telecomunicaciones y Tecnologia.

Vocal: Oriol Lobo Baquer. Licenciado en Economia por la Universidad de Basc&d# por

IE Business School. Comenzé su carrera profesional en el Grupo Planeta comerManag
ventas y posteriormente como Manager Regional (Catalufia, Islas Baleares y la Comunidad
Valenciana). En el afio 2013 paso a formar parte de Ona Capital Privat SCR donaertetual
desempeiia el cargo de Director Gerente.

La Sociedad declara, en relacién a los administradores y principales directivos, tigleeno

constancia sobre: i) condenas en relacion con delitos de fraude durante al mecostoarnios
anteriores; ii) incriminaciones publicas oficiales y/o sanciones que oreolla esas personas
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por parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), as
como si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar cagrmbro de los
organos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos deeatgsor durante

al menos los cinco afos anteriores.

No existen relaciones familiares entre los miembros del érgano de adragiést y altos
directivos.

2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores ylo® altos directivos. Importe de

laremun E Jev % P X A&]*S v ] } v} O UeHUO * PeE Vv3_

administradores o altos directivos para casos de extincion desusratos, despido
0 cambio de control

De acuerdo con el articulo 21 de los Estatutos Sociales los consejeros percibira
remuneracion por el ejercicio de las funciones que les corresponde desaemiartud de su
pertenencia al consejo de administracion como 6rgano colegiado de decision deslda8ota
remuneracion de los consejeros, en su condicion de tales, consistira en una asifjjzaaniral.

El importe maximo anual de las retribuciones que satisfara la Sociedad ahtcodge sus
consejeros por el concepto previsto en el parrafo precedente no excedera de la cantelad qu
tal efecto determine la politica de remuneraciones aprobada por la Junta General deigteasi

La determinacion de la remuneracion de cada consejero en su condicion der¢sipomdera

al consejo de administracion, que tendra en cuenta a tal efecto las fungioeeponsabilidades
atribuidas a cada consejero y las demas circunstancias objetivas que considere relevantes.

Asimismo, los administradores que tengan atribuidas funciones ejecutivasSatikedad, sea
cual fuere la naturaleza de su relacién juridica con ésta, tendrdn derecho a mpercibi
adicionalmente, la remuneracién que por la prestacion de esas funciones se prevea en el
contrato celebrado a tal efecto entre el consejero y la Sociedad. El consefinileisiracion
fijara la remuneracion de los consejeros por el desempefio de funcicemsieps y los términos

y condiciones de sus contratos con la sociedad de conformidad con léspaaga la normativa
aplicable en cada momento y de conformidad con la politica de menagiones de los
consejeros aprobada por la Junta General, que necesariamente debera contemplar (i}ia cuan
de la remuneracion fija anual, y (i) los términos y condicionexipadles de sus contratos
comprendiendo, en particular, su duracién, indemnizaciones por cese anticipado o terminacio
de la relacion contractual y pactos de exclusividad, no concurrencia post contractual
permanencia o fidelizacion.

Los importes recibidos por el consejo de administracion de la Sodatathante durante los
ejercicios 2020, 2019 se detallan a continuacién, en euros:
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2019 2020
Auditado Auditado

"nuoleU ]8eC1}SE- Eupv E J}v o ~je 142.090,5 79.000,]

Primas de aseguranzas de responsabilidad civil de los
UJv]eSE }E&  ~,°

Régimen de retribucién de los administradores y altos directivos

964.,4 964,4

IU%}ES d}s o ~|e 143.054,8 79.964,4

A fecha de 31 de diciembre de 2020, Ernest Pérez-Mas es el Unico miemlmandejo de
administracién que ha recibido remuneracién alguna, dicha remuneracion fuenponporte
de 79.000,1 euros en el afio 2020 y de 142.090,5 euros en el afio 2019.

Excepto el consejo de administracion de la Sociedad Dominante,ste eixiguna otra persona
del Grupo que cumpla la definicién de personal de alta direccion.

Actualmente, existe un plan de incentivos a favor de Ernest Pérez-Mas por urtenagor
300.000 euros en el momento de salida a cotizacion del Grupo Parlem a Biwth.@iho

plan, sujeto a la consecucion de distintos objetivos vinculadosadgporacion de las acciones

de Grupo Parlem a BME Growth, se estructurara a través de la sociedad Afers Laietans, S.L.,
empresa propiedad de Ernest Pérez-Mas. El abono de este incentivo se realizaria en el segundo
semestre del afio 2021.

Adiciov ou vS§ U « Jv(}CEu <u 0 Ju%o y_ M VS }Stockv WEIPE
Appreciation Rights * }v 0 <gu ¢ % E § v Jv Vv3]JA E o <u]%} ]E 3§]A}
§ ovs8} v o tu% y_ X 1 Z} WE} P EPuograma SAR/ }BdzavIAR »
cuenta con las siguientes caracteristicas:
{ Importe del Programa SAR: Equivalente a 665.130 acciones.
{ Precio de Adquisicion: el mayor de
o Valor de cotizacién de la accion en el momento de la salida al BME Growth.

0 Valor de la Compafiiadd XiiiXiii ! JA] ]} VvSE o - ]J}v e Spuo

{ Precio de Ejecucion: Valor medio de cotizacion de la accién en las @@esesi
anteriores a la fecha de ejecucion.

{ Fecha de Ejecucioén: 4 afos a contar desde la fecha en que se hiciera efectiva la
salida a cotizar en BME Growth.

{ Importe del Programa: Numero de acciones equivalentes multiplicado gor |
diferencia entre el precio de ejecucion y el precio de adquisicion, cdéimite de

5 veces el precio de adquisicion multiplicado por las acciones equivalentes.

{ Otras condiciones:
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0 Los beneficiarios del SAR los acordara el consejo de administraclén de
Compaiiia, reservandose un maximo del 30% del Programa SAR que se
genere a favor del Presidente Ejecutivo.

0 El pago de la Bolsa SAR se hara en efectivo.

o Elimporte total de la Bolsa SAR sera bruto, e incluira los costes, oskesci
y todos los impuestos que correspondan.

o El valor maximo de la Bolsa SAR serd de 5 veces el Precio de Adquisicion
multiplicado por las Acciones Equivalentes.

Finalmente, fruto de la adquisicion de Octel y Bucle. mencionada en el apartado 2.k5uBxist
pago variable aplazado a la directiva de dichas empresas que se describe a continuacion.

> vS] v ] 1}v %0 } & Pech/\ariable + ofve]eS v pv & EV }uS_ <p e
abonara en el cuarto aniversario a contar desde la fecha de inicio de cotizadamaleiones
de Parlem al BME Growth y calculandose segun lo que se indica a continuacion.

Grupo Parlem abonara un importe equivalente a la revalorizacién de un nle@toco de
acciones de Parlem iguales a las entregadas segun lo establecido en el apartado siguiente
~Acciones tedricas *U ] v} 0 % E& ]} § «E] } }e$§ iIXOATXIIT HE}X

x OCTCENTURE percibira la cantidad de 35.007 acciones.
x El Sr. Hermino Jose Ruiz Zarate percibira la cantidad de 23.338 acciones.

A efectos de calcular la revalorizacién se tendra en cuenta el precio medio de teeaactz
Parlem de las 90 sesiones anteriores a la fecha de ejecucién (es decir, en el cuarkaaniv
o ( Z 1vl 1} }SIT Jeve ~~ }8]1 Jev D ] _+X

( S} o & S}E]}*U o~ EvV }upS_ E *%}v E 0 ¢]Pu] v8 (s CEup

Earn Out = (Acciones Tedricas * Cotizaciéon Meila$50.000

En el supuesto de que las acciones de Parlem iniciasen su cotizaciéostenoridad al 30 de

septiembre de 2021, el Precio Variable se hara efectivo en todo caso paraltd@dodel 30 de

septiembre  TiThA X *S}e ( S}eU 0 %CE 1]} 0 ]J}vee @ o § Eu
}MS_ v 0 % & PE (} vsS EJJEU - JEU § vl v} v qudes 0 %o E
Parlem de las 90 sesiones anteriores al dia 30 de septiembre de 2025 (e lsayqucotizado

en caso de que la salida a cotizacion sea dentro de los 90 dias anteri@dedeaseptiembre de

2025).
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En el supuesto de que las acciones de Parlem no estuviesen cotizando en el BME Growth a fech
30 de septiembre de 2025, el Precio Variable se determinard segun el valBagem tuviera
en ese momento, considerando como valor valido el determinadaupdercero en el dltimo
evento liquidativo o ampliacién de capital suscrita por terceros diferentes adasssé efectos

o E S}E]J}*U o~ Ev }usS_ E - %sipuiente formulas S *} o

Earn out = (Acciones Tedricas * Precio de la accion en el dltimo evento liquida
ampliacion de capital)-1.650.000

En el deber de evitar situaciones de conflicto de interés del Grupo, duranjeg@t® el consejo
de administracion de la Sociedad Dominante ha cumplido con las obligagievistas en el
articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tentweitm
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuesiogficcto de
interés previstos en Articulo 229 de esta Ley.

A fecha de elaboracion de este Documento Informativo no existe ninguimatmrde alta
direccién en el Grupo Parlem gue incluya ninguna clausula de garantia o de blindaje.

2.18.4 Con respecto a las personas que forman los érganos de adn@cidtr, de gestion y
alta direccion informacién de su participacion accioreriy cualquier opcion de
compra de acciones con el emisor a la fecha del Documento Informativo

Las participaciones directas o indirectas en manos de miembros del consejmitgsa@cion,
de gestidn y alta direccién, se desglosa en la siguiente tabla:

115



parlem Junio 2021

telecom
% de
Cargo Nombre Caracter et Parpmpamon
(directa o
indirecta)
: 6 afos, hasta e
Consejero

21 de junio de 20,818%
2025.

Presidente Ejecutivi  Sr. Ernest Pérez-Mas . .
ejecutivo

Inveready Evergreen

SCR, S.A. (representa Consejero 6 afios, hasta e

Vocal . externo 21 de junio de 14,229%
por D. Josep Maria o
. dominical 2025.
Echarri Torres)
Ona Capital Privat SC ~ Consejero 6 afios, hasta €
Vocal S.A. (representado po externo 21 de junio de 18,642%
D. Oriol Lobo Baquer ~ dominical 2025.
Sra. Susana Daban Consejero 6 afos, ha_sta €
Vocal Fernandez externo 28 de abril de -
independiente 2027
Sr. Albert Buxadé Consejero 6 anos, ha_sta €
Vocal 28 de abril de -
Herrera externo
. ) 2027
independiente
Secretario No - - ier Mufioz Bellveh . Indefinido .

Consejero

Asimismo, a fecha del presente Documento Informativo, no existen opci@nesrdpra sobre
las acciones de la sociedad.

2.18.5 Conflicto de intereses de los 6rganos de administracida gestion y de la alta
direccion

La totalidad de los miembros del consejo de administracién, ash ebmersonal de gestiéon y

de la alta direccion, han manifestado no estar incursos en ninguna situacion dietooad!

interés con la Sociedad.

2.19 Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

El Grupo cuenta con 27 empleados a 31 de diciembre de 2019 ypi8astos a 31 de diciembre
de 2020, incrementando en un 59% el total de la plantilla. Ademas,amto a la distribucion
de clientes por sexo podemos ver como de 2019 a 2020, se incrementaras soslempleados
hombres como las mujeres, incrementando las mujeres en mayor medida. El detaléela
informacioén de la distribucion de la plantilla por sexo es:
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. 2019 . 2020 %
Empleados por sexo a nivel de todo el Gru Allditado ) Alldtado )
Hombres 20 74% 27 63%
Mujeres 7 26% 16 37%
Total 27 100% 43 100%

Dentro de la plantilla del Grupo, se encuentra su distribucién en funcion de la categoria
Distinguimos 8 categorias: técnicos de operaciones / At. Al cliente, comera@aldos
intermedios, marketing y producto, técnicos de IT, técnicos administrativos, técd&os
sistemas y directivo&l detalle por sociedad y categoria es el siguiente:

Parlem Telecom Lermon Total

Empleados por Categoria Companyia de %
S Telecom, S.L.  Grupo
Telecomunicacions, S.I

Tecrncos de operaciones / / 13 0 13 30%
al cliente
Comercial 7 0 7 16%
Mandos intermedios 6 0 6 14%
Marketing y producto 5 0 5 12%
Técnicos de IT 4 0 4 9%
Técnicos administrativos 3 0 3 7%
Técnicos de sistemas 2 1 3 7%
Directivos 2 0 2 5%
Total 42 1 43 100%

Técnicos de operaciones / At. al
cliente

= Comercial

| Marketing y producto

m Técnicos de IT

M Técnicos administrativos
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Se aprecian tres grandes categorias de empleados que representan el 60% de los esnpleado
totales del grupo, siendo Técnicos de operaciones /Atencidn al cliente el 30%, Coeldi@al

y Mandos intermedios el 14%. El restante 40% se divide entre Directivos, Téensisteihas,
Técnicos de IT, Técnicos administrativos y Marketing y producto.

En base a la distribucion geografica, el 100% de los empleados a 31 de diciembre e&t&@020
ubicados en las oficinas centrales del Grupo Parlem en Barcelona.

2.20 Numero de accionistas y, en particular detalle de los ao@tas principales,
entendiendo por tales aquellos gue tengan una particip&ej directa o indirectamente,
igual o superior al 5% del capital, incluyendo nUmeroatEiones y porcentaje sobre el
capital

A fecha del presente Documento Informativo los accionistas de Parlem con una participacion
igual o superior al 5% del capital suscrito son:

x EI21,007% pertenece directa o indirectamente a Afers Laietans, S.L. empresa pré/ada q
actiia como sociedad patrimonial de Ernest Pérez-Mas, Presidente Ejecutivo de, Parlem
de la que ostenta el 99% del capital social.

x El 18,642% pertenece directa o indirectamente a Ona Capital Privat SCR, S.A.
(http://onacapital.com/). Family officeprivado. Ona Capital es una sociedad de capital
riesgo propiedad de empresarios de Osona, Catalunya. Se dedica a la inversion y
posteriormente asesoramiento de pequefias y medianas empresas.

x El 16,772% pertenece a Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions T8lecom,
sociedad participada por Inveready Evergreen, SCR, S.A. (51%), Afers Laietans, S.L. (24,5%)
y Ona Capital Privat (24,5%).

x El 14,228% pertenece a Inveready Evergreen, SCRhtghg//(nveready.com). Gestora
de capital riesgo espafiola enfocada en empresas tecnoldgicas en fases iniciales. La
compainiia dispone de mas de 400 millones de euros de activos bajo géstidGaimente,
la firma opera mediante 8 fondos, enfocados en sectores como: tecnolagjtal,d
ciencias de la vida, compafiias cotizadas en mercados alternativos, entre otros.

x El 10,914% pertenece a otros inversores individuales a través de The Crowd Angel PFP,
S.L. littps://dozeninvestments.con). Se trata de una plataforma de crowdfunding que
permite a pequefos inversores adquirir participaciones en proyectos empresariales. Se
deja expresa constancia de que este 10,914% es parte del free float de Parlem.

x El 5,730% pertenece a Marfina, S.L. empresa privada que actia como sociedad
patrimonial.

x El 5,004% pertenece a Evolvia, S.A.U. empresa privada que actia como sociedad
patrimonial, cuyo accionista Unico es Finycar S.L.
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Para mejor referencia, se incluye a continuacién una tabla resumen del acaitmaié la
Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2020.

N° de
% acciones % N° de acciones
Accionistas Participacién directas de Participacién indirectas de la
directa la indirecta Sociedad
Sociedad
Afers Laietans, S.L. 16,898%  1.971.780 4,109% 479.492
Ernest Pérez-Mas - - 20,797% 2.426.759
Ernest Pérez-Mas 0,021% 2.460 20,797% 2.426.759
Ona Capital Privat SCR, S.A. 14,533%  1.695.840 4,109% 479.492

Inversors de Catalunya per e

[0) - -
Telecomunicacions Telecom, S.L. 16,772% 1.957.110

Inveready Evergreen, SCR, S - - 8,554% 998.126
Ona Capital Privat SCR, S.A. - - 4,109% 479.492
Afers Laietans, S.L. - - 4,109% 479.492
Inveready Evergreen, SCR, S.A. 5,675% 662.180 8,554% 998.126
Marfina, S.L. 5,730% 668.640 - -
Evolvia, S.A.U. 5,004 % 583.900 - -
Finycar S.L. - - 5,004% 583.900

Otros 575 inversores individuales
través de la plataforma de

. ., L 9 1.273. - -
financiacion participativa The Crow 10,914% 3.550

Angel PFP, S.L.

Otros accionistas 23,559%  2.749.110 - -
Autocartera 0,895% 104.440 - -
TOTAL 100% 11.669.010

Tras la Oferta de Suscripcion, la composicion accionarial se vera modifieadaieta
composicion accionarial se especificara en la adenda del presente Documento Informativo.
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2.21 Declaracion sobre el capital circulante

El consejo de administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analsigiibgencia
debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficientegvanradlicabo
su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporacion al Mercado.

2.22 Declaracion sobre la estructura organizativa de la compania

El consejo de administracion de la Sociedad, declara que la mispanéide una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite cumplir lesnobligaciones
informativas impuestas por la Circular de BME Growth 3/2020, de 30idesobre informacion

a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME
Dd& <«p]SCirctlar 32020 de BME GrowtheU ] ] v Z o |afde &cgidn para
trabajar en la mejora de determinadas areas (ver el Anexo IV del presentenBuatcu
Informativo, el cual incluye la mencionada estructura organizativa).

2.23 Factores de riesgo

El negocio, las actividades y los resultados del Grupo Parlem estan aoadiicidanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a lo large de es
Documento Informativo, como por determinados factores exdgenos quecsomunes a
cualquier empresa del sector en el que opera. Es por ello que, antes de adopwuieual
decision de inversion sobre las acciones del Grupo Parlem, ademas de tofarraacion
expuesta en el presente Documento Informativo, los accionistas o potenciales inversores
deberan sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen a
continuacién en este apartado 2.23 y la informacién publica de la Sociedagste disponible

en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, lo
resultados, las perspectivas y la situacion financiera y patrimonial de la Sociedach pedsa
afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los
mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acoibrisipo
Parlem, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los riesgos detallados no son los Unicos a los que Grupo Raotkifa tener que hacer frente.

Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en general, notsathdo en

este apartado. Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos
0 no considerados como relevantes, pudieran tener un efecto en el negoi@dultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad/glaracion

de la Sociedad.

Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en aeacel

Grupo Parlem es adecuada para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la
informacion contenida en el presente Documento Informativo. En consecuenciapdises
inversores en acciones del Emisor deben leer cuidadosamente este apartado de manera
conjunta con el resto del Documento Informativo. Igualmente, se recomierma@otenciales
inversores gque consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales aleeardedabo
cualquier decision de inversion, en relacion con las acciones del Grupo Parlem.
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A continuacion se presentan los principales riesgos que los inversores debseéenecuenta
al adoptar su decision de inversion, ordenados tomando en consideracionédo®srile mayor
relevancia y menor obviedad para el pablico en general.

2.23.1 Riesgos de los sectores de actividad de los negocios del Emisor
1. Riesgo de competencia y concentracion de mercado

Las telecomunicaciones representan uno de los mercados mas importantes eretiadoci
actual. Es un sector altamente competitivo, por lo que la consolidacion eedqres, la
entrada de nuevos competidores o la presion sobre los precios deddagios y servicios
podrian afectar al negocio del Grupo Parlem y, por tanto, de la Sociedad.

Ademas, histéricamente el sector de las telecomunicaciones siempre ha estado concentrado
en Espafia, con unas pocas operadoras abarcando la mayoria del mercado.

Con la liberalizacion del sector, se fomentd la entrada de nuevos competidores,
concentrandolos en una pequefia porcién del mercado, pero aun asi relevante. Actu@lment

3 grandes operadoras tradicionales (Movistar, Orange y Vodafone) dominan el mercado,
representando el 75,3% del total, mientras el resto de las operadoras se concentran en el
24,7% restante. Las tres grandes operadoras mencionadas anteriormente junto@ampel
MéasMovil, son las Unicas compafias que cuentan con su propia red en Espafo,El re
deben alquilarles la red a dichas operadoras para poder desempefiar su actividad y ofrecer
su servicio. Por tanto, indirectamente, mientras el resto de las operadoras no obtenga su
propia red, a través de una inversion extremadamente elevada, estaran ligadas a las
principales operadoras y dependeran de ellas para poder operar en el sector de las
telecomunicaciones.

Cabe la posibilidad de que las operadoras tradicionales de telecomunicacionek ddai

caida de cuota que vienen sufriendo en los Ultimos tiempos, desarrollen conistipales

0 segundas marcas una politica expansiva basada en una guerra de precios que afecte de
manera generalizada a todos los operadores del mercado. Sin embarguacidscia actual

es la contraria y el modelo de negocio del Grupo Parlem nunca se ha basado en m@cio, Si
en una atencioén al cliente proxima y personalizada resultado en una alta cadidamtvicio
combinada con una suficiencia tecnologica a un precio competitivo. GPapem esta
dispuesto a adaptar el servicio al cliente en la mayor medida de lo posible y deagsteam
transmitir una sensacién de cercania y proximidad.

Adicionalmente conviene indicar las mayores capacidades financieras de alguras de |
principales competidores del Grupo Parlem en Espafa. Esta mayor capacidad financiera
podria orientarse a erosionar el negocio de otros competidores, entrguese encontraria

el Grupo Parlem, o bien a realizar inversiones en infraestructuras u otros actieos q
permitieran mejorar la capacidad competitiva en el mercado de alguno de los competidores
tradicionales de la Sociedad.

El éxito del modelo de negocio del Grupo Parlem se basa tanto en la aigidsetvicio y los
productos actualmente ofrecidos en el mercado, como en la proximidad del sewici
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actualizacion de su oferta a los requerimientos y cambios que se producenraaraado
altamente competitivo y en permanente ebullicion. Cualquier retraso o ausencia en
introduccion de una oferta de productos y servicios, al menos similar a ladafrear los
principales competidores del Grupo Parlem, podria suponer a la Sociepgadiida de su
posicion competitiva en el mercado y, por tanto, una pérdida de su actual daeoteercado,
influyendo este hecho en los ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de |
Sociedad.

Asimismo, la consolidacion de operadores, la entrada de nuevos comstidda presion
sobre los precios de los productos y servicios podrian afectar al negocio de la Compafia.

2. Riesgo de deterioro del entorno macroeconémico

El negocio de Grupo Parlem se puede ver afectado por condiciones adversas de la economia
tales como un incremento de la tasa de desempleo o la caida de la renta per cagitipasp

que reducirian la renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores.
Igualmente, el negocio se puede ver afectado por situaciones de inefaabiin las
relaciones internacionales, cuyos primeros efectos se perciben en la volatilidéas de
variables financieras. Todo ello podria provocar un impacto negativoseresultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Por otro lado, la Sociedad también esta expuesta a riesgos asociadgsagitafia, como lo
podrian ser riesgos meteoroldgicos y de condiciones naturales de paiseas gn los que
desarrolla su actividad que, en caso de darse, podrian afectar negativamente a los resultados,
perspectivas o situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

3. Riesgo de violacion de la seguridad de datos e informacion confidédealientes

Las actividades desarrolladas por el Grupo Parlem requieren que el Grupo ralcitizcgne

una gran cantidad de datos personales identificativos. El tratamiento y uso dépestie

datos se encuentra sujeto a determinada legislacion y regulacion. EI Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo relativo a la proteccién de las passfisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos dat@stogue

en vigor el 25 de mayo de 2018, ha incrementado significativameastebligaciones del
Grupo en este material.

La imposibilidad de cumplir con dichas regulaciones supondria un factor de pasyel

Grupo, impactando negativamente en los resultados y en el flujo de caja operatilo d
compafiia. La nueva normativa incluye penas por incumplimientos graves denativa de

hasta 10 millones de euros o, tratdndose de una empresa, de una cuantia equivalente al 2%
como méaximo del volumen de negocio total anual global del ejeritémciero anterior,
optandose por la de mayor cuantia. Ademas, por incumplimientos graves\s&nprailtas

de hasta 20 millones de euros o, tratandose de una empresa, de una cuantia equivalente al
4% como maximo del volumen de negocio total anual global del egfitianciero anterior,
optandose por la de mayor cuantia.
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El incumplimiento de esta normativa podria resultar en un dafo reputagoamalel Grupo
y en el pago de multas significativas, lo que podria tener un impaaterial adverso en el
negocio del Grupo, su condicion financiera, resultados y proyecciones.

El negocio del Grupo Parlem implica el manejo de informacién sersibdsar de establecer
controles para garantizar la confidencialidad, disponibilidad e integridadsdgalos de los
clientes, es posible que el Grupo pudiera ser objeto de ataques a Qyrsupras informaticos
que intenten vulnerar la seguridad de la red y apropiarse indebidameniiefalenacion de
clientes. Cualquier violacion en su seguridad podria afectar negativamentepatacién de

la compafiia entre clientes actuales y potenciales, llevar a una pérdida de confélitigios

o0 multas y requeriria desviar recursos financieros y de gestion de otros ugses m
beneficiosos.

4. Riesgos vinculados a la estrategia del producto

Tal y como se ha indicado anteriormente (véase apartado 2.7), es intenci@rugel Parlem
convertirse en el operador regional de referencia a nivel europeo y para ellondesta

través de los valores personales de pertenencia territorial y proximidad aboslsetvicios

de telecomunicaciones fuera de las grandes ciudades, donde existe un \atio dei
solapamiento de infraestructura y una alta competencia. La compafiia pretegde 4 las

zonas que histéricamente han resultado de poco interés para los grandes operadores y asi
poder fidelizar clientes locales.

Una mala acogida por parte de los clientes de los servicios ofrecidos gumfzfiia y su
intencién podria suponer la pérdida de clientes en favor de algiensus competidores, lo
gue tendria consecuencias negativas para el negocio, los resultados, la situaciéierfian
patrimonial y, consecuentemente, para la valoracién de la Sociedad.

Ademas, el sector en el que opera el Grupo va muy unido a las tecnologias)g/tanto,
suponen riegos adicionales. Las tecnologias relacionadas con las telecomuagagon
caracterizan por sus cambios constantes y rapida evolucién.

La potencial incapacidad del Grupo Parlem para anticiparse y/o adaptarsecanakgias
disruptivas que puedan emerger podria implicar un deterioro evidente anoglelo de
negocio de la compafiia por la pérdida de clientes y generar pérdida de competitividad en el
mercado al Grupo, impactando negativamente en su facturacion.

5. Riesgo de evolucion de la legislacion aplicable a los servicioziolve

El Grupo Parlem opera en un sector regulado, el Ministerio de IndustriigerCio y Turismo
del gobierno de Espafia (anteriormente, el Ministerio de Industria, Energia y Tufi4t@ad) (
regula y controla los servicios y redes de telecomunicaciones electronicasat&fande
telecomunicaciones, el papel principal del MICT, a través de la Secretaria deastadb
Avance Digital y, en particular, la Direccion General de Telecomunicaciones y Tiasrd#og
la Informacion, es establecer una politica, dictar la normativa y sancionar adadopes
de comunicaciones electrénicas y comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario.
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De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaci@@ entre otras cuestiones, el MICT
nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica
su cumplimiento con las obligaciones de servicio publico, aprueba cantsatos estandar

con usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio publico) y &etaes giotestades

para garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformitlad de
equipamiento y los dispositivos y el espectro de radio de dominidigni Segun lo
establecido en la Ley 3/2013 que creo la Comisién Nacional de los MsrcdCompetencia
(CNMC), el MICT opera el Registro estatal de prestadores del servicio de comunicacién
electronica.

Actualmente, el 6rgano de supervision independiente de los operadores de comunicaciones
electronicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El proposito de la CNMC &zagaran
preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de
competencia efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados denimaitiones
electrénicas y comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en lpedefici
consumidores y usuarios. Ademas de controlar y monitorizar mercados especificosGa CNM
tiene la potestad anteriormente ejercida por la Comision Nacional de Competencia e
asuntos de prevencién de monopolios o concentraciones empresariales.

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificacién de la normativa eicfeiate
o decisién adoptada por parte de la CNMC podria variar las condicionesaaaahercado
y, por lo tanto, suponer un factor de riesgo, para Grupo Parlem, impactando regatite
en su resultado del ejercicio.

6. Riesgo vinculado a la necesidad de obtener determinadereditaciones para prestar
determinados servicios

Tal y como se ha indicado en los apartados 2.6 y 2.9 de este Documientoalivo, para
ejercer los servicios de telecomunicaciones es necesario estar acreditado como Operador
Movil Virtual (OMV). Dicha circunstancia, constituye una barrera de entrada para nuevos
competidores. Por tanto, un cambio normativo que relajase las obligacione®reldas con

las acreditaciones necesarias para la prestacion de los servicios de telécacmumes
facilitaria la llegada y el desarrollo de nuevos competidores en este ambdaglpodria

tener consecuencias negativas para el negocio, los resultados, la situacion financiera,
patrimonial y, consecuentemente, para la valoracién de la Sociedad.

7. Riesgos derivados de cambios en la legislacion figade la interpretacion de la misma
realizada por el Grupo

Los riesgos fiscales que pudieran derivarse provienen de cambios en la legislacion fiscal,
basicamente por las necesidades de las administraciones publicas de incrementar
recaudacion o de demorar la aplicacion de los beneficios fiscales establecitboaanal
legislacion. El sector de las telecomunicaciones ha sido tradicionalmentézpepadesde el
prisma tributario, al entender que ha estado operando con elevados margenes y
rentabilidad, de manera que ademas de los impuestos aplicables a cualquiar, sxcite

una tributacién especifica.
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Cualquier cambio (incluidos cambios de interpretacion) en la legislacion fiscal ea Bgpaf
cualquier otro pais en el que el Grupo pudiese operar en el futuro, incluyendo, s
(i) el establecimiento de nuevos impuestos; o (ii) el incremento ddipos impositivos
vigentes en Espafia o en cualquier otro pais cuya legislacion pudiese sergpfiodbia
tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las pergzedtiia
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Asimismo, la gestidn de las sociedades que integran el Grupo duramt@dssusceptibles

de inspeccion tributaria (segun lo dispuesto en la hormativa aplicable) smalizado sobre

la base de una interpretacion del Grupo de la normativa fiscal aplicabtéhstiante, en caso

de que tales criterios interpretativos fueran cuestionados por la Administracibataria,
podrian ponerse de manifiesto riesgos en materia tributaria, que podrian tenenjpaicto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera,
econdémica o patrimonial del Grupo.

2.23.2 Riesgos operativos y de valoracion
1. Riesgo de concentracion en la propiedad del Grupo Parlem

La mayoria de la propiedad del Parlem esta repartida entre 3 accionistas, que aldétcha
presente Documento Informativo, ostentan el 56,42% del capital social$iecladad y son
las siguientes:

X Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L., sociedad participada
Inveready Evergreen, SCR, S.A. (51%), Afers laietans, S.L. (24,5%) y Ona Capital Privat
SCR, S.A. (24,5%).

x Afers Laietans, S.L. empresa patrimonial de Ernest Pérez-Mas, Presidente Ejecutivo d
Parlem, de la que ostenta el 99% del capital social.

x Ona Capital Privat SCR, Samily officeprivado.

Actualmente, Afers Laietans, S.L. ostenta (directa e indirectamente) el 21,01% de los
derechos de voto de la Sociedad, Ona Capital Privat SCR, S.A. ostenta (directa e
indirectamente) un 18,64% y Inversors de Catalunya per les Telecomunicbeliecam, S.L.,
ostenta (directa e indirectamente) el 16,77%.

La concentracién de la propiedad de Parlem en estos accionistas podtévaoriesgos de
diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de decisiones
de inversion. Los intereses de estos accionistas pueden diferir dedosses del resto de

los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave
Grupo Parlem, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y egjtgetivo

que reduce la dependencia en personas concretas, esta gestionada por un niamero reducido
de altos directivos, cuya pérdida podria tener un efecto negativo sustancial en las
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operaciones de la Compafiia. El crecimiento y éxito del Grupo Paglpemdera en gran
medida de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar al personal directivo y de
cada una de las areas de la estructura organizativa altamente cualificado (para mayor
informacién sobre el equipo directivo, estructura organizativa y empleados, aetadps

2.18 y 2.19 del presente Documento Informativo). La pérdida de personal clave, o la falta de
capacidad para encontrar personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial
en el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial de la Cémnpafi
consecuentemente en el precio de cotizacion de la accién de la Sociedad.

3. Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar nuevdianzas estratégicas y
adquisiciones de empresas

Grupo Parlem durante estos ultimos afios ha realizado diversas adquisid®nempafiias
(véase apartado 2.15) que han ayudado significativamente al crecimientosdeestas.
Grupo Parlem tiene el objetivo de seguir creciendo, apoyandose, entre otros, easnue
alianzas estratégicas y adquisiciones. En caso de que la Compafiia no puaiatr €]
conforme a lo previsto las alianzas estratégicas, esto podria afectar negativamente al
crecimiento futuro, el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimoni# de
Compaiiia y, consecuentemente, a la valoracion de la Sociedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores

A pesar de contar con infraestructura propia, Grupo Parlem depende de la suscripcion de
acuerdos estratégicos con terceros, a través de los cuales la Sociedad puede ofrecer un
servicio global y competitivo al mercado. En concreto, Grupo Parlem tiene, popleje
acuerdos suscritos con Xfera Mdviles, S.A.U. Para mayor detalle véase el apartado 2.10.

En caso de no llegar a acuerdos con terceros, si bien algunos de estossspacgtgulados

por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), o quseaticbalos

no sean suscritos en condiciones 6ptimas para la Sociedad, el negocio del Grepo Parl
podria resentirse afectando a sus ingresos, al resultado de las operaciones y a la generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

Adicionalmente, la interrupcién o pérdida de calidad en los servicios propstdas redes

de MasMovil, asi como cualquier evento que afectara negativamente a los contratos
existentes con dichos operadores 0 a la renovacion de los mismos en los &imados,
afectarian negativamente a los clientes de la Sociedad, lo que afectaria a los ingresos del
Grupo Parlem, al resultado de las operaciones y a la generacion dedéugfsctivo de la
Sociedad.

Los 3 proveedores con mas fuerza representan conjuntamente un 56,5% del saldo total

Entre estos proveedores destacan el conjunto de saldos con MasMovil, cdhyas,MST
Grupo, con un 5,2% e lki Media Communications, con un 8,6%.
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5. Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de lasneaciones financieras incluidas
en el Documento Informativo

Segun se describe en los puntos 1.5.2y 2.17, Grupo Parlem ha prepardédn da pegocio

a medio plazo basado, entre otros factores, en la capacidad de la Compafiia dezay reali
inversiones en la apertura de tiendas fisicas para generar proximidad y confianza al cliente,
i) diversificar la tipologia de cliente (ampliando el segmento B2B)leliar a cabo una
estrategia de crecimiento inorganico. Para mas informacion acerca de la estrategia de la
Sociedad consultar el apartado 2.7 del presente Documento Informativo.

En caso de que, por causas externas o internas, Grupo Parlem no pudiera ejecuytéareste

de negocio, 0 su ejecucidon experimentase variaciones significativas, los resultados, la
situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad o el precio dacomtizle las
acciones de la Sociedad podrian verse negativamente afectados.

Asimismo, la Sociedad ha considerado oportuno ofrecer en el Documento Informativo
determinadas estimaciones y previsiones sobre la evolucién futura de cregtgsitudes
financieras clave del Grupo Parlem, segun se recoge en el apartado 2.17. Los resultados
reales de la Sociedad podrian diferir sustancialmente de las estimaciones y previsiones
realizadas a la fecha del presente Documento Informativo. Las estimaciones y pesvision
realizadas por la Sociedad se han preparado utilizando criterios comparadttestidizados

para la informacion financiera histérica y se han basado en diferentes asuncionesdyue est
sujetas a riesgos, entre otros y sin limitacidn, de negocio, econémicaxatiops, muchos

de los cuales no pueden ser controlados por la Sociedad.

6. Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largapla

El posicionamiento competitivo del Grupo Parlem se basa en una serie de fortalezas
competitivas (para mayor detalle, ver apartado 2.7 del presente Documento Infeohati

que, en caso de no mantenerse en el medio y largo plazo, podrian repercutir negativamente
en el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial de la Sdcjeén la
valoracion de la Sociedad.

Adicionalmente, mantener y reforzar la marca de la Companiia es vital parécstednendo

en cuenta que se centra en el cliente y el mercado. Si el reconocimiento de Grupo &arlem

el mercado y la fidelidad a la marca o su reputacion se vieran dafiados, pedréalvcida

su base de clientes. Algunos de los competidores existentes y potenciales deel@a&o
poseen marcas muy establecidas con un reconocimiento importante. Si los esfdertzos
Sociedad en promocionar y mantener su marca no tienen éxito, sus resultados de explotacion
y su capacidad para atraer y conservar clientes podrian verse perjudicados.

7. Riesgo de duracion de los contratos
En el ejercicio 2020 la totalidad de los ingresos provenientes de clientasidea de negocio
Residencial estaban asociados a contratos mensuales renovables tacitamente. Por otro lado,

los ingresos provenientes de la linea de negocio Empresa estaban asociados a contratos
anuales renovables tacitamente (para mas informacion sobre las dos lineas de ragyocio
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Parlem consultar el apartado 2.6). En este sentido, en el caso de que Grupo Parlem no
pudiera retener o renovar una cantidad significativa de contratos o si los térmandssd
mismos fuesen renegociados a la baja, la cifra de negocios de Grupo pPaddesufrir una
caida significativa y afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacién financiera,
patrimonial de la Compafiia y, en consecuencia, al precio de la accion de la Sociedad.

Adicionalmente, cabe sefialar quedo > dldfe~Thme Value « % E o0}¢ 0] v§ ¢« Z ¢] v ] o
Empresa es respectivamente 4,7 y 4,9 afos.

8. Grupo Parlem esta sujeto al riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Documento Informativo, Grupo Parlem no forma parte déming
procedimiento legal que, a juicio de la Sociedad, pudiera tener consecuencifisaigas o
relevantes para la Compafiia (véase apartado 2.12.5). No obstante, Grupo Parlems@odria
en el futuro, parte en procesos civiles, penales, arbitrales, administrativos, regulatorios y
similares que se produzcan en el desarrollo normal de su actividad. Estos priectols
pueden estar relacionados, entre otros, con reclamaciones relacionadas con \asoser
prestados por la Compafiia, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos
procesos pueden ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencifioatiga

por parte de la direccion. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para el Grupo
Parlem podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrolbatgividad de

la Compafiia.

9. Riesgos tecnoldgicos
Accidentes que afecten a las instalaciones, averias en los sistemas tecnoldégicos de

informacién y riesqo relacionado con la indisponibilidad de fladgstructura de red vy
sistemas

A pesar de las coberturas de seguros contratadas, si alguna de las instalaciones e
infraestructura de la Sociedad sufre un accidente importante o se produce un
funcionamiento erréneo de los equipos u otro evento inesperado (comogjgmplo, un
terremoto, incendio o explosién, etc.), los componentes que utiliza el GPapem para el
desarrollo de su negocio podrian verse dafiados. Ademas, la reanudacion del desarroll

los productos podria verse afectada por retrasos en la medida en que fuese necesario
obtener la preceptiva autorizacion para la reconstruccion de todas o parte de las
instalaciones e infraestructura.

Las actividades del Grupo Parlem dependen significativamente de su infraestrudtsra y
sistemas tecnolégicos de informacién. Si la Sociedad sufriera una averia estructural o un
ciberataque en sus sistemas o redes que no fuera posible subsanar en un plazo razonable,
podrian experimentarse importantes alteraciones que afectarian a la calidad delervici
ofrecido al mercado, a su imagen y prestigio ante terceros, al cumplimieriolégislacion
vigente, asi como a los ingresos, resultado de las operaciones y flujos deocetitia
Sociedad.
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Adicionalmente, en determinadas circunstancias establecidas por la regulacion sgctorial
Grupo Parlem podria verse obligada a indemnizar a los clientes afectadas pleraciones

o interrupciones del servicio.

Calidad del servicio

La necesidad de ofrecer de manera ininterrumpida un servicio de calidad a stesghiedria
implicar que cualquier desviacion en la calidad y en la recurrencia de lasaseofrecidos

por la Sociedad pudiera afectar a la imagen de ésta en el mercado, afectando de manera
negativa a sus ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.

Riesgos relacionados con el mantenimiento y mejora de la red v sistemas de informacién

El mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacién esocpidira proveer de los
servicios y productos adecuados a los clientes del Grupo Parlem yexséroln alto grado

de satisfaccién. En el caso de que dicho mantenimiento y mejora no se hiciera de una forma
continua, la Sociedad podria perder clientes frente a competidores que ofreciea@n un
mejora en los servicios, afectando de manera negativa a los ingresostadesue
operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.

10. Es posible que la cobertura de los seguros contratagor Grupo Parlem no cubra todas
las potenciales pérdidas

La Compafia tiene contratados distintos tipos de pdlizas de seguro paraloskigsgos
asociados a sus actividades, incluyendo responsabilidad civil de explotacion, interrupcion de
la actividad, dafios a la propiedad, seguros contra actos delictivos (incluydmulo ktros

dafios como resultado de un delito), indemnizacion a empleados y seguidedenlectivo y

de accidentes personales, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embargo, pueden darse circunstancias en las que
determinados tipos de pérdidas, dafios y responsabilidades no se encuentrenasiipior

las polizas de seguro del Grupo Parlem o en las que el importe de ddurabno sea
suficiente para cubrir todas las pérdidas.

2.23.3 Riesgos financieros y contables
1. Riesgo de nivel de endeudamiento: (Deuda de la compafia)
A fecha 31 de diciembre de 2020, la Deuda Financiera Neta alcanz@anteimproximado
de 0,5 millones de euros. A fecha 31 de marzo de 2021 la Deuda Financiera Neia 3/8an
millones de euros, dicha cifra incluye 1,5 millones de euros asociaaas@uisicion de Octel

y Bucle mencionada en el apartado 2.15 del presente Documento Informativo.

Ademas, a fecha 11 de febrero de 2021, el Grupo Parlem realiz6 l@rrdesiun bono
convertible por un importe de 3.000.000 euros (véase apartado 2.12).

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generagerdefici
efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras cantidadss que
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adeuden en relacidn con los diferentes instrumentos de deuda existentes emetéale la
Sociedad.

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujecion a determinates limi
marcados por su apalancamiento actual, acceder a nuevas lineas de financiacién dentro d
los limites marcados con sus entidades financieras.

El apalancamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo:

x Dafar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno 0 mas de los ratiogefios
incluidos en los contratos de deuda, lo que podria dar lugar a un vencingietitgpado
de una parte o del total de la deuda existente;

x Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidaores
menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros;

X Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros;

x Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones acesari
incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado;

X Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o0 a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisosrafiguante
sus proveedores de deuda;

x Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el
mercado.

Los términos y condiciones de la deuda contienen algunas provisionestiess que limitan

la capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con tagmsont
materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisicién de otras ctaspaiitre
otras. Para mas informacion acerca de dichas condiciones ver apartado 2.12.1 detegorese
Documento Informativo.

2. El Emisor no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o finaidriac
adicional

Grupo Parlem tiene planificado realizar inversiones en el futuro, pardgpgede necesitar
capital o deuda financiera adicionales. Grupo Parlem no puede asegurar que estos recursos
financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se puedan conseguir en oesdicio
razonables. Si no consiguiera dichos recursos, Grupo Parlem podria tener gatarcan
demorar algunas de sus inversiones o sufrir consecuencias financieras adversasndel mis
modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el pasado, drila @i@ctar
negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situaaitsiefia,
econdmica o patrimonial del Grupo Parlem y a la valoracién de la Sociedad.
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3. Riesgo por potencial incremento de tipos de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable @#lasgactivos y
pasivos que devengan a un tipo de interés fijo, asi como los flujo®$ude los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable. El objetiva dedtion del riesgo de
tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar
el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reslecida Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

A fecha del presente Documento Informativo, la Compafiia posee un prégtamngipativo
con Avangsa (1.000.000 euros) con interés variable Euribor 12M véi¥%¢imiento 2022. La
Comparniia no realiza operaciones de cobertura mediante la contratacién de deriyaelos
mitiguen el riesgo de tipos de interés.

Una subida de los tipos de referencia podria encarecer el coste de la financiacion de la
Sociedad y detraer, de esta forma, recursos procedentes de la actividad dkegsteados a
otros fines distintos.

4. Riesgos de cambio de destino de los fondos obtenidos mediante la Oferta de
Suscripcion

Tal y como se ha comentado anteriormente, esta previsto que los fondosst@eh a
financiar el plan de crecimiento de la compafia. No obstante, en caso de que se produjese
necesidades extraordinarias sobrevenidas, Grupo Parlem podria destinar los éootitos

fines que se consideren prioritarios.

2.23.4 Riesgos relacionados con la incorporacion a negdéiacde las acciones de la
Sociedad en el BME Growth

1. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sadied

Los valores como las acciones del Grupo Parlem que se negocien en BMIE fibiexnen
presentar una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la econgnida mercados
vienen atravesando en los Gltimos meses.

La negociacion del precio en el mercado de las acciones del Emisor puetiegede alta
volatilidad. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados de la Canypaiiiel
sector en el que opera; (i) cambios en las recomendaciones de los afifiatecieros sobre

la Sociedad y sobre la situacidon de los mercados financieros espafoles e internacfoifales
operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus agtione
el futuro, asi como; (iv) un reducido volumen de contratacion de lasresipodrian tener

un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir \zelssries
vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad

puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos teaips y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.
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En este sentido, la venta de un niumero significativo de acciones de la Sociedackeraelom
o la percepcidon de que estas ventas se pueden producir podria afectar negativamhente
precio de las acciones de la misma.

2. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversio

Los inversores en empresas como el Grupo Parlem cuyas acciones se inca@poran
negociacién en BME Growth deben ser conscientes que es un mercado disefiado para
Compafiias de reducida capitalizacién en expansion y que asumen un riesgogonaygh

gue supone la inversidn en empresas que cotizan en la Bolsa. En ese sentido, la inversién en
empresas negociadas en el BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadarakbnt
presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

3. No puede garantizarse que el precio de referensi& corresponda con el precio de
negociacién de las acciones tras la incorporacién de las mismad& Growth

El inversor que suscriba las acciones del Grupo Parlem en la Oferta de Suscripcivadgsegu
define en el apartado 3.2) pagard un precio que no se ha fijado en la nedacte los
mercados regulados ni sistemas multilaterales de negociacién, sin que enggia rixperto
independiente que asuma responsabilidad alguna por la valoracién de las acd@®naeva
emision.

No puede garantizarse que, tras la ejecucion de la oferta de suscripcion las acciones de la
Sociedad vayan a cotizar a un precio igual o superior al precio de referencia,qoer &b
inversor podria perder parte o toda su inversion.

4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio degaciacion

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de ne@oagciningin

mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién y, por tanto, stemxi
garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzarén las acciones, ni respecto de

su efectiva liquidez. Asimismo, esta previsto que, tras la ejecucion de la @deBtascripcion

(segun se define en el apartado 3.2 siguiente), Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions Telecom, S.L., Inveready Evergreen, SCR, S.A., Afers Laietans, S.L. y Ona
Capital Privat SCR, S.A. permanezcan como accionistas de control indirecto de la Sociedad v,
por tanto, las acciones de la Sociedad tendran una distribucién limitapeelpodria afectar
negativamente a la liquidez de las mismas.

Asimismo, la inversion en sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a
negociaciéon en BME Growth es considerada como una inversion de marndetigjue la
inversion en sociedades cotizadas en mercados regulados, donde presumiblemente, la
liguidez es mayor. La inversion en acciones de la Sociedad puede setalff@shacer, y no
existen garantias de que los inversores vayan a recuperar el 100% de su inversion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documentmtiios, a los
efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normatBid i
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Growth, la Sociedad suscribird un contrato de liquidez con Banco de Sehadell través

del cual pondra a disposicion del mismo una combinacion de 300.000 eurfecéxey un
namero de acciones de la sociedad equivalentes a 300.000 euros de acuerdo con el precio
de referencia que acordard el consejo de administracion de la Sociedadh exclusiva
finalidad de permitir a Banco de Sabadell S.A. hacer frente a los comspeoatquiridos en

virtud del contrato de liquidez.

Dado que las acciones puestas a disposicion de Banco de Sabadell S.A. representaran un
porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las accida&odeedad

tendran una reducida liquidez, lo que puede suponer una mayor dificultadharbh de
negociar acciones en el Mercado.

5. No puede asegurarse la distribucion de dividendos en un futuro

La capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos se puede ver influids piesfos
descritos en el Documento Informativo. Los dividendos dependen de los ingreB@iosi
financiera, las obligaciones asumidas en los contratos financieros, los requidigidiez,

los requisitos regulatorios y otros factores que se estimen relevantes. No puede asegurarse
por lo tanto que se distribuiran dividendos en un futuro.

6. Riesgo de dilucion

Si se realizase una ampliacién de capital con o sin derechos de suncpipfErente, los
accionistas que no acudiesen a ella en proporcién a su participacion en el aagtatie la
ampliacién verian diluida su participacion en la Sociedad.

Adicionalmente, el Grupo Parlem, en los préximos afios, podria llevar a calbisieidnes

de empresas con pago parcial o total a través de la emisién de nuevasesga bien lanzar
planes de compensacion a empleados a través de la emision de nuevas acciopeslripre

tener un impacto dilutivo para los accionistas de la Compafiia.

7. Recomendaciones de buen gobierno

Si bien no le resulta de aplicacion a la Sociedad por no tener BME Growth terarién

de mercado regulado, la Sociedad no ha implantado a la fecha de este Documento
Informativo todas las recomendaciones contenidas en el Cadigo de Buen Gothéetas
sociedades cotizadas aprobado por la Comision Nacional del Mercado de \(aéass
apartado 4.1 posterior).

8. Riesgos relacionados con el andlisis de las acciones deciadad
La falta de publicacion de analisis bursatil sobre la Sociedad, o la publidacamélisis

desfavorables sobre la Sociedad o el sector por parte de firmas independ@odean
causar una caida en el precio de la accion.
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3. Informacion relativa a las acciones

3.1. Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, vaominal de las mismas. Capital
social, indicacion de si existen otras clases o seriesadciones y de si se han emitido
valores que den derecho a suscribir o adquirir aw@s. Acuerdos sociales adoptados
para la incorporacion

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de ciento
dieciséis mil seiscientos noventa euros y diez céntimos de euro (116.690kpresentado

por once millones seiscientas sesenta y nueve mil diez (118H%@ciones de un céntimo de

euro (0,0i | «de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran integramente
suscritas y han sido integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y
confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos (ver apartadel!3.3 d
Documento Informativo). En el momento de la efectiva incorporacién a reegiénien BME
Growth, las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de lberclear, con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

Valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones

Se deja expresa constancia de que a la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad
tiene en circulacién obligaciones convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad baj
denominacion de® u]e]ev K o]P ]}v « }VA ES3] o convewtinieatowel B1 i

de diciembre de 2026 por importe maximo de principal de tres milloeesudos (3.000.000,00

'+ mas un maximo de seiscientos dos mil veinticinco euros (602.02%00 ]JvS & =« -
capitalizables, suscritas segun el siguiente detalle:

, . Importe nominal Importe nominal

Bonista Bonos suscritos
de cada bono total

Inveready Convertible PN Cy e x s
Finance |. FCR 13,43 fiiXini i XT0T1Xi
Inveready Convertible PN N
Finance, S.C.R., S.A. 6,57 X onoxXii
Ona Capital Privat SCR, 4 IXiTi 53iiXiii
S.A.
Evolvia, S.A.U. 3 RS TIT X101
Reus Venture Capital, NN vyt
SCR-PYME, S.A. 1 TTEXTnl T XIT1
STS Inversions, S.L. 1 RS fiiXiii
Famitex Inversions, S.L. 1 i Xiii i Xiini
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El precio fijado por la Sociedad a efectos de conversion de los bonos en acciones, cafsideran
el impacto de la operacion déplit . ~@E p ]Jev 0o A olp@da awchbodaurante el
ejercicio 2021 descrita en el apartado 2.4 anterior, es de 2,886 eumofqudn, que en
cualquier caso esta sujeto a los ajustes que se establecen para este tipo de operaciones.

Acuerdos sociales adoptados para la incorporacién

La junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 218 die 2021
acordd, entre otros, solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growghtdilidad de

las acciones representativas del capital social de la Sociedad (incluyendo las acciones
actualmente en circulacién, asi como todas aquellas acciones que se emitan hasta efecha
efectiva incorporacion de las mismas en el BME Growth), facultando expresamesdea ano

de los miembros del consejo de administracién (con cargos vigentes enmmadanto), asi

como al secretario no consejero, tan ampliamente como sea hecesario en Deremimo vy
expresas facultades de sustitucién, para solicitar en nombre y representacion de la Sociedad la
incorporacién de la totalidad de las acciones en BME Growth realizando pareuatitos
tramites y actuaciones fueran necesarios o convenientes.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad (incluyendmitsicidn, las
nuevas acciones que se emitan en el marco de la Oferta de Suscripcién que se describe en el
apartado 3.2.1 siguiente) sean incorporadas a BME Growth.

En este sentido, la Sociedad manifiesta conocer y acepta someterse a las narenas q
actualmente se encuentran en vigor en BME Growth, asi como aquellas que pudieran resultar
de aplicacién en un futuro (especialmente, en relacién con la incorporacion, permarencia
exclusion en el BME Growth).

3.2. Grado de difusion de los valores negociables. Desidipcen su caso, de la posible
oferta de suscripcion previa a la incorporacién que se haya realizade su resultado

3.21 Importe inicial de la oferta de suscripcion

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negatiani el BME

Growth de las acciones existentes de la Sociedad y de las que se emitauererto de capital

que vaya a ejecutar el consejo de administracion en uso de las facultades e®pmada junta

general ordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2021 y unaalez figh periodo de
prospeccion de la demanda que los principales directivos de la Sodiedadn a cabo junto

con GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. y Andbank Espafia, S.A.U. como entidades
colocadoras conjuntaglas 'Entidades Colocadords

En este sentido, la Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad ced¢Beada abril

de 2021 acordd la realizacion de una oferta de suscripcion de acciones dgeemeion de la
Sociedad con el objetivo de facilitar la incorporacion de la Sociedad en el BME.G\ estos
efectos, se acordo facultar al consejo de administracion de la Sociedadnphiaraente como

en Derecho fuera necesario y con expresa facultad de sustituciébn o apoderamiento a favor de
una o varias personas, sean 0 no consejeros, al amparo del articutb.ed9de la Ley de
Sociedades de Capital, y durante el plazo de un (1) afio desde la adopciorodecdeeto, para
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fijar los términos, condiciones y demas caracteristicas concretas de la ddéestascripcion y, a

tales efectos, para ejecutar el aumento de capital, con exclusién del derecho de suscripcio
preferente, por importe efectivo méximo de hasta 10.000.000 euros, mediantenisidn y

%ol 5 Vv ]JE po ]ev VI A e J}v o %}E epu A o} E viujwo HV v
de ellas y con una prima de emision igual a dos euros ochocidigtischo céntimos de euro

~TU 616! Aumentd de Capital *U % @E A] v }e E% E « uVvS 0 %l}e] ]o]

Jv Ju%o 8§ U SE A - uv  }( E Oferta d@ SUEEGPGION=X ~0

A fin de posibilitar que las acciones emitidas puedan ser ofrecidas por la Soefedboharco

de la Oferta de Suscripcidn, la junta general ordinaria de accionistas acordé expresémente
exclusion del derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones dbjeia
Ampliacién de Capital a ejecutar por el consejo de administracion de la Sociedad.

3.2.2 Destinatarios de la oferta de suscripcion

La Oferta de Suscripcion esté dirigida a inversores cualificados y no cualifjeadsnplan los

requisitos establecidos por las Entidades Colocadoras (segun se define mas adejaetedry

cualquier caso, adquieran accione}(E HVvV Ju%}ES 5}S o u_v]u} ] vulo pE}e -
La Oferta de Suscripcion se realizara con anterioridad a la efectiva incorporacion deolaesacci

de la Sociedad en el BME Growth.

Por lo tanto, la Oferta de Suscripcién no constituye una oferta publica de valores para la que se
requiera cumplir con la obligacién de publicar un folleto establecida en el articulo 3, apartado 1
del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejoddguio de 2017

(el "Reglamento de Folletd$ en Espafia, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio Econdmico
Europeo, ya que esta dirigida exclusivamente a inversores que adquieran valonesmgorte

total minimo de 100.000 euros.

En la Oferta de Suscripcion participaran GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. yEepiiantS.A.U.
como entidades colocadoras conjuntas, y Banco de Sabadell, S.A. como Bgkdde de la
Oferta de Suscripcion. Se deja constancia de que las Entidades Colocadoras Unicamigate diri
la Oferta de Suscripcion a inversores cualificados y no cualificados quegaleuier caso,
<u] €& v J}v ¢ %}E pv Juke}ES 5}5 0 u_v]u} ] vulo pE}e ~iiiX

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporaciéradeidags de la
Sociedad en BME Growth, no procedera realizar valoracion alguna dado que la daferta
Suscripcion se considera una operacion financiera suficientemente relevante para determinar
un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acaderlasSociedad en

BME Growth.

En ese sentido, estéa previsto que el consejo de administracion de la Sociedaddmm precio
de referencia el precio fijado en la Oferta de Suscripcién, es decir 2,828ondeado a 2,83
| ¢ dirigida por las Entidades Colocadoras a inversores que, cualificadosyalificados,
cumplan los requisitos establecidos por las mismas, y, en cualquier caso, adyaieras por
un importe total minimo de 100.000 euros. Por tanto, el valor de la tidlde las acciones de
la Sociedad a la fecha de la efectiva incorporacion de las mismas a negociacion @roBhE
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se definirhd tomando en consideracion el precio de la Oferta de Suscripciéniynefo de
acciones de la Sociedad tras la ejecucién de la Ampliacién de Capital dbjetaOferta de
Suscripcion.

Los datos de la efectiva ejecucidén de la Oferta de Suscripcién senicandn a través del
correspondiente suplemento al presente Documento Informativo que la Sociedaitgrabh
estos efectos.

Los inversores que resulten adjudicatarios de las acciones de la Oferta dpcsusateberan
desembolsar el precio correspondiente a las acciones de la Sociedad adjudieailasid los
dos (2) dias habiles siguientes a la fijacion del precio definiéta @ferta de Suscripcion en la
cuenta abierta por la Sociedad en la entidad de crédito cuyos datos les seran comsifioado
las Entidades Colocadoras. En este sentido, ninguna de las Entidades Coloteulindas
obligacién de prefinanciar, suscribir o adquirir, en nhombre de sus clientes, lasescolgjeto
de la Oferta de Suscripcion. La falta de recepcién en dicho plazo dedos fmrrespondientes
o la recepcion parcial de fondos de un determinado inversoupamporte inferior a cien mil
HE}e ~i1i1Xii1]* %} C laregod&civhweda adjudicacion al inversor.

La Sociedad elevara a publico la escritura de ampliacion de capital que trasgauwencia de la
Oferta de Suscripcion el cuarto (4) dia habil siguiente a la fecha de fijagiGretio de
referencia definitivo de la Oferta de Suscripcién y tramitard su presentacion e inscripabn en
Registro Mercantil de Barcelona en el plazo mas breve posible con el fin tisqeziones de

la Sociedad se incorporen a negociacion en BME Growth.

En todo caso, los fondos de la Oferta de Suscripcion depositados en la cuenta designada no
podran ser dispuestos por la Sociedad hasta la liquidacion por la EntidateAdgl alta y
entrega a los inversores adjudicatarios de la Oferta de Suscripciéon de sus accier@saiedad

y la publicacién del correspondiente aviso de incorporacion de lasnascie la Sociedad en

BME Growth.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones yodalerechos que incorporan. Incluyendo
mencién a posibles limitaciones del derecho de asistensiato y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la legistediora

y en la normativa europea aplicable a sociedades espafiolas cuyas acciones se encuentran
incorporadas a negociacion en BME Growth y, en concreto, en la Ley de Socosl &dgstal,

en el Real decreto 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el textaligdude la Ley

del Mercado de Valores, en el Real Decreto-ley 21/2017 de medidas urgentes pdapiacion

del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia del mercado de valores, en
el Reglamento (UE) n°. 596/2014 del Parlamento Europeo y del Caleséjp de abril de 2014,

sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre Abuso de Mercado) y en el Re#ab Decre
878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro alesaépresentados
mediante anotaciones en cuenta, asi como por cualquier otra normativa que désarr
modifique o sustituya las anteriores.
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Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, d¢oifi@om

en Madrid, Plaza Lealtad n°. 1, 28014, inscrita en el Registro Mercantil de Maaoina d/5.611,

folio 5, hoja M-262818, vy titular del C.I.F. nUmero A-82695677 y de sus entidades aaidisip

Las acciones de la SociedadS (E v v}iu]v ¢ v HE}e ~|eX d} <+ 0 ° 1}v
(incluidas las acciones objeto de la Oferta de Suscripcion) son acciones ordiraeiste otro

tipo de acciones en la Sociedad) y todas gozaran de los mismos dereliticssppecondmicos.
Asimismo, las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registitable,
correspondiendo la llevanza de éste a Iberclear y a sus entidades participantes. Se regiran por |
normativa aplicable en materia de mercados de valores.

En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la normativa vigentdos
estatutos sociales de la Sociedad:

Derechos a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a patrticipar en el reparto d@dasigs
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion.

Derechos de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos estableca&los en |
Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital social con emisidon de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadag)amm a
aportaciones dinerarias, asi como en la emision de obligaciones convertible)saision

del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con los articulos 308 yeda7 ey de
Sociedades de Capital. Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares
el derecho de asignacién gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capisl en
supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir (incluido por medio de
representante, aunque éste no sea accionista) y votar en las juntas generales de accionistas,
y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo commelnrégineral
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los estatutos socialesaiedad. Cada
accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nunéetonm de votos

gue pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo
grupo, en el caso de las personas juridicas.

Derechos de informacion
Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de las juntas generales, los

accionistas podran solicitar de los administradores las informaciones o adtesaoe
estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por
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escrito las preguntas que estimen convenientes. Los administradores estaran obligados a
facilitar la informacion por escrito hasta el dia de la celebracién de la junta general.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes aeelas d
asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho de los accionisfasdigva
satisfacerse en ese momento, los administradores estardn obligados a facilitar esa
informacién por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes lal eminacion de la junta
general.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solictadaparo de
los dos parrafos anteriores, salvo que esa informacion sea innecesaria parddadtutes
derechos del socio, 0 existan razones objetivas para considerar que paifiiarse para
fines extra sociales o su publicidad perjudica a la Sociedad o sociedades vinculadas.

La informacion solicitada no podra denegarse cuando la solicitud estéadgoyor

accionistas que representen, al menos, el veinticinco (25) por ciento del capitll tosi
estatutos sociales de la Sociedad podran fijar un porcentaje menor, IBequp sea superior
al cinco por ciento del capital social.

3.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sagikg accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no es parte de ningln acuerdo o
pacto parasocial que limite la transmision de las acciones o que afectereahd de voto.

Asimismo, La Sociedad no es conocedora de que alguno de sus accionjiatasiduito
ningln acuerdo o pacto que regule dichas cuestiones, salvo por lo quélisa én el
apartado 3.5 siguiente.

3.5 Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, aglowipor accionistas o
por la Sociedad con ocasiéon de la incorporacion egociacién en el segmento BME
Growth

Todos los accionistas que posteriormente a la oferta de suscripcion ostenten un pgecent
de participacion directa o indirecta superior al 3% del capital de la Sociedad, se han
comprometido frente a las Entidades Colocadoras a no pignorar, venagsr,atia forma
disponer, ni transferir las acciones de la Sociedad de la que es titular, narelecta ni
indirectamente ninguna operacion que pueda tener un efecto similar al anteri@antki

los dieciocho (18) meses siguientes a la fecha de incorporacién de las acciolees de
Sociedad en el BME Growth, sin el consentimiento previo y por escrito de dmdEnti
Colocadora. Este compromiso no resulta de aplicacion a (i) las transmisiones de acciones
de la Sociedad entre entidades pertenecientes a un mismo grupo de sociedades (segun el
significado atribuido a dicho término por el articulo 42 del Real Dede22 de agosto de
1885 por el que se publica el Cédigo de Comercio); ni tampda) las transmisiones de
acciones de la Sociedad entre accionistas sujetos al referido compronmspresigue
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dichas transmisiones no superen el 20% de las acciones de la Sociedad titulariodad de |
accionistas sujetos al compromiso.

Previsiones estatutarias requeridas por la regulaciorl dMercado relativas a la
obligacion de comunicar participaciones significativgsmctos parasociales, requisitos
exigibles a la solicitud de exclusion de negociacidreésegmento BME Growth de BME
MTF Equity y a los cambios de control de la sociedad

Los Estatutos Sociales estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa de BME
Growth en lo relativo a (i) la comunicacion de participaciones significaiyds ;publicidad

de pactos parasociales; (iii) la regulacion del régimen aplicable a la saeiexdlusion de
negociacién de BME Growth; y (iv) el régimen aplicable a los supuestos duisiansde
acciones de la Sociedad que desencadenen en un cambio de control.

Se transcriben a continuacion los articulos en los que se recogen las previsiones relevantes
en relacion con las cuestiones anteriormente citadas:

(i) Comunicacion de participaciones significativas
N (E S _37+dE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS:

1.- El accionista estara obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones
transmisiones de acciones por cualquier titulo que directa o indirectamente
determinen que su participacion total iguale, supere o baje del 5% del capital so
o de los sucesivos multiplos.

2.- Las comunicaciones tendran que realizarse al 6rgano de administrgsésona
gue la Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo maximo delias
habiles siguientes a aquel en que se hubiera producido el hecho determitetae
comunicacion.

3.- La Sociedad dara publicidad a estas comunicaciones de acuerdo con ladaleglas
BME MTF Equity desde el momento en que sus acciones sean admitidas a
v P}] Jev v o0 u]eul}X_

(i) Publicidad de pactos parasociales
N (E §_38+dACTOS PARASOCIALES:

1.- El accionista esta obligado a comunicar a la Sociedad los paetssibscriba,
prorrogue o extinga y en virtud de los cuales se restrinja la transhdaibide las
acciones de su propiedad o que afecten a los derechos de voto que le conferen, d
conformidad con lo que establece la ley.

2.- Las comunicaciones tendran que realizarse al 6rgano o persona que la&ocied

haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de los 4 dias habilentas
a aguel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
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3.- La Sociedad daré publicidad a estas comunicaciones de acuerdo con ladaleglas
BME MTF Equity desde el momento en que sus acciones sean admitidas a
v P}] Jev v o0 u]eu}X_

(iif) Regulacién del régimen aplicable a la solicitud de es@n de negociacién de BME
Growth

A E§ 36+EXCLUSION DE NEGOCIACION:

1.- Desde el momento en que las acciones de la Sociedad sean admitidas a
negociacién en el BME MTF Equity, en el caso en que la junta general de accionistas
adopte un acuerdo de exclusién de negociacion de sus acciones de este nreado

no estuviera apoyado por la totalidad de los accionistas, la Sociedad estariablig

a ofrecer a los accionistas que no hayan votado a favor la adquisegusdcciones

al precio gque resulte de la regulacion de las ofertas publicas de adquisicialooesy

para los supuestos de exclusién de negociacion.

2.- La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando se acuerde la
admision a cotizacion de sus acciones en un mercado secundario oficial espafiol con
E S & cJuposS v} eu A ope]ev v P})] ]J v o D Dd& «p

(iv) Régimen aplicable a los supuestos de transmision de acciones deladad que
desencadenen en un cambio de control

~ (&0 35.- CAMBIO DE CONTROL:

1.- La persona que, siendo 0 no accionista de la Sociedad, quiera adquifimeno

de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular, determinen una
participacién en la Sociedad superior al 50% del capital social tendra que realizar, a
su vez, una oferta de compra por las mismas condiciones a la totalidéok de
accionistas.

2.- El accionista que reciba de otro accionista o de un tercero una oferangea

de sus acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente
y restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por
objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50%aqbéial

social, sélo podra transmitir acciones que determinen que el adquirsupere el
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los
accionistas la compra de sus acciones en las mismas condiciones.

3.7 Descripcion del funcionamiento de la junta general
La junta general de accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuestbegnda Sociedades
de Capital y en los estatutos sociales (articulos 10 a 18). Se transcriben a contirusacitéadds

articulos de los estatutos sociales que, junto con lo determinada érey de Sociedades de
Capital, rigen el funcionamiento de la junta general de la Sociedad.
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‘Articulo 10°.- LA JUNTA GENERAL.

Los accionistas, reunidos en Junta General debidamente convocada y constituida,
decidiran, por las mayorias establecidas en estos Estatutos y en su defecto por las de
la Ley, sobre los asuntos que sean competencia de la Junta. Todugimsstas,
incluso los disidentes y los ausentes, quedan sometidos a los acuerdosedlida
adoptados por la Junta General. Quedan fuera de peligro los derechos de separacion
e impugnacion establecidos en la Ley.

Articulo 11°.- CLASES DE JUNTAS. OBLIGATORIEDAD DE CONVOCARLAS.

Las Juntas Generales pueden ser ordinarias o extraordinarias. La Junta General
Ordinaria es la que debe reunirse dentro de los seis (6) primeros meses de cada
ejercicio social para, en su caso, aprobar la gestion social, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. La Junta General Extraordinaria
es cualquier otra que no sea la ordinaria anual. Los Administradores la acdvoc
siempre que lo consideren necesario o conveniente para los intereses sociales y en
todo caso en las fechas o supuestos que determinen la Ley y los estatutos.

Articulo 12°.- ORGANO CONVOCANTE.

La Junta ser& convocada por los Administradores de la Sociedad y, en sorc&aso, p
liquidadores. En el caso de Consejo de Administracion, la Convocatahistdela
realizard el Consejo mediante decision adoptada en el seno del mismo. No obstante
lo anterior, la Junta de Accionistas quedara validamente constituida, para tratar
sobre cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté
presente o representada la totalidad del capital social, y los asistentes acepten, por
unanimidad, la celebracién de la reunion de la Junta General con caracter universal
y el orden del dia.

Articulo 13°.- ANTELACION DE LA CONVOCATORIA.

Entre la convocatoria y la fecha sefialada para la celebracion de la Junta tendra que
existir un plazo de al menos un (1) mes, salvo que alguna dispokagel exija un
plazo superior.

Articulo 14°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA.

1.- Mientras no exista Web Corporativa, las Juntas se convocardn mediante@ualqu
procedimiento de comunicacién individual y escrita que asegure la recepeio
anuncio por todos los accionistas en el domicilio designado a tal efeetaqoe
conste en la documentacion de la sociedad. En el supuesto de que algun accionista
resida en el extranjero este solo serd individualmente convocado si hubiera
designado un lugar del territorio nacional para notificaciones o una direasén
correo electronico a estos efectos. Esta comunicacion podra realizarse peo cor
electrénico a la direccion de correo electronico consignada por cada accionista
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siempre que la remision esté dotada de algun sistema técnico que permita confirmar
su recepcién por parte del destinatario.

2.- Cuando la Web Corporativa de la sociedad haya sido inscrita en el Registro
Mercantil y publicada en el BORME, las convocatorias de las Juntas ser@uiblica
mediante su insercion en dicha Web.

3.- Si, de acuerdo con lo previsto en estos Estatutos, se hubiera creado en la Web
Corporativa el &rea privada de accionistas, la insercion de los anuncios de
convocatorias de Juntas podré realizarse, dentro de dicha web, en el area publica o,
para preservar la confidencialidad, en el area privada de accionistas. En este Ultimo
supuesto, los anuncios seran solo accesibles por cada accionista a través de su clave
personal. Sin embargo, la convocatoria tendra que realizarse en el areiaapubl
cuando por su haturaleza tenga que ser conocida por otras personas ademas de por
los accionistas.

4.- Si bien la convocatoria se producird mediante la insercién del anemdééooWeb
Corporativa, la sociedad podrd comunicar a los accionistas mediante correo
electronico esta insercion.

5.- Si existiera Web Corporativa, la puesta a disposicion de los acciatestas
documentacién que tengan derecho a conocer u obtener en relaciébn con la
Convocatoria de Junta, podra realizarse mediante su depdsito en la misma, bien en
la parte publica o en el area privada de accionistas habilitada a tal efecto.i@éesz h

en el area privada de accionistas se aplicara lo dispuesto en los parrgfes 3
anteriores.

Articulo 15°.- LUGAR DE CELEBRACION DE LA JUNTA. ASISTENCIA A LA MISMA POR
VIDEOCONFERENCIA U OTROS MEDIOS TELEMATICOS.

1.- La Junta General se celebrara en el término municipal donde la soteedadsu
domicilio. Si en la convocatoria no figurara el lugar de celebraci@mteadera que
la Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

2.- De acuerdo con lo previsto en el Articulo 182 de la Ley de Sociedadestdk Capi

la asistencia a la Junta General podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya
a celebrarse la reunion, o bien, en su caso, en otros lugares que haya dislauesto
sociedad, indicandolo asi en la convocatoria, y que se encuentren conectados con
aquel por sistemas de videoconferencia u otros medios telematicos qudtpa el
reconocimiento e identificacién de los asistentes y la permanente comunicacion
entre ellos.

3.- Los asistentes a cualquiera de los lugares asi determinados en laatoriacse

considerardn como asistentes a una Unica reunién que se entenderd celebrada
donde radique el lugar principal.
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4.- Cumpliendo los requisitos de los parrafos 2 y 3 anterioresdeldsrticulo 178 de
la Ley de Sociedades de Capital podran celebrarse Juntas Universales.

Articulo 16°.- REPRESENTACION EN LAS JUNTAS GENERALES.

1.- Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no
accionista, en las Juntas Generales. Excepto los supuestos en los cuales la Ley de
Sociedades de Capital permite el otorgamiento de la representaciébn por otros
medios, la misma deber& conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta.

2.- Si existiera el area privada de accionistas dentro de la Web Corporativa, la
representacion podra otorgarse por el accionista, mediante el depdsito en la misma
utilizando su clave personal, del documento en formato electrénico caerei el
escrito de representacion, el cual se considerard como suscrito por el accionista, 0
por su manifestacion de voluntad expresada de otra forma a través de esta area.

3.- También sera vélida la representacion conferida por el accionista por oedio
escrito o por medio de documento remitido telematicamente. En el supustpue

se realice por medio de correspondencia electrénica, mediante comunicacion a la
Sociedad en la cual se detalle la representacion otorgada y la identidad del accionista
representado, tendra que emitirse bajo firma electrénica reconocida del ac@anist

otra clase de garantia que el Consejo de Administracion estime idénea para asegurar
la autenticidad y la identificaciébn del accionista que confiere la representacion.
También sera valida la representacién conferida por medios de comunicacién a
distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la Ley de Soeiattade
Capital para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter especial para
cada Junta.

4.- La representacién es siempre revocable y se entenderd automaticamente
revocada por la presencia del accionista, fisica o telematica, en la Junta o por el voto
a distancia emitido por él antes o después de otorgar la representacién. En caso de
otorgarse varias representaciones prevalecera el recibimiento en ultimo lugar.

Articulo 17°.- VOTO ANTICIPADO A DISTANCIA EN LAS JUNTAS GENERALES.

1.- Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidh®eaen

del dia de la convocatoria de una Junta General de Accionistas remitiendo, antes de
su celebracion, por medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendmtGuEn

el escrito del voto a distancia, el accionista tendr4 que manifestar el sentido de su
voto de forma separada sobre cada uno de los puntos o asuntos comprendidbs en
Orden del dia de la Junta de que se trate. En caso de no hacerlo sobre algllne,de

se entendera que se abstiene en relacién con los mismos.

2.- Si existiera el area privada de accionistas dentro de la Web Corporativay el vot
podra ejercitarse por el accionista mediante el depdsito en la misma, utibzsun

clave personal, del documento en formato electrénico conteniendo el esamitel

cual lo exprese, 0 por su manifestacion de voluntad expresada de otra forma a través
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de esta area. El depdsito o la manifestacion de voluntad tendran que realczars
un minimo de 24 horas de antelacion en la hora fijada para el comienzo de la Junta.

3.- También sera valido el voto ejercitado por el accionista por medio dendmta
remitido telematicamente. En este caso, tendra que emitirse bajo firma electrénic
reconocida del accionista u otra clase de garantia que el Consejo deigtchuian
estime idénea para asegurar la autenticidad y la identificacion del accionista que
ejercite su voto. En todo caso, el voto tendra que recibirse por phrte sociedad

con un minimo de 24 horas de antelacion en la hora fijada para eknamide la
Junta.

4.- Hasta este momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el
mismo, el voto emitido a distancia solo podra dejarse sin efectogegrdsencia,
personal o telemética, del accionista en la Junta.

Articulo 18°.- CONSTITUCION DE LA JUNTA Y ADOPCION DE ACUERDOS.
1.- Constitucion de la Junta.

1.1.- Quérums. La Junta General de accionistas quedara validamente congtiituida
primera convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean, al
menos, el veinticinco (25) por ciento del capital subscrito con derechotde En
segunda convocatoria sera valida la constitucién de la Junta cualquiera que sea el
capital concurrente a esta. Sin embargo, para que la Junta General ordinaria o
extraordinaria pueda acordar validamente el aumento o la reduccién del capital y
cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligacila
supresion o la limitacion del derecho de adquisicién preferente de nuevamasci

asi como la transformacion, la fusion, la escisién o la cesion global de activo y pasivo
y el traslado de domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera convogasoria
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta (50) por ciento del capital subscrito con derecho de voto. En segunda
convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco (25) por cientstde e
capital.

1.2.- Mesa y desarrollo de la Junta. La mesa de la Junta estara constituida por e
Presidente y el Secretario que seran quienes ocupen estos cargos en el Consejo de
Administracion, si es el caso, y en su defecto, las personas designadas por los
accionistas concurrentes a comienzos de la reunion. De no producirse esta
designacion, presidira la Junta el accionista de mas edad y sera secretario el de meno
edad. Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de asistentes,
expresando el nombre de los accionistas asistentes y el de los accionistas
representados, asi como el nimero de acciones propias o0 ajenas con las cuales
concurren. Los accionistas que hayan emitido anticipadamente un voto a distancia o
asistan por medios teleméaticos, de acuerdo con lo previsto en el Artié2iae la

Ley de Sociedades de Capital, se consideraran como asistentes a la Junta. Al final de
la lista se determinara el niUmero de accionistas presentes o representados, asi como
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el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde a
accionistas con derecho de voto. La lista de asistentes figurara al prinel@otd

de la Junta de Accionistas o bien se adjuntara a la misma mediante aoeradg

la lista de asistentes, el presidente de la Junta de Accionistas, si asi@rdeclarara
validamente constituida la Junta de Accionistas y determinara si esta puede entrar a
considerar todos los asuntos incluidos en el Orden del dia. Asimismo, stesbme

la Junta, si fuera el caso, la autorizacién para la presencia en la misma de otras
personas. Abierta la sesién se dara lectura por el Secretario de los puntos que
integran el Orden del dia y se procedera a deliberar sobre los misntersjniendo

en primer lugar el Presidente y las personas que éste designe para tal fin. Cuando se
hayan producido estas intervenciones, el Presidente concedera la palabra a los
accionistas que lo soliciten, dirigiendo y manteniendo el debate dentrosdénhites

del Orden del dia 'y poniendo fin al mismo cuando el asunto hag@eglo, a su juicio,

los suficientemente tratado. Finalmente, se someteran a votacion las diferentes
propuestas de acuerdos.

2.- Adopcién de acuerdos.

Cada accion de igual valor nominal concede a su titular el derecho a emititaun v
Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos dednstai
presentes o representados en la Junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando
obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado. Para
acordar validamente el aumento o la reduccién del capital y cualquier otra
modificacion de los estatutos sociales, la emisioén de obligaciones, fesgipo la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi aomo |
transformacion, la fusién, la escision o la cesion global de activo y padittaslado

de domicilio al extranjero, si el capital presente o representado supera el cincuenta
(50) por ciento bastar4 con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Si
embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que
representen el veinticinco (25) por ciento o mas del capital subscritdemmtho de

voto sin conseguir el cincuenta (50) por ciento.

3.- Quérum y mayorias especiales.
Quedan excluidos todos aquellos supuestos de acuerdos que, por su naturaleza,
deban adoptarse con determinados quérums o mayorias legalmente estidseci

V} *due %S] 0 -« u} 1(] Jev <3 Sus E] _

3.8 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el espondiente contrato de
liquidez y breve descripcion de su funcion

La Sociedad formalizé, el 17 de mayo de 2021, un contrato dildmj (el Contrato de

Liquide?) con el intermediario financiero, miembro de mercado, Banco de Sabadell(eb.
"Proveedor de Liquidey.
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En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se corefad@na ofrecer liquidez

a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidén de opera@awagraventa
de acciones de la Sociedad en el BME Growth, de acuerdo con el régimen presfeeto
por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contrataci@cdenes de sociedades
incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity y su normativa de defagollo
‘Normas de Contratacion ¢ X

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacaionesguir una
suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sadjexlicion del contrato
gue aguélla precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y comaprado
existentes en el BME Growth de acuerdo con sus Normas de Contratacion y dersns de
horarios de negociacion previstos para esta Sociedad atendiendo al nimero desaasiqoe
compongan su accionariado, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las opesde
compraventa previstas en el Contrato de Ligquidez mediante operaciones de elevado volumen
tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad spramete a poner a
disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacion de 300.000 euedsativo y 106.082
acciones de la Sociedad (equivalente a 300.000 euros de acuerdo con el precio aprobado por la
Junta de Accionistas del 28 de abril de 2021), con la exclusiva finalidad der@fRroveedor

de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato deekziquid

El Contrato de Liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigda éecha de
incorporacién a negociacion de las acciones de la Sociedad en el BME Growth gguodra
resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las obligacionedassu

en virtud del mismo por la otra parte, o por decisién unilateral de alguna de las partes, siempre
y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una anteladidima de sesenta (60)
dias. La resolucion del Contrato de Liquidez sera comunicada por la Sociedad a BME Growth.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicién por parie Seciedad es
exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sugamisps de
contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos sateserde que los mismos
excediesen de las necesidades establecidas por la normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez deber& disponer una estructura organizativa inteengagantice la
independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el ContrajoidiezL i
respecto a la Sociedad.

El contrato de liquidez prohibir4 que el Proveedor de Liquidéeite o reciba de la Sociedad
instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las operacjoa ejecute en
virtud del contrato. Tampoco podra solicitar ni recibir informacion pgidlea u otra
informacion relevante de la Sociedad.
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4. Otras informaciones de interés
4.1 Informacién sobre el Buen Gobierno Corporativo

La Sociedad no esté sujeta a las disposiciones legales contenidas en la beipdEdSs de

Capital aplicables a sociedades cotizadas ni tampoco a las recomendaciones recogidas en
v A} A« P} Hv P} ] Ev} 0 ¢ ¢} ] e }33diudejut® de]s } v
2020 por la Comision Nacional del Mercado de Valores, por no considerapsesa cotizada

al solicitar la incorporacion a negociacion de sus acciones en un sisteltitateral de
negociacion (tal y como es el BME Growth) y no en un mercado regulado.

No obstante, pese a no serle aplicable dicha regulacion y recomendaciar@sciedad ha

adoptado determinadas medidas de gobierno corporativo inspiradas en dicha regwacion
recomendaciones con objeto de aumentar la transparencia, confianza y seguridad de |
inversores y mejorar sus practicas de buen gobierno corporativo. En particular, la Sd@edad
adoptado aquellas medidas de buen gobierno corporativo que el BME Growth, resgia de

o Mp_ JV(}EuU S]A % E <} ] e U]*}E « v D '"E}ABSZEZXU }ve]
Dichas medidas han sido adoptadas no como coste sino como una invensiérminos de
posicionamiento del valor de la Sociedad respecto a los inversores, de dal gue éstos

puedan reconocer los esfuerzos y politicas de transparencia de la Sociedad&easta valor

intangible.

A continuacion, se resumen brevemente las principales medidas implementadas por la Sociedad
en el area de buen gobierno corporativo:

1. Aprobacion de un reglamento interno de conducta en materias relacionadasoson |
Mercados de Valores al objeto de adaptar la Sociedad a las mejores practicas en materia
de conducta en los mercados de valores y, en particular, fijando reglas para la gestion y
control de la informacién privilegiada e informacion relevante, la reafimaein su caso,
de operaciones de autocartera y la deteccion y tratamiento de los confligtasterés,
asi como imponiendo ciertas obligaciones, limitaciones y prohibiciolas personas
sujetas, todo ello con el fin de tutelar los intereses de los inversores ealley de la
Sociedad y el Grupo Parlem y prevenir y evitar cualquier situacion de abuscellodo
conforme a la normativa aplicable.

2. Aprobacion de un reglamento de la junta general al objeto de regosaprincipios de
organizacioén y funcionamiento de la junta general de la Sociedad quesrenpor tanto,
el régimen de convocatoria, preparacion, informacion, concurrencia y desarrol de |
misma, asi como el ejercicio de los correspondientes derechos politicos&sion de su
convocatoria y celebracion, todo ello de acuerdo con la normativa vigertdegsea de
aplicacion y teniendo en cuenta las mejores practicas de buen gobierno nasianal
internacionales.

3. Aprobacién de un reglamento del consejo de administracion que contiengrincipios

de actuacion del 6rgano de administracion de la Sociedad, las reglas basicas de su
organizacién y funcionamiento y las normas de seleccion, nombramie@ieccion, cese
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y conducta de sus miembros, con el objeto de lograr la mayor transparencia,aficaci
control en sus funciones de desarrollo y consecucion del interés social.

4.2 Reglamento Interno de Conducta

El consejo de administracion ha aprobado con fecha 28 de abril del®0Reglamento Interno
de Conducta, si bien segun el Real Decreto-Ley 19/2018, de 23 idenbow, de servicios de
pago y medidas urgentes en materia financiera, que modifica la redacciéarntidelo 225.2 de
la Ley del Mercado de Valores, no es obligatoria su elaboracion y remision a la CNMV.

El Reglamento Interno de Conducta regula, entre otras cosas, la conductadmiaistradores

y directivos en relacién con el tratamiento, uso y publicidad deftanracion privilegiada. El
Reglamento Interno de Conducta aplica, entre otras personas, a los miembros del consejo de
administracién de la Sociedad, a los directivos y empleados de sociedades quenrealice
actividades para la Sociedad de gestion de activos, desarrollo de proyegestion de la
propiedad que tengan acceso a informacion privilegiada y a los asesores exjeentsngan
acceso a dicha informacion privilegiada.

El Reglamento Interno de Conducta, estara disponible en la pagina web de ddafoci
(https://corporatiu.parlem.com) una vez ésta esté habilitada.
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5 Asesor registrado y otros expertos o asesores

5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo lassibles relaciones y
vinculaciones con el emisor

El Asesor Registrado de la Sociedad es Norgestion S.A., (en virtud del comtizdo #t dia 3

de diciembre de 2020). Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha, Norgestio
S.A. asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le resalpdinatsdn por

la normativa de BME Growth (en particular, por la Circular 4/2020).

Norgestion fue autorizado por el consejo de administracion de BME Growtio asesor
registrado el 21 de julio de 2011, segun establecia en la Circular 10/2010,dekstamente
inscrita en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

Norgestion, se constituyé en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972 npoo fredefinido,
y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folida]®ES-2506, con
C.I.LF n® A-20038022, y domicilio social en Avenida de la Libertad, 17. 20004 San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacién de servicios de asesdxaregtratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patoirficanciero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de Norgestion que presta el servicio de AsessirdiBgesta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidgdr en la
prestaciéon del servicio.

Norgestion actia en todo momento, en el desarrollo de su funcion como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Codigo Interno de Conducta.

La Sociedad y Norgestion declaran que, a la fecha de este Documento Informativast@o exi
entre ellos relacion alguna ni vinculo de ningan tipo mas que los datilas labores de Asesor
Registrado

5.2 En caso de gue el Documento Informativo incluya algunaldeacién o informe de
tercero emitido en calidad de experto se debera hacer dansincluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su casoalguier interés relevante que el
tercero tenga en el emisor

No aplica.

5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan coladdo en el proceso de
incorporacion

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la Sociedad en relacién con
la incorporacién a negociacion de sus acciones en el BME Growth:

A. Andbank Espafia, S.A.U. y GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. participan como Entidades
Colocadoras en relacion con la ampliacion de capital resultante de la Oferta de Suscripcion
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y posterior incorporacién de las nuevas acciones al segmento de nego&MiGrowth
de BME MTF Equity.

B. GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. también ha sido designado como entidad coardinador
global Unica.

C. Banco de Sabadell, S.A. como Entidad Agente de la Oferta de Suscripcion.
D. J&A Garrigues, S.L.P. es el despacho encargado del asesoramiento legal de la Sociedad en
la Oferta de Suscripcion y en el proceso incorporacion a negociacion de las acciones de la

Sociedad en BME Growth.

E. ECIJA Legal S.L.U. como asesor legal y juridico, ha realizado la BuecDdggal, fiscal y
laboral, de acuerdo con los requisitos establecidos en la Circular de BME Growth 1/2020.

F. RSM Spain Corporate Finance S.L, como asesor financiero, ha realizad®ligénee
financiera.

Por otro lado, las siguientes entidades, bajo su responsabilidad como auditocegntas, han
prestado los siguientes servicios al Grupo Parlem:

A. BDO Auditores, S.L.P. ha emitido informes de auditoria sobre las cuentalkesanu

consolidadas e individuales de la Sociedad a 31 de diciembre de/ 2020 de diciembre
2019.
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6. Tratamiento de datos de caracter personal
Grupo Parlem declara haber obtenido el consentimiento expreso de todasrsenas fisicas

identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismos y de los incospemad

sus curricula a los efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Ciz&2ar 1/
de BME Growth.
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Anexo |: Estados financieros anuales consolidados comeslientes al ejercicio 2020 del
Grupo Parlem junto con el correspondiente informe de gestién e infierdel auditor

Anexo II: Estados financieros anuales individuales cspandientes al ejercicio 2020 de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. canrelspondiente informe
de gestion e informe del auditor

Anexo lll: Estados financieros anuales individuales gnsolidados correspondientes al
gjercicio 2019 de Parlem Telecom Companyia de Teleconagivas, S.A. con el
correspondiente informe de gestion e informe del auditor

Anexo IV: Informe sobre la estructura y sistema de control intedela informacion financiera
y manual de procedimientos de la Sociedad

Anexo V: Glosario de términos
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Anexo |: Estados financieros anuales consolidados comeslientes al ejercicio 2020 del
Grupo Parlem junto con el correspondiente informe de gestién e infierdel auditor
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS
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PARLEM TELECOM COMPANYIA
DE TELECOMUNICACIONS, 5.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al ejercicio 2020 junto con
el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020:

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2020
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Cansolidada correspondiente al ejercicio 2020
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado carrespondiente a los ejercicios 2020

Memoria Consolidada del ejercicio 2020

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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PARLEM TELECOM COMPANYIA
DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AMUALES
CONSOLIDADOS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, &°
Fax:+34 932 018 238 0f006 Barcelona

| e e www.bdo.es Espana

(Traduccion del Informe emitido originalmente en lengua catalana.
En caso de discrepancia, la version en cataldn prevalecerd)

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.
Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S.A. (la Sociedad Dominante) y de sus Sociedades Dependientes (el
Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de perdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoaria, todos ellos consolidados, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las cifras comparativas del ejercicio anterior de
la cuestion descrita en el primer parrafo de “Fundamento de la opinion con salvedades” de
nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memaria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019, los epigrafes de “Capital Social” y “Prima de Emision” del balance
adjunto, incluian unos importes de 8.013,80 vy 1.422.272,77 euros respectivamente
correspondientes a dos ampliaciones de capital. Tal y como se indica en la Nota 12 de la
memoria, las ampliaciones de capital fueron aprobadas con fecha 13 de febrero de 2020. A la
facha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2019 las ampliaciones de capital
habian estado escrituradas. Dado que a 31 de diciembre de 2019 no se daban las condiciones
para poder registrar las ampliaciones en el Patrimonio de la Sociedad Dominante, el Patrimonio
estaba sobrevalorado en 1.430,286,57 euros y el activo corriente en 829,444,62 euros y el pasivo
carriente infravalorado en 600.841,95 euros, Esta excepcion quedo mitigada en el mes de enero
de 2020, Las cifras correspondientes al ejercicio 2019 presentadas a efectos comparativos en
las cuentas anuales adjuntas no han estado re-expresadas, hecho que, en nuestra opinion,
afecta a la comparabilidad de las cifras de ambos ejercicios.

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidad del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas™ de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espana, seg(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerde con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de medo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades,

A0 Alivares 5. LE inscrita en ol Regitm Oticial de vditores de Cuentas n® 51273 es i socicdad lmitada espaiiela, es membne de B00 ntemational
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunta, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
estos riesgos.

Ademis de la cuestion descrita en el apartado Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria a informar en nuestro informe,

Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconocimienta de ingresos para las actividades: Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientss de auditoria;

Las ingresos para las actividades del Grupo, durante

el ejerciclo 2020 muestran una cifra de 18.684 miles -
de euros, se obtienen basicamente por la prestacidn

de servicios de telecomunicaciones.

Entendimiento de las politicas contables
utilizadas de la Direccion del Grupo en la
determinacion, cilculo y contabilizacion de
los Ingresos reconocidos,

Tenfends en cuenta su  significatividad, la

complejidad y vinculacidn de los servicios prestadas, - Comprobacién de la exactitud y la totatidad

(VR0 AdkFbores 5.8, Lia sockedad Himisnda espaneda, &5 mbemies de ODD Intermatianal Limnited, una compafile limltada por gar

hemos considerado el reconocimiento de ingresos
por prestacion de servicios como uno de los riesgos
mas relevantes en el desarrollo de nuestra auditoria,

de los ingresos reconocidos mediante pruebas
analiticas v sustantivas de los ingresos por las
actividades, mediante técnicas de muestreo
de una muestra de operaciones,

- Realizacion  de pruebas de corte de
operaciones para una muestra de ingresos
registrados  para comprobar que se han
registrado en el periodo correcto.

- Hemos evaluade s las  informaciones
reveladas en las cuentas anuales consolidacda
cumplen con los requerimientos del marco-de
informacion financiera aplicable.

Reconocimisnto v valoracion del crédito fiscal:

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo ha reconacido
como crédito fiscal un importe de 2,121 miles de
edros. La cantidad reconocida como crédito fiscal
estd respaldada por tas previsiones de beneficios
futuros, que se basan en las previsiones del plan de
negocio. Por tanto, la estimacion de los créditos
fiscales requiere de juicios significatives, incluyendo
el momento de su reversion v la disponibilidad de
benseficios futuros,

Hemos Uevado a cabo, entre atros, los siguientes
pracedimientos de auditoria;

Comprensidn del proceso de reconocimiento
de créditos fiscales,

Hemos discutido el calendario previsto para la
reversion de los créditos fiscales, Analizando s
se compensaran los créditos fiscales con los
beneficios futuros,

Hemos verificada gue el periodn de tlempo
durante el cual se recuperaran los créditos
fiscales gueda soportado por los beneficios
esperacdos.

- Hemnos evaluada si la informacion revelada en
las cuentas  anuales  cumple con los
requerimientos del marco de informacian
financiera aplicahle.

it ol b e internacinal B0 de ermpreses dependientes asciadas.

B0 6 la marea comercial ubilzads por tada S red B0y para todas sus frmas micmiico,

amtin del Relia Unsdo y forma



|IBDO

Otra Informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
farmulacidn es responsabilidad de los administradores y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con
las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es el responsable de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa ‘en
funcionamiento excepto si los citades Administradores tienen intencion de liguidar el Grupo o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en
Espania siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

B0 fislitares 5L P, ana secieded mitads espaiala, es miembro de BOG International Limited, ms corjaiia tada por gacantis del fedno Uaido y Teana
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas anuales en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
unha actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para poder responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del
Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores de la Sociedad Dominante.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funciohamiento v, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel,
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Dominante, determinaremos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,

BDO Auditores,)5.L:P. (ROAC n® 51273}

José-Ighacip Algas (ROAC 21.841)
Socio - Auditor de Cuenitas

Bar elona, 26 de marzo de 2021
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PARLEM TELECOM COMPANYIA
DE TELECOMUNICACIONS, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

iExpresados en euros)

| Motas de T i _

LACTIVO memoria 31/12/2020. 31/12/2019
ACTIVO NO CORRIENTE 4.028.087,22 3438.624.83
Inmovilizado intanglble Mata 5 1.422.869.41 1.084.011,27
Inmovilizado Material Mata 179,535,324 207.:470,13
Inversiones financieras a largo plazo MNota B 304,233 .86 2439241
Activos por Impuesto diferido Mota 13 212144861 212275102
ACTIVO CORRIENTE 4,110.759,82 2.753.088,17
Existencias d47.1459,92 04.992,32
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.930.526,23 2042.370,32
Cligntes por ventas v prestaciones de servicios Mot 8 1.525.328,93 93978042
Cligntes cmpresas vinciladas Nota 8 33832127 -
Activos por impuesto corriente Mota 13 66.876,03 273.136.28
Accionistas (socios) por desembolso exigidos Mota 8 - 429.444.62
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 1.000,00 L.000,00
Periodificaciones a corto plazo S548.477,16 355,502,009
Efectivo v otros activos lignidos equivalentes Motq 8.1 1.583.606,51 259,223,44

_TOTAL ACTTV( BA3BB4AT 04 6:191.713,00




Cnenfas Anirafes Congolidadas de Parlem Telecom Compeniio de Telecommicacions, S.A.y Sociedades Dependientes Fjercicio 2020 2

PARLEM TELECOM COMPANYIA

DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Expresados en euros)

MR T Notas de Ia . _

| PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31/12/2020 31/12/2019
PATRIMONIO NETO 2.695.151,86 186712537
Fondos propios 2.507.616,65 1.567.125,37
Capital Mota 12.1 110,855,610 107.277.80
Prima de emisidn MNota 12.2 2.048.783,83 142227277
Reservas y resultados de ejercicios anteriores Mota 12.3 3T7943,02 TT4.877,14
Reservas distribuibles 90806641 GOR.066,41
Resultados de cjercicios anteriomes {590.123,39) (133.189.27)
Reservas consolidadas Mota 12.4 19.631,77
Resultado del ¢ferciclo atribuido a la sociedad dominante 10.402,43 (437.302,34)
Pérdidus v ganancins consolidadas 1040243 (437.302,34)
Subveneiones, donaciones v legados recibidos Mota 19 187.535,21
PASIVO NO CORRIENTE 1.680.788,83 1.598.756,80
Dendas a largo plazo Nota 9 1.618.277,04 1.598.756,80
Denddas con entidades de erédito 532,123,08 24812792
Oitros pazsivos Ananeieros LOBG 154,01 135062884
Pasivos por impuesto diferido Noia 13 62.511,74 -
PASIVO CORRIENTE 3.762.906,35 2.725.830,83
Dendas a corto plazo Mota 9 464,457,749 T04.597,24
Dendas con entidades de crédito 11419294 135.331,35
Otros pasivos financieros 350.264,85 569.263,89
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 3.298.448,56 2.021,233,59
Proveedores Mota 9 27.241.56 67,282,748
Prowveedores, partes vinculadas Mota @ - 42061097
Acreedores varios Mota & 3.126.327,29 [,396,770,41
Personal {remuneraciones pendientes de papo) Mota 9 41,699,009 18,557,95
Otras deudaes con las Administraciones Priblicas Mota 13 [03. 180,62 LLLO1L 48
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 813584704 6.141.713,00




PARLEM TELECOM COMPANYIA

DE TELECOMUNICACIONS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Expresados en euros)

Cuentas Anales Consolidadas de Parlem Telecom Companyia de Telecomnicacions, 8.4,y Sociedodes Dependienies Fjeveivio 20203

W W, =L Motas de la B )

| CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS menoria 2020 18
Importe neto de la cifra de negocio Mota 16.a 18.684.128,6%9 L0.591.040,14
Prestaciones de servicios | B.6%4_ 128,60 (.99 040,14
Trabajos realizados por la cimpresa pava su activo 209,604,258 371.292,04
Aprovisionamientos MNota 16.b (12.691.873,59) (TAH2Z13IRT39)
Consumao de mercancias {18,541 37) (86,823 49
Consune de materias primag y oless materizs consumiblies (12, 158101 34) (G.BE.197.57)
Trabajos vealizados por olras empresas {114.830,88) (44,366,133
Otros ingresos de explotacidn 16,52 6,24
Ingresos accesorios ¥ olros de gestion comente 16,52 6,24
Gastos de pevsanal (1.350,752,29) (B38.712,57)
Sueldos, sularios y similares {1.059.203.06) (648,781,590
Cargas sociales Mota 16.c (291.549.23) 1ES.930,58)
Otros gastos de explotacidn (. 204 479, 10) (3.416.632,98)
Servicios exteriores (b 1 BEG20T A6y {3.347.517.20)
Trilutos {2251 300 {2.6d4,25)
Pévdidas, deterdoro ¥ variacidn de provisiones por operaciones

camerciales (16040, 345 {66.471,53)
Amortizgacidn del imnmaovilizado MNotas 5y 6 (d0,036,6d4) (502,222,28)
Imputacidn de subvenclones Mota 19 18.169,00

Deteriors y resultado por fa enajenaciin del immovilizado - 0,02
Resultados por enajenaciones y olras - 0,02
Otros resultados (5.26245) (9.984,06)
RESULTADO DE EXPLOTACION 169.514 42 (426,600,854
Giastos finencieros (157.804,58) (122,909,107
RESULTADO FINANCIERO (157.8049,58) (122.909,10)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.704,54 (549.509,94)
Impuesto sobre beneficios (1.302.41) 112.207,60
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 140243 (437.302,34)
RESULTADO DE OPERACIONES

Ininterrumpida NETO DE INPUESTOS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.402,43 (437302,34)
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PARLEM TELECOM COMPANYIA
DE TELECOMUNICACIONS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS

RECONOCIDOS EN LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

{Expresados en euros)

Motas a _ T

Ia Memoria 2020 2019,
RESULTADO DE LA CUENTA
PERDIDAS ¥ GANANCIAS 10.402,43 (437.302,34)
Ingresos ¥ gastos atribuibles
divectamente al patrimonio neto:
Subvenciones, donaclones y legados recibidos Mota 19 268.21595 -
Efecto impositivo Mota 14 (67.053,99 -
INGRESOS ¥ GASTOS TOTALES
CON CARGO DIRECT
EN PATRIMONIO NETO 201.161,%6 -
Transferencias a la cuenta
pérdidas y panancias:
Subvenciones, domaciones y legados recibidos MNota 19 {18.169.00) -
Efecto impositivo Nota 14 4.542.25 -
TOTAL DE TRANSFERENCIAS A LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {13.626,75) -
INGRESOS TOTALES Y
GASTOS RECONOQCIDOS 197.937.64 (437.302.34)
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PARLEM TELECOM COMPANYIA
DE TELECOMUNICACIONS, 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
{Expresados en euros)

2020

FLUJOS DE EFECTTVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION T75.375,96
Resultado del ejercicio antes de impuestos 11.704,84
Ajustes del resultado 645, 717,56
Amortizacion del inmovilizado 490.036,64
Correcciones valorativas por deterionn | 6,040,334
Gastos financieros L5T7.809,58
Imputacidn de subvenciones (1R.169,00)
Cambios en el capilal corviente 275.763,14
Existencias 47 842,40
Dieudores y otras coentas a cobrar (717.600,53)
Otros activos corrientes (192.975.07)
Acreedores y otros conceplos i pagar | EBR.034,17
Diroes pasivos corrientes (40.537,83)
Otros Mujos de efectivo de las actividades de explotacidn (157.809,58)
Pagos de inlereses {157.809,58)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE IN VERSION (1.087.323.45)
Pagos por inversiones {1.087.323,45)
Inmavilizada intangible (376.842,57)
Inmovilizado material {277.050,26)
Otros actives financieros {279,841 ,45)
Empresas del Grupo {153,589,17}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINA NCIACION 1.644.892 90
Cobros y pagos de instrumentos de patrimonio 1.648.845,01
Emisidn de instrumentos de patrimonio 1.380.629,06
Subvenciones recibidas 26821595
Cobros y pagos por instromientos de pasivo financiers (3.952,11)
Emisidn

Dendas con entidades de crédito A 00, 000,00
Pago

Oiras deudas (260.875,71)
Dendas con entidades de crédito (137.076400
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 133294541
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 239.475,12

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.562.920,53
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PARLEM TELECOM COMPANYIA
DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. (En adelante "la Sociedad
Dominante") fue constituida en Barcelona el 30 de julio de 2012 con la denominacién Fonyou
Wireless, S.1..U. Con fecha 24 de julio de 2014, la Sociedad cambid su denominacién por la
actual, Su domicilio actual es en Alava 61, 2° 2°, Barcelona. Con fecha 21 de junio de 2019 Ia
Sociedad Dominante ha transformado de Sociedad Limitada a Sociedad Anonima.

b) Actividad

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante "el Grupo"), configuran un conjunto empresarial que se dedica, principalmente, 4 la
prestacion de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestacién de servicios de
informacién y asistencia telefénica y cualquier servicio de telecomunicaciones electronicas, asi
como cualquier otra actividad relacionada con su objeto social.

El ejercicio social del Grupo comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

En el resto de Noias de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020, se indicard para simplificar "ejercicio 2020".

¢) Régimen Legal

El Grupa se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

1.1) Sociedad Dependiente

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en otras sociedades y
ostenta, directa o indirectamente, el control de estas mismas sociedades.
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a) Perimetro de Consolidacion

La relacién de sociedades dependientes y asociadas de Parlem Telecom Compaiifa de
Telecomunicaciones, S.A. que componen con esta, el Grupo Parlem (en adelante "el Grupo"),
sus domicilios sociales y los porcentajes de participacidn, al 31 de diciembre de 2020 en cada
una de ellas, se presentan a continuacién:

T Part, el I 4 J
Sociedad Directa Doanicilio Social ~Activitad
Actividades comercinles
AV TORREBLANCA, 57, referentes a telefonia 1P,
LEMON TELECOM, 5.1, 100 05173, Sant Cugal del centralitas, erminales, (réfico
Valles, Barcelona VOIP ¥ todao Lo referente al
degarrollo del

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2020 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, las respectivas Cuentas
Consolidadas son preparadas de acuerdo la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, en el caso de las sociedades espaifiolas, y de acuerdo con la normativa aplicable
al resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, y
se presentan de acuerdo lo establecido en el Real decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el
Real decreto 602/2017 de 2 de diciembre, a fin de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
Hstado Consolidado de flujos de Efectivo.

Las diferentes partidas de las Cuentas Anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacién valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados en la consolidacion.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo para someterlos a la aprobacién de los Socios, estimandose que

serdn aprobadas sin ninguna modificacion,

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cddigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢} Moneda de Presentaciin

De acuerda con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas
se presentan expresadas en euros,
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d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

Fn la elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han ufilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Bisicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente
correspondientes al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, activos financieros y
a las existencias,

- La vida 1til de los activos materiales e intangibles.

- FEl cdlculo de las provisiones.

- Bl impuesto sobre beneficios, y los activos y pasivos por impuesto diferido.

- La capitalizacion de los gastos por desarrollo.

Aunque estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio, que finalizé a 31 de diciembre de 2020, hay que afiadir que determinados
acontecimientos que pueden lener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas en los proximos
gjercicios, En caso de haber modificaciones, éstas serdn realizadas de manera prospectiva,

¢) Principio de Empresa en Funcionamiento

Las cuentas anuales se han formulado asumiendo el principio de empresa en funcionamiento,
es decir, asumiendo que la actividad del Grupo continta. En este contexto, se debe considerar
que la sociedad ha obtenido pérdidas significativas en los tltimos ejercicios, Sin embargo, el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que las pérdidas acumuladas
se deben a que la Sociedad se encuentra en la fase inicial de desarrollo de su modelo de negocio
actual, el cual tiene por objetivo incrementar el volumen de sus ingresos de forma relevante
cada ejercicio, como asf se ha producido ya en los ejercicios anteriores desde su constitucion.
Segiin el plan de negocios preparado por la Direccién de la compafifa, se considera que se
obtendrin beneficios una vez superada la fase inicial y conseguido el volumen necesario de
clientes y, por tanto, de ingresos. Adicionalmente, la Direccién del Grupo y sus socios
mantienen la voluntad de seguir apoyando la compafifa hasta que la sociedad genere flujos de
caja positivos de su propia actividad.

f) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020 se presentan de forma
comparaliva con las correspondientes del ejercicio anterior, No existe ninguna causa que impida
la comparacién de las cuentas anuales con los del ejercicio precedente.

Dado que el ejercicio 2019 fue el primer ejercicio que el grupo presentd cuentas anuales
consolidadas, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el estado de flujos de efectivo

consolidado comparativo con el ejercicio anterior,

g) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en los criterios contables durante el ejercicio 2020,
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h) Responsabilidad del Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas son responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En los presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado estimaciones para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en los mismos, y que, basicamente estas
estimaciones se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos,
a la vida iitil de los activos no corrientes ya la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

Aunque estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la
fecha de lormulacidn de las Cuentas Anuales Consolidadas, es posible gue acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro, obligen a modificarlas en los préximos ejercicios. En este
caso, se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Las propuestas de aplicacién del resultado del ejercicio 2020 y 2019 formuladas por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Dominante, es el que se muestra a continuacion, en euros;

2020 2019
Base de reparto:
Beneficios / (pérdidas) gencradas en el
ejercicio 30.741,60 (437.302,34)
Distribucidn a:
Reserva Legal 3.074.16 (437.302,34)
Resultados negativos de ejercicios anteriores 27667 44 .

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contable, han sido las siguientes:

a) Combinacion de Negocios

Métodos de consolidacion aplicables

La consolidacion de las Cuentas Anuales con las Cuentas Anuales de sus sociedades
participadas mencionadas en la Nota 1.1, se han realizado siguiendo los métodos siguientes:

+  Aplicacién del método de integracidn global para todas las sociedades del Grupo, es
decir, aquellas sobre las que existe un control efectivo.
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La consolidacién de las operaciones con las mencionadas sociedades filiales se ha efectuado
siguiendo los siguientes principios bdsicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y
Estados de Flujos de Efectivo de cada una de las sociedades consolidadas son, en
general y en sus aspectos bdsicos, homogéneas.

- Ll Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o la liquidacion de la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al
Grupo a partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constitucion de la
sociedad, hasta el cierre del gjercicio.

- Los activos y pasivos de las filiales donde la moneda funcional es diferente al euro han
sido convertidas a euros, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del
gjercicio, y los fondos propios al tipo de cambio histérico (el vigente a lo que fue la
fecha de la primera consolidacién). Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas
sociedades se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del ejercicio,
[l efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto de su efecto
fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
Conversidn".

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacion se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- Fl Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion
de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que
no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por
considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad filial como fuente de
autofinanciacion,

- De acuerdo con una de las alternativas permitidas por el Real Decreto 1.815 /1991 del
20 de diciembre, en el primer ejercicio en el que el Grupo formuld cuentas annales
consolidadas, se considerd esta fecha como la incorporacién al Consolidado de cada una
de las sociedades dependientes, excepto para aquellas sociedades que fueron adquiridas
con posterioridad, por las que fue considerada como fecha de incorporacién al Grupo la
fecha de adquisicién, entendiéndose como tal aquella en la que se adquiere el control
del negocio o negocios adquiridos.
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- La eliminacién de la inversién en patrimonio de las sociedades dependientes se ha
efectuado compensando la participacidon de la sociedad dominante con la parte
proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente esta
participacidn a la fecha de adquisicién, registrado por su valor razonable a esta fecha,
los activos identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias
obtenidas han sido tratadas de la forma siguiente:

a) Diferencias positivas, que no hayan podido ser atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacién” del activo del Balance Consolidado. El Fondo de
Comercio de Consolidacién no se amorliza, si bien anualmente se comprucba el
deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o grupos de unidades, 4 1a
gue s¢ haya asignado al origen o en la fecha de transicién, Las pérdidas por deterioro
deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y tienen
cardcler irreversible.

b) Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por esta mds la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

- Fl valor de la participacién de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucién
de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe
"Socios Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de
estas participaciones se muestra en la Nota 14,

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amorlizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Bl inmovilizado intangible neto, en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
linealmente en funcién de los afios de vida dtil estimado que constituyen el periodo en que se
prevé, razonablemente, que los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan
rendimientos para la empresa. Cuando la vida itil de estos activos no se pueden estimar de
manera fiable, se amortizan en un plazo de 10 afios de forma lineal.

Propiedad industrial

Corresponde a los gastos incurridos por el registro y formalizacién de la marca de la Sociedad.

La amortizacién de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lneal durante un
periodo de entre 10 afios.
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Aplicaciones Informéticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo por la
propia empresa de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las péaginas
web y se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de
desarrollo. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las.
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y
5 afios, segun el caso,

Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas que figuran en el activo corresponden al "Nadulo central de
portabilidad", correspondiente a la inscripcién a la Asociacién de Operadores para la
portabilidad Mdvil ", con el ohjeto de obtener la concesién del derecho a realizar la portabilidad
de niimeros de teléfono. Se amortiza linealmente en funcion de su vida ntil,

Otros inmovilizados intangibles

Corresponde principalmente al precio pagado por la adguisicién de derechos de uso de la red,
asi como el coste de las altas de clientes. La amortizacion de este tipo de activos se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 5 afios, en el primer caso, y de entre
| y 2 afios en el segundo caso.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el
valor razonable de lu participacidn en los activos netos identificables de la sociedad adquirida
en la fecha de adquisicién. El fondo de comercio sélo se reconoce cuando haya sido adquirido
a titulo oneroso y corresponda a los beneficios economicos futuros procedentes de activos que
no han podido ser identificados individualmente y réconocidos por separado.

El fondo de comercio se amortiza en diez afios y su recuperacién es lineal. Adicionalmente, se
revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor, registrindose
en el Balance, su valor de coste menos la amortizacion y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Las pérdidas por deterioro del fondo de
comercio no son reversibles.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicidn o coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicién o coste de produccién incluye, en su caso, los gastos financieros
correspondientes a la financiacion externa devengados durante el perfodo de construceidn o
fabricacién, hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten
mis de un afio para estar en condiciones de uso,

Los gastos de conservacidn y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente
en funcién de los afios de vida titil estimada que constituyen el perfodo en el que la Sociedad
espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Porcentaje \fios de Vida
anual Util Estimados
Tnstalaciones téonicas 16,66 6
Chras inslalaciones 33,33 3
Maobiliario [0-25 10-4
Equipos para procesos de informacidn 23 4

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en este caso, se
estiman los importes recuperables y se efectdan las correcciones valorativas necesarias. Se
entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones economicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos de arrendarnientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

¢) Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasificaran en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, los cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.
Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas v panancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Sin
embargo, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron
inicialmente por su valor nominal, contimian valordndose por dicho importe, salvo en el caso
de créditos, que se hubieran deteriorado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual,
cuyo importe se espera recibir o pagar en el corto plazo , se valoraran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulte significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversidn, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
conllevan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo,
y para los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento,

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,
Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias, si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a

la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento,

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baia de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos linancieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente.
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Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por el importe entregado, que
no difiere sustancialmente de su valor razonable.

Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos se valoran por el importe recibido, que no
difiere sustancialmente de su valor razonable.

f) Existencias

Los bienes v servicios comprendidos en las existencias se valorardn por su coste, ya sea el
precio de adquisicidn o el coste de produccidn, segiin el método FIFO.

2) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos del activo o del pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion,

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, seglin
corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles, A la vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente
en la medida en que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Siempre que se cumpla esta condicion se reconoce un
activo por impuesto diferido:

a) Por las diferencias temporarias deducibles;

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores a las pérdidas fiscales;

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de
aplicar fiscalmente.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, también se evaldan los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a
ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

La clasificacién entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para el vencimiento, enajenacién o cancelacion de las obligaciones y derechos de las
sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.
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h) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se realicen.

Al cierre de cada ejercici, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejerciei.

i) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos que, salvo
evidencia coniraria, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deduciendo el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, as{ como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio, En consecuencia, s6lo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacidn de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad,

h) Hs probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de
la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, a fecha de cierre del gjercicio, puede ser valorado
con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

j)  Transaccions entre parts vinculades

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

k) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes en el cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y el importe y
momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion,

Los ajustes gue surgen por la actualizacién de la provisién se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando, En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
aiio, y siempre y cuando el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ninglin tipo de
descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,
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1) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Bl Grupo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del entorno. Asimismo, no
hay provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del entorno.

m) Uniones Temporales de Empresas

Los estados financieros de las Uniones Temporales de Empresas se han integrado en los de la
Sociedad utilizando el método de integracién proporcional, en funcién del porcentaje de
participacién. Esta inlegracién se ha llevado a cabo practicando las eliminaciones oportunas
tanto de los saldos activos como de los pasivos y de los ingresos y gastos reciprocos.

La nota 20 relaciona la UTE, indicando el porcentaje de participacion, la cifra de negocios
global, asi como el importe integrado para cada epigrafe del balance y Ia linea de fondo de la

Sociedad.

Todos estos criterios contables de uso de la UTE son similares a los utilizades por la Sociedad,
siendo su dmbito de actuacion a nivel nacional.

n) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reembolsable, asi como las donaciones y legados, se valoran
por el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se asignan como
ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en proporcién a la amortizacin experimentada durante el periodo por los activos financiados
por estas subvenciones, salvo que sean activos no amortizables, en este caso se destinardn al
resultado del afio en que se produzea la baja de los mismos.

ILas subvenciones de explotacion se abonan a los resultados del gjercicio en el momento de su
devengo.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente:

AL122019 Altas) B “Traspasos 31272020
Coste:
Foado de Comercio A5T.791.7d - - - 357.791,78
Conceziones administrativay 3B.74037 - - - 38.740,37
Propicdad industrial 27,792, 48 . - - 23792 48
Aplicacionss informéticas 1.355.156,7% F90,590.51 (D80, 746,91 ) 5548230 A20.482.48
Oitee inmovilizado intangible 2795346 14 195.856,54 (6112293 58) 146,342 68 LAY 251 82
3058.827.60 586.446,85 {1,592, 040,49) 20082447 2.255.058,93
Amortizacian Acumulada:
Fondo de Comercin - (35779, 18) - . {35.779,18)
Coneesiones administrativas (38,740,347 - - . (3874037
Propieded mdustrial {13806, 500 [R.337.38) - - (27.233,08)
Aplicaciones informaticas {TH5.374,600 (31 1.9752T) Sl 066,01 (1051917 (543.803,13)
Qe inmevilizedo intangible {1, 156,804, 76) - 1.021.216,53 (aa4 54 (F91.532.87T)
{1.974.816,33) (A56001,93) 1.565.252,54 {Ah.563,81) (B32.189,53)

Inmovillzado intangible, neto 1.084.011,27 230.354,93 {26.757,95) 135.261,16 1,422 860,41
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El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente:

01/01/2019
Coste:
Fonde de Comereio =
Concesiones adminisirativas 38.740,37
Propiedad industrial 27792 48
Aplicaciones informdticas 653.951,78
Otro inmovilizada mtanaible 1.121.668,01

1LA72.152,64

Amortizaclon Acunmnlada:z
Concesiones administraivas
Propiedad indusirial

(38.740,37)
(11.117,28)

Aplicaciones informdticas (527031170
O inmovilivado intangible (983,404 47)

(1.560.383,29)
Inmovilizado intangible, neto 311.769,35

Elementos totalmente amortizados v en uso

~Altas por
combinaciones
e negacio

357.791,78
63, 180,00

422.971,78

(12.680,00)

(12.680,00)
410.291,78

Altas

606.025,01
157.678,17

763.703,18

(2.179,32)
(225.663,43)
(173.310,29)
(401.753,04)

361.950,14

31/12/2019

357.791,78
38.740.37
2779248

1.355.156,73
1.279.346,18

3.058.827,60
(38.740,37)
(13.896,60)
(765.374,60)
(1,156.804,76)
(1.974.816,33)

L084.011,27

El desglose, por epigrafes, los activos mds significativos que, el 31 de diciembre de 2020 y
2019, estaban totalmente amortizados y en uso, se muesira a continuacion, con indicacion de

su valor de coste, en euros;

2020
Concesiones administrativas 38.740,37
Otra inmovilizado intangible 676.501,67
Aplicaciones informdticas 30H0.000,00

101524204

FONDO DE COMERCIO

2014%
38.740,37
|.020.036,18
455.407,32

1.514.183,87

El detalle de los movimientos de los diferentes fondos de comercio de consolidacion en el

ejercicio 2020 es el siguiente:

31/12/2019

Lemon Telecom, 5.1 357.791,78 {(357079,18)

Amortitzacidn

32201260

31/12/2019

El detalle de los movimientos de los diferentes fondos de comercio de consolidacion en el

ejercicio 2019 es el siguiente:

G201 8 Altas

Lemon Telecom, S.L. - 5779178

31/12/2019

357.991,78
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERTAL

Bl detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente:

31/12/2019 Altes. Transterencies  31/12/2020
Coste:
Instalaciones téonicas v maguinaria 27795832 55.233.20 {55.482,29) 277.709.32
Oitras instalaciones,
Utiliaje v mobiliario 0390146 36.712.44 {54.685,01) 75,924,589
Equipos de proceso de informacidn A02.542.24 49,325,535 {91.653,67) I60.214,02
Elementos de transporte Z8.700,649 - - 28.700,69
F03.102.81 241.271,08 (201.824,97) T42.548,92
Amortizacion Acomulada:
Instalaciones [denicas v maguinaria {276.431.52) - 10.519,17 (265.912,35)
Chras instalaciones,
Utillaje y mohiliario i“.331,88) - (38.633,75) (42.965,63)
Equipos de proceso de informacidn {194.432.61) (12902661 94,678,309 (220.680,83)
Elementas de transporte (20.436,67) (24455000 - (e B9 1,67T)
(495.632,68) (133.944,71) 66.563,81 (563.013,58)
Inmovilizado material, neto 207.470,13 107.326,37 (135.261,16) 179,535,234

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente:

Altes per
' combinacions _

01/401/2019 e negoel Altes Baixes 12,2019
Coste:
Instalaciones técnicas ¥ maguinaria 277.708,32 - 248,00 - 277.958,32
Oiras instalaciones,
[illaje ¥ mohilisria 39.743,58 3.916,50 S0.241,38 - 93.901 46
Fguipos de proceso de informacion 16702228 52.740,93 G 465,34 (11.68621) 302.542.34
Clementos de transporte - 28.700,69 - - 25.700,69

484.475,18 85.358,12 144.955,72 (11.686,21) T03.102,51

Amortizacidn Acumulada:
Instalaciones téenicas v maquinaria  (262.734.49) - {13.697.03) - (2764431,52)
Otras instalaciones,
Utillaje ¥ mobiliario (1.671,52) (L10,58) (1.649,78) - {4.331,88)
Equipos de proceso de informacidn (69.362,86) (42,780,200 (85,122 43) TRIZEE (194.432.61)
Elemenlos de transporie - {20.436,67) - - (2004 36,67)

(333.768,87) {6:.22745)  (100.469,24) 283288 (495.632,68)
Inmovilizado material, neto 150,706,31 21.130,67 44 486,458 (8.853,33) 207.470,13

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

31/12/2020 31/12/2019
Instalaciones técnicas 25241901 253,057,014
hdobiliario 156640 -
Equipos proceso de informacidn 60,320,59 65.720,65
31k, 306,00 J18.777.466
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2020 en concepto de arrendamientos operativos ha sido
de 322.523.88 euros (114.020,91 euros en el gjercicio anterior).

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

Bl detalle de activos financieros no corrientes, es el siguiente:

31/12/2020 31122019

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 304,233,856 24.392.41

El detalle de activos financieros corrientes, es el siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Aetivos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 1.583.606,51 259.223.44
Efectivo y otros activos liguidos (Nota 8.1) [.583.606,3] 259223 44
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 1.864.650,20 1.770.234,04
Tatal 3.448.256,71 2.029.457,48

8.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de estos activos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente, en euros:

Saldo & Saldo a
311212020 31/12/2019
Cuentas corrientes |.583.606,51 159.763,26
Inversiones a corto plazo de gran liquidez, - 93460, 18

Tatal 1.583.606,51 259.223.44
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8.2) Préstamos y partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente, en euros:

' _ Saldo a 31/12/2020 Saldo a 31/12/2019
Largo Plazo Corto Plavo Largo Plazo Corty Plazo

Créditos por operaciones comercidles

Clienies por ventas y prestaciones de
servicios 1.525.328.03 - G30.789.42
Clientes empresas vinculadas - 338.321,27 - -

Total créditos por operaciones
comerciales - 1.B63.650,2(0 - 43078942

Créditos por operaciones comerciales

Inversiones financieras TADO0 - TA400,00 -
Fiatnzas constituidas 2861791 - 16.992.41 =
Depasitos a largo plazo 268.215.95 -

CHros activos financicros - | 000,00 - 1.000,00
Accionistas (socios) por desembolso

exigidos (Nota 12) - - B0 444 62

Total créditos por i
operaciones comerciales 304.233,86 L.000,00 2439241 B30.444,62

Taotal 304.233 86 1L.864.650,20 2439241 1.770:234,0:4

El depésito a largo plazo se encuentra depositado en garantia de un aval recibido.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segin el detalle adjunto:

Correccidn R Wl
) - Saldo a valorativa por Reversicu del Saldo 4
Deterloro 317122019 ‘deteriorn Deterioro AL122020
Créditos por
operaciones comerciales
Clientes (340.956,31) {16.040,34) - {356.996,65)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia de 2019, segiin el detalle adjunto:

el Correccion = :

_ Saldaa yalorativa por Reversidn del _ Baldoa
Deteriovo A1/12/2018 deterioro. Deterioro AN22015 .
Créditos por
operaciones comerciales
Clicntes (274484 78) (66471,53) - {3401956,31)

Al cierre del ejercicio, igualmente al ejercicio anterior, todos los activos financieros de la
Sociedad, a excepcidn de las fianzas que tienen vencimiento indefinido y los depdsitos que
vencen a Lres afios ¢ inversiones que vencen a largo plazo, tienen vencimientos inferiores a |
afio.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros no corrientes, es el siguiente:

Diendas con enfidades Oiros pasivos
! de crédito financieros
30252020 31202020
Débitos y partidas a pagar
(Nota 9.1) 532.123,08 1.086.154,01

Fl detalle de pasivos financieros no corrientes de 2019, es el siguiente:

Deudas con entidades (htros pasivos
: decrédito financieros
AL22019 FIAN201Y
Débitos y partidas a pagar
(Mota 9.1) 248.127.92 1.350.628,88

El detalle de pasivos financieros corrientes, es el siguiente:

Dendas con entidades Otros pasivos
de crédito financierns
A122020 31122020
Diébitos y partidas a pagar
{Nota 9.1) 114,192,594 354553289

Fl detalle de pasivos financieros corrientes de 2019, es el siguiente:

Dendas con entidades Oftros pasivos
de erédito financieros
32209 S1/12/2019

Débitos y partidas a pagar
{Mota 9.1) 135.331,35 2.479.458,00

"Tatal

322020

L618.277,0%

Total
3122014

1.598.756,80

Total
/1202020

3.659.725,83

Tatal
31/12/2019

2.614.819,35
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9.1) Débitos y partidas a pagar

Bl detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se indica a continuacion, en euros:

Saldo a 31712/2020 Saldo a 311122019

Largo Plazo. Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Por operaciones comercinles:
Proveedores - 27.241,56 - 67.282,78
Proveedores, partes vincoladas - - - 42761097
Acreedores varios - 3.052.456,77 . 1.396.770.41
Total saldos por operaciones
comerciales - 3.079.698 33 - 1.891.664,16
Per operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 532.123,08 114192094 24812792 135,330,355
Otros pasivos [nancieros L.0%6, 154,01 424,135 47 1.350.628 88 564926389
Remuneracionss pendientes = 41.699 .09 - [4.357,05
Total saldos por operaciones no
comerciales 1.618.277,09 SRO.027.50 1.598.756,80 723.155,19
Total Déhitos v partidas a pagar L.618.277,09 3.659.725.83 1.598.756,50 2.614.819,35

Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2020 se indica a
continuacion, emn eurns:

- Largo Plazo Corte Plazo Total

Préstamos 532.123,08 | 14.192,94 646.516,02

El resurnen de las deudas con entidades de erédito al 31 de diciembre de 2019 se indica a
continuacion, en euros;

Largo Plazo Corto Plazo Total

Préstamos 248, 127,92 135.331,35 333.459.27

El detalle de los préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2020, expresados en euros, es el
siguiente:

Importe Focha Fecha Saldo a _ Saldoa Tipo de
concedido concesion  Vencimiento,  31/12/2020 314122019 nterés
Préstamo Banco
sabadell 210,000,000 3L032018 31032021 1E9.905,93 HO7.781.,93 4. 35%
Préstamao Banco
sabadell 300.000,00 JLANTAY FLAOEA024 S6410,00 27561049 4. 25%
Préstamo Bankinter 061000, 00 2RGS2020 ALI2025 A00.000,00 - 2,65%

646.316,02 3R3.392,42
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El detalle de los préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2019, expresados en euros, es el
siguiente:

Imporfe. Fecha Fecha Saldoa Tipo de

toncedidn CONCESTON Vencimiento 31/12/2019 interés

Préstmo Banco sabadel] 210,000,030 L2018 3032021 [07.781,93 4.25%

Préstamo Banco sabadef] A00.000,040 A0TFE019 3082024 2I5.677,34 4 35%
383.459,27

Otros Pasivos financieros

El resumen de las deudas a 31 de diciembre de 2020 se indica a continuacidn, en ¢uros:

Tmporte Importe Fecha Techa de

43101202020 a 314122019 de inicin vencimiento  Tipo de interis
Préstamo participalivo Avanga LG00.000,00 1.000.000,00 | 12017 142021 FUR + 5%
Préstamo Invercady
Bvergreen, 5.4, 346,128,588 51537375 3070672018 JONE2022 9.05%
Préstamo Reos Venture Capital,
SCR-PIME, S.A. 47,513,048 122.513,63 0062018 3002022 905%
Préstamo Tormavi, S.1. 5493801 [3.068,13 F06/2018 J0MR2022 9.05%
Préstamo 5TS Inversiones, S.1. LRIDIG 2531938 3002018 0082022 D05
Totals 1.409.399,18 1.676.274,89

Adicionalmente a otros pasivos financieros se incluye una deuda de 27.019 euros
correspondiente a otras deudas procedentes UTE en la que participa el Grupo (Nota 20).

El resumen de las deudas a 31 de diciembre de 2019 se indica a continuacion, en euros:

Tmporte a Fecha Fechi Tipo

Al/122019 ‘de inicio venciniente de inlerés
Préstamo participativo Avanga 1.000000,00 114042017 1 1042021 EUR + 5%
Préstamo Inveready 51537375 N0E201E A0ME2022 9U5%
Préstamo Reus 122.513.63 IW0&2018 AVOR2022 9.95%
Préstame Jormavi 13.068,13 IW0G2018 30082022 9 054
Préstamo STS 2531938 00201 E A0/082022 9.95%

Totales 1.676.274,89
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9,2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2020 es el siguiente:

Yengimentos afios
3024

2021 2z 2023 225 =5 afing Tatal
Deudas financieras: 464457, 79 115546976 153,198,583 136,000,356 94.703,72 - 200383044
Deudas con
eitidades de créditoe | I4.JQ1,9-£ T 220,17 153,198,583 136,000,536 84.703.72 = b, 316,02
Otros pasives fimineieros 35020485 [A607.249.59 - - - - LAST. 514044
Acreedores comerciales
¥ otvas cuenlas a pagar:s  3.095.267,94 : - - - - A195.267.94
Proveedares 124156 . - - - - 27.241.56
Proveedores, empresas
del grupo v asociadag . - = = z 2 ”
Acroedores varios 212632729 E - - - - 312632729
Personal (temuneraciones
pendicntes de pago) A 1,690.0% - - - - - 416595 0%
Total 365972583 L1554a9.70 153,198,583 136.000,36 o4, 703,72 - 519009850

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2019 es el siguiente:

Vencimenios afios.

2020 2021 2422, 2023 2024 = 5 ailng Tatal
Drendas financieras: T0.597,24 F47.009.61  1.144.599,18 6337775 43,770,265 - 303,354,004
Dendas con
entidades de crédito 135.331,35 80,234,793 A0.T45, 18 63.377.75 43,770.26 - 38145927
Otros pasivos financieros 560,265,489 266,774,588 1.0RIESL00 - = - LO19.g04. 77
Acreedores comerciales
¥ olras cusntas a pagar: 191022211 - - - - - L8022, 11
Proveedaores &l 28278 - . - - - 6728218
Proweedores, empresas
del gropo y asociadas 4161087 - - . - - 427610497
Acreedores varios 1.396. 71041 - + - . - 1ABaT04
Personal (remuneyaciones
pendientes de paga) 18.557.95 - = - - - 18.557.95
Toral 2.614.819.35 347.009,61 1. 144,599,18 6337775 4377026 - 4213.576,15

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipos de interés, y otros riesgos de precio).

10.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direceitn de 1a Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran niimero de contrapartes y clientes.
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10.2) Riesgo de lignidez

Fl Grupo no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacién, el
Grupo acude a préstamos y pélizas de erédito.

10.3) Riesgo de mercado

Fl Grupo no estd expuesta a un riesgo significativo del tipo de cambio, por el que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable,

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deunda,
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen
EaL0s riesgos,

NOTA _11. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMAR" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informar” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y respecto a
la Resolucion del 29 de enero de 2017, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas,
sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en refacion con esta ley,
la informacion es la siguiente:

Ejercicio 2020 Ejereicio 2019
dias ~ dias
Periodo medio de pago a provesdores 449,59 82,29
Ratio de operaciones pagadas 39,37 82,29
Ratio de operaciones pendientes de pago 34,23 82,29
Euros Euros
Total pagos efectuados 13.927.558,15 9.487.569 23

Total pagos pendientes 2 137.461,62 233398406
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad Dominante estd representado por
1.108.556,00 acciones de 0,1 euros nominal cada una. Al 31 de diciembre de 2019, el capital
social estaba representado por 1.072.778 acciones nominativas de 0,1 euros nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
ccondmicos.

Con fecha 8 de abril de 2020 el Consejo de Administracion ha aprobado la ampliacion de capital
mediante 1a emision de 30.556 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una y con una
prima de 548.128,84 euros.

Con fecha 19 de mayo de 2020 el Consejo de Administracién ha aprobado la ampliacion de
capital mediante la emision de 5.222 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una y con
una prima de 78.382,22 euros, correspondiente a la deuda por 1a compra de las participaciones
de Lemon Telecom, S.L.

Con fecha 13 de enero de 2020 la Junta General extraordinaria aprobé la ampliacién de capital
por compensacion de créditos por un importe de 522,20 euros mediante la emisién de 5.222
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una y con una prima de 7838222 euros,
correspondiente a la deuda por la compra de las participaciones de Lemon Telecom, SL. A la
fecha de formulacidn de las cuentas anuales del gjercicio 2019, la ampliacién estaba escriturada.

En la misma fecha, el Consejo de Administracién, por la delegacion de la Junta, aprobd una
ampliacién de capital dineraria por importe de 7.491,60 euros mediante la creacion de 74.916
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una con una prima de emision de 1.343.890,55
euros. A 31 de diciembre de 2019 se habfa recibido un importe de 514.445,93 euros de
aportaciones y quedaban pendiente de desembolso 829.444,62 euros (Nota 8.2).

Durante el ejercicio 2018 la sociedad realizé una reduccién de capital por compensacion de
pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 705.321,00 euros. Adicionalmente, se
realizaron sucesivas ampliaciones por un total de 20.894,20 euros con una prima asociada de
2.267.805,10 euros.

La dltima de las ampliaciones de capital realizadas durante el 2018, por importe de 12.156,00
euros, fue aprobada por la Junta General de Socios el 5 de octubre de 2018, se elevé a piblico
el 21 de diciembre de 2018 v quedar inscrita en el Registro Mercantil con fecha 29 de marzo de
2019, por lo que fue considerada como capital social de la sociedad al cierre del ejercicio 2018,

Las sociedades con participacién directa o indirecta ignal o superior al 10% del capital social
de la Sociedad Dominante son las siguientes:

2020 2019 .
Socios M Parkicipaciones % Participacion N Participaciones % Participacidn
Inversors de Catalunya per
tes telecomunicacions, 5.5 197,601 17,82 [97.601 1721
Afers Laietans, S.L, 197,178 17,74 197178 17,87

Ona Capital Privat, 8.C.R, 5.A 180,787 16.30 80787 16,39
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12.2) Prima de Emision

Esta reserva se origing a consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2014,
2015, 2016, 2018 y 2020, Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

Con fecha 31 de Octubre de 2019 la Junta General de la Sociedad Dominante acordd destinar

la prima de emisidn a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de
4.539.196,69 y dotar una reserva voluntaria de 908.066,41 euros.

12.3) Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

2020 2019

Reservas voluntarias ang. 060,41 o08.066,41

Reserva Legal de la Sociedad Dominante

La reserva legal estd restringida en cuanto a su uso, el coal estd determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo esta forma juridica, obtengan beneficios, con un
109 de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suserito, Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los accionistas en caso de liquidacion, A 31 de diciembre de 2020, Ia reserva legal no estaba
dotada en su totalidad.

12.4) Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas a 31 de diciembre de 2020, es el que se
muestra a continuacion, en curos:

Sociedad Dependiente 314122020

Lemon Telecom, S.L. 19.631,77



et Anueles Consalidadas de Parlen Telecom Comparyin de Telecomunicacions, S.A.y Socizdudes Dependicates Efercivio 2020 i)

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las administraciones piiblicas a 31 de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente, en euros:

Mo corviente:
Activos por impuestos diferidos
Pasives por impuesto diferido

Corriente:

Tmipuesto sobre 2l Valor Afadido
Eetenciones por TRPF
Ohrganizmos de la

Sepuridad Social

Impuesto de Sociedades

Situacion Fiseal

31/12/2020 31/12/2019

A Cohrar A Pagar A Cobrar A Pagar
2121 448,61 - 2.122.751,02 -

- 62.511,74 -
2,121.448,61 62.511,74 2.122.751,02 -
S1.004,03 146204 273,136,208 Q480 44
- A0.716,00 - 43 BTH.67
- deb. 1 56,68 - 25,795,08
1587200 14, 845,00 . 31,848 .29
66.876,03 103 180,62 273.136,28 TH. 703,68

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo tiene abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a
los que estd sujeta desde el ejercicio 2016 hasta el ejercicio 2020. Segiin las disposiciones
legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de
prescripeién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo, Sin embargo, los asesores y la
direccién del Grupo consideran que estos pasivos, en caso de producirse no serfan significativos
sobre las cuentas anuales, en su conjunto.

Impuesto sobre Beneficios

la conciliacién de la cifra neta de ingresos y gastos del ejercicio junto con la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente;

Resultado del ejedeicio
(Diespuds de impuestos)

Impuesto sobre sociedades
Diferencins permanentes
Diferencias (emporales

Rasze imponible {resultado fscal)

2120
Cuenta de pérdidas y gananclas
1040244
Ineremenio Disnrinucidn FEfecto Neto

(1.302,41)

11.704,84
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La conciliacién de la cifra neta de ingresos y gastos del ejercicio junto con la base imponible
del impuesto sobre beneficios de 2019 es la signiente:

2049
Cuenta de pérdidas y ganancias

Resultada del gjereicio

{Después de impuesios) (dA7.302,34)
Incremento Dissinnsion Efectn Mefo
Tmpuesto sobre sociedades - (112207600 {112.207,60)

Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporales - - .
Base imponible (resultado fiscal) (549.508,54)

Los calculos efectuados en relacidn con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,
en euros:

2020 2019
Cuota integra - 41.855,77
Deducciones - 4.598,30
Cuota lguida - 37.25747
Retenciones y pagos 4 cuenta - 5.409,18
Cuota a devolver . 31.848,29

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuaci6n, en
euros:

Saldo al . Saldo al
A/12/2019 Generados Cancelados 3171212020

Adtivos por impuestos diferidos:
Créditos por bases imponibles 2.122.751,02 - (1,302,413 202144861
Pasivos por impuestos diferidos; - G7.053,99 (542,25 6251174

Subvenciones

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados de 2019, se detalla a
continuacidn, en euros:

Saldo al ) Saldo al
01/01/2019 Generados 311272019,

Activos por impuestos diferidos:
Créditos por bases imponibles 1.970.4359,65 152,311,337 2.122.751.02
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Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los requisitos
establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas sobre la capacidad
de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. El detalle
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes a este crédito fiscal es el siguiente:

1 Importe
Adio de generacidn {en Euoros)
2012 250,916,749
2013 431,296,859
2004 1.057.152,73
20145 1.390.975,56
2006 1.493.138,18
017 1.268.005,54
2008 LTT1.698,26
7.663.183,95

Atendiendo a determinados cambios normativos introducidos mediante la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, a partir del 1 de enero de 2015 se establece un plazo ilimitado para la
compensacion de Bases Imponibles Negativas, introduciendo la restriccion cuantitativa del 60
% de la Base Imponible previa a su compensacién (70% a partir del ejercicio 2017) en caso de
que supere un millén de euros. No obstante, las Autoridades Fiscales tendran 10 anos para
comprobar e investigar las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar.

NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinadas a la
minimizacién del impacto medioambiental y para la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

Con fecha 11 de febrero de 2021 se ha formalizado la emisién de 3.000.000 en bonos
convertibles liderado por uno de los socios referentes del Grupo. Adicionalmente, con fecha
posterior a cierre se ha formalizado la compra de participaciones en una provincia de Valencia
que permitird iniciar la expansion territorial.

No se han producido otros acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2020
hasta la fecha de presentacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a los mismos, no se
hubiera incluido en ellos, o el conocimiento del que pudiera resultar (til a los usuarios los
mismos.
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NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categoria yfo segmentos de actividades, se muestra a
continuacidn:

2020 2019

Prestacidn de servicios de telecomunicacionss 18.684.128,69 10,961 .040,14

No se incluye la informacién relativa a segmentos de actividad y mercados geograficos dado
que no difieren entre si de una forma considerable.

b) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunto es la siguiente,
€n euros.

2020 2019
Consumo de mercaderiag 418.941,37 a6.823.49
Consumo de materias primas
v otras materias consumibles [2.158.101,34 6.888.197,57
Trabajos realizados por otras empresas 114,830,858 46,366,33
Total Aprovisionamentos 12.691.873,59 7.021.387,39

¢} Cargas Sociales

La composicidn de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2020 2019
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.0159.203,06 189.930,98
Otrps gastos sociales 2491.5449.23 -

Cargas sociales 1.350.752,29 159,930,098
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Anexo II: Estados financieros anuales individuales cespandientes al ejercicio 2020 de
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. canrglspondiente informe
de gestion e informe del auditor
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Anexo lll: Estados financieros anuales individuales gnsolidados correspondientes al
ejercicio 2019 de Parlem Telecom Companyia de Teleconagivos, S.A. con el
correspondiente informe de gestion e informe del auditor

Puede consultar el documento en el siguieatdace
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Anexo IV: Informe sobre la estructura y sistema de control intedw®la informacién financiera
y manual de procedimientos de la Sociedad

Introduccién y objetivo:

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre la iaftiém a suministrar por
U% @E ¢ « Jv JE%}E <+ v P}] Jev v o+ Puvi} D 'BMESZ D Dc
MTF Equity_ U }]Jv ] ] Vv } }v o %u 0] ]Jev 0 Jvil@W o]=v YBj v J[*E Vv
emisoras deben publicar informacién sobre la estructura organizativa y el sistegantiel
interno con los que cuentan para el cumplimiento de las obligacionesfdemiacion que
establece el BME MTF Equity. El objetivo de su publicacion es ofrecerdnién suficiente a
sus usuarios sobre la capacidad de los emisores de cumplir con las obégatganformacion
que establece el BME MTF Equity. Asi como habilitar una via, mediante l@a<@hidores
puedan comunicar los mecanismos especificos que se han habilitado para mantener u
ambiente de control interno que propicie la generacién de infornragidblica completa, fiable
y oportuna y que prevea la posible existencia de deficiencias, asi comariespondientes
medios de deteccidn y correccion de las mismas.

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativasisteima de
}v3E&}o Jvs EV} W Eo udo }u }u% vGC] ~oGotiedhd pW] }y}veU ~X
el objetivo de cumplir sus obligaciones como emisor de informacién al merado.
1. Estructura organizativa y funcionamiento de la Sociedad
A. Organigrama
A la fecha de hoy, la Sociedad es la cabecera de un subgrupo que esténeoofo

por las siguientes empresas, que forman un grupo consolidadededades (el
‘Grupo Parlem_ W
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PARLEM TELECOM
COMPANYIA DE
TELECOMUNICACIONS, S

LEMON TELECOM, S. OCTEL TELECOM & TECH,

COMUNICACIONES BUCL
S.L.

B. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Sociedad estd conformada por los 6rganos de
gobierno que se describen en el presente apartado, que se encargan de velar por el
adecuado cumplimiento normativo y los estandares de control y de gobierno, de
acuerdo con la legislacién vigente en cada momento. A continuacion, se detallan los
distintos 6rganos y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la
implantacién y mantenimiento de un sistema de Control Interno de la Iroidn
Financiera:

x Junta general de accionistas

La junta general de accionistas es el 6rgano de gobierno de la Sociedad a
través del cual todos los accionistas debaten y toman acuerdos por la
mayoria legal o estatutaria establecida sobre los asuntos sociales propios de

su competencia segun la legislacion aplicable vigente en cada momento. La

junta general de accionistas se rige porreflPo u v§} o :pvs "v & o_
aprobado en fecha 28 de abril de 2021, que se encuentra disponible en la

pagina web corporativa de la Sociedad.

X Consejo de administracion

El consejo de administracion es el érgano de gobierno consultoutejo y
colegiado que, entre otras funciones, es el responsable maximo de las decisiones
de supervisién y control de la Sociedad. Tiene encomendadas las funciones de
direccion, administracién, gestion y representacion de la Sociedad. Es
responsabilidad del Consejo de Administracion el disefio, implementacion y
correcto funcionamiento de los sistemas de control interno con el clgeale
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garantizar el cumplimiento de las obligaciones de informacion publica en
general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel de la siteacion
la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se reune, como mimiawez al
trimestre y esta constituido por los siguientes miembros:

Ernest Pérez-Mas: Fundador y Presidente ejecutivo: Ingeniero de
telecomunicaciones por la URL (Universitat Ramon Llull), Grado en Marketing y
Ventas por ESADE y PDG en el IESE. Experto en el sector IT, con una larga
experiencia en regiones de Europa, Oriente Medio y Africa.

Durante su carrera ha desempefiado diversos roles ejecutivos en empresas
multinacionales como Alcatel, Lucent o Avaya; incluyendo la gestionidiedes
de negocio a nivel EMEA.

Como emprendedor, ha fundado varias empresas TIC, donde ha servido como
director no ejecutivo. Antes de fundar Parlem, colaboré con la Barcelondeviob
World Capital.

Susana Daban FernandeZonsejera independiente y presidenta de la comision
de auditoria. Licenciada en Administracion y Licenciada de Postgrado en
Auditoria Financiera ambas por la Universidad de Barcelona. Comenzé y
desarroll6 durante 23 afios su carrera profesional en Mazars Auditores donde
alcanzd la posicion de socia. Posteriormente formé parte del Grupo Eduéa Bo
como directora corporativa liderando el proceso de refinanciacion de la deuda
bancaria que tenia el Grupo y la ejecucion de decisiones estratégicas de negocio
tomadas por el Comité de Direccion, del cual forma parte. Ha colaborado en
diferentes cursos financieros y fue profesora de Master de Auditoria y
Contabilidad de la Universidad de Barcelona durante los afos en losuqoe h
colaboracién con Mazars.

Albert Buxadé HerreraConsejero Independiente. Licenciado en Economia por
la Universidad de Barcelona y PDD en el IESE. Albert ha realizado una larga
carrera profesional en el sector de las telecomunicaciones. Durante 24 afios, ha
ocupado puestos de relevancia en Vodafone. En 1995, Albert se incorpora a
Vodafone como Manager de Ventas Regional y posteriormente, ocup6 el puesto
de Director de Operaciones de Ventas en Vodafone. Finaliza su etapa en la
comparfiia siendo el director de Vodafone de Catalufia y Aragén durante mas de
14 afos. Durante su mandato en Vodafone ha destacado por su implicacion en
todos los pilotos que se promueven desde MWCapital y por hacerse con las
licitaciones de los servicios de telecomunicaciones de la Generalitat, el Parlament
y la Diputaci6 de Barcelona. Desde 2019, ejerce como coach empresariahy de al
direccién bajo la firma Albert Buxadé.
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Josep Maria Echarri Torredicenciado en Economia y Ciencias Actuariales y
Financieras, ambas por la Universidad de Barcelona, y Master en Direccion
Financiera por ESADE. Ha desarrollado su carrera profesional como Director
Financiero de Oryzon de 2003 a 2007, previamente fue el responsable del primer
programa integral de creacion de empresas tecnoldgicas desarrollado por una
administracién espafiola. Actualmente es Consejero Delegado de Inveready
Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. y Presidente del Grupo Financiero Inveready,
compafias de las que ha sido socio fundador. Ha participado como miembro del
consejero de administracion de mas de 10 compafias como Mas Mdévil Ibercom,
S.A., Agile Contents, S.L. (cotizada en BME Growth), Atrys Health, S.A. (cotizada
en el BME Growth), Oryzon Genomics, S.A (cotizada en el mercado regulado),
AUDAX (cotizada en el mercado regulado de la que es consejero independiente
y presidente de la comision de auditoria) o Palo Biofarma, S.L. Asongs
miembro del Instituto de Consejeros-Administradores (ICA) y ostenta ehwiplo

en buen gobierno corporativo para consejeros profesionales.

Oriol Lobo BaquerLicenciado en Economia por la Universidad de Barcelona y
MBA por |IE Business School. Comenz6 su carrera profesional en el Grupo Planeta
como Manager de ventas y posteriormente como Manager Regional (Catalufia,
Islas Baleares y la Comunidad Valenciana). En el afio 2013 pas6 a formar parte de
Ona Capital Privat SCR donde actualmente desempefia el cargo de Director
Gerente.

x Comisiéon de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicion Adicional Tereelda tey
22/2015 de 20 de julio de Auditoria de Cuentas y en el articutte 38s estatutos
sociales, la Sociedad dispone de una comisién de auditoria integrada por Susana
Daban Fernandez con la capacidad, experiencia y dedicacién necesarias para
desempefiar sus funciones.

La comision de auditoria se reline al menos semestralmente y, actualmente, esta
compuesta por los siguientes miembros:

Cargo Nombre Periodo

Sra. Susana Dabéan 4 afos, hasta el 2

Presidenta Fernandez de abril de 2025
) 4 afios, hasta el 2

Vocal Sr. Albert Buxadé Herrera de abril de 2025
Vocal Sr. Oriol Lobo Baquer 4 anos, hasta e1 2

de abril de 2025

La comision de auditoria sirve de apoyo al consejo de administraciésus
cometidos de vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de
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elaboracion de la informacién econémico-financiera, de los controles indetao

la Sociedad y de la independencia del auditor de cuentas, asi como, evaluar el
sistema de verificacion contable de la Sociedad y vigilar la observancia de las
reglas de gobierno de la Sociedad.

La comisién de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter
supletorio, por las disposiciones de los estatutos sociales y en el Reglamento del
Consejo, el cual le otorga las facultades de informacion, supervision,
asesoramiento y propuesta en las materias de su competencia. En particular, y
sin perjuicio de otros cometidos que le pueda asignar el consejo de
administracién, la comision de autoria tiene asignadas, entre otras, las siguientes
funciones:

Vi

Vi

Informar al consejo de administraciébn sobre las cuestiones que se
planteen en su seno en materias de su competencia.

Supervisar la eficacia del control financiero, los sistemas de gestién de
riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas
las debilidades significativas de control interno detectadas en el
desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién
financiera preceptiva.

Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccion,
nombramiento, reeleccidn y sustitucién del auditor de cuentas, asi
como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de éste
informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de
preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas para
recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en

riesgo su independencia, que sera examinada por la propia comision de
auditoria, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo
de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de
auditoria.

Recibir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de
auditoria de cuentas, una declaracién del auditor de cuentas sobre su
independencia respecto de la Sociedad o sociedades del Grupo.

Informar, en su caso con caracter previo a su publicacion, al consejo de
administracion sobre todas las materias previstas en la ley, los estatutos
sociales y en el Reglamento del Consejo y en particular, sobre:
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a. la informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica
periddicamente;

b. la creacion o adquisicién de participaciones en entidades de
propédsito especial 0 domiciliadas en paises o territorios que
tengan la consideracion de paraisos fiscales; y

c. las operaciones con partes vinculadas.

X Comisién de nombramientos y retribuciones

La comision de nombramientos y retribuciones se reune, al menos
semestralmente y, actualmente, esta compuesta por los siguientes

miembros:
Cargo Nombre Periodo

Presidente Sr. Albert Buxadé 4 afios, hasta el 28 de
Herrera abril de 2025

Vocal Sra. Susana Daban | 4 afos, hasta el 28 de
Fernandez abril de 2025

Vocal Sr. Josep Maria Echar| 4 afios, hasta el 28 de
Torres abril de 2025

La Comision de Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo es u
6rgano interno con facultades de evaluacién y control del gobierncocatipo

de la Sociedad que sirve de apoyo al consejo de administracion, con
competencias sobre materias como nombramientos de Consejeros, paliica
retribuciones, planes de incentivos, o elaboracion del informe anual de gobierno
corporativo y de remuneraciéon de los Consejeros, entre otras funciones.

X Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de
auditoria BDO Auditores, S.L.P., que se encarga de auditar las cuentas anuales
individuales de la Sociedad y se encargara de auditar las cuentas consolidadas de
todo el Grupo.

2. Sistema de control de la compafiia

Segun se recoge en el Reglamento del Consejo, los mecanismos de control yntierno
gestion de riesgos relacionados con la informacion financiera son respaesdhii la
comision de auditoria, que posteriormente es supervisado por el consejo
administracion.
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El Organo de Administracién considera que el entorno de control de la aidmps
adecuado y esta convenientemente adaptado a su tamafio.

X Realizacion de presupuestos y plan de negocio

La direccion de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuaates gatos

planes de negocio del Grupo Parlem, que, posteriormente, son revisados y aprgoados

el consejo de administracion de la Sociedad. Dichos presupuestos son aprobados antes del
inicio de cada anualidad.

Posteriormente el consejo de administracion realiza un seguimiento cautindel grado

de cumplimiento de los presupuestos marcados y un analisis de la evotlei®&rupo,

como minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones, las posibles causas y
soluciones de las mismas.

X Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos losogrdees
actividad clave con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion, pre§antaci
desglose de todas las transacciones, en especial aquellas que puedan afectar de forma
material a los estados financieros del Grupo Parlem, asi como la prevenciorgi@leide
posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa esta repartida entre varios
departamentos individuales (contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la base
de la informacién financiera, que luego consolida y aglutina el departamento financiero.

X  Evaluacion de riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la direccion y reypienadhs
consejo de administracién de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio,
mayormente financieros, operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes
categorias y apartados, relativos a su impacto y causa, para poder identificar las areas de
riesgo, su cuantificacion y posibles mecanismos de mitigacion que pernesaorgr y
minimizar la exposicion de la Sociedad y la de sus sociedades dependientes.

A continuacion, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas sigogfieati
fecha de hoy:

a. Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el incusmpdimi
de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe corzatddiy
en el plazo establecido.
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El Grupo realiza valoraciones de los clientes para minimizar este riesgo, ademas se
realiza un control exhaustivo de los cobros.

b. Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos ferasci
debidos a la fluctuacion de los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el
riesgo de tipo de interés, el de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

x El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada
por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo
de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés
de mercado. La exposicidn del Grupo al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos
a largo plazo a tipos de interés variable.

X Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada
por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo
de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de
cambio.

c. Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que el Gupoeda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al cesieaald,
para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El Grupo dispone
de reservas de tesoreria liquida suficientes, asi como cuentas de crédito y lineas de
anticipos de facturas, que minimizan este riesgo.

X Comunicacion de la informacion financiera

Para la Sociedad, la informacién financiera constituye un factor determinante tardgo par

poder desarrollar sus labores de control interno y seguimiento operativo, qoana

IE & o} J}Iv]ed eU %}5 v]oe]VA E+}E « C E v3} Z+3 | &
completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigenteson

de aplicacién. Las cuentas son y seran elaboradas siguiendo el principigooes&ran
funcionamiento y conforme a los registros contables, donde se recogen tasto |
transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio correspondiente.
Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someteran anualmente a auditoria
financiera y semestralmente a una revision limitada por parte del audit@rmxt previa
formulacién por parte del consejo de administraciéon de la Sociedad tras $orepor la
comision de auditoria.

El proceso de consolidacion y preparacion de los estados financieros se redizend
centralizada por parte del departamento financiero.

La informacion financiera reportada al BME MTF Equity se elabora a partir de los estados
financieros obtenidos a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de cierta
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informacién complementaria reportada por otros departamentos o filiales, necesaria para
la elaboracion de la memoria anual y/o semestral. Una vez preparada, se realitenies
especificos para la validacion de la integridad de dicha informacion.

La constante interaccion entre los diferentes érganos de gobierno interno, asi como con el
auditor externo y el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informaciticeplah
las presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y el resto de
informacion emitida al BME MTF Equity sean consistentes y cumplan costdogaes
requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de aplicacion en cada
momento.

X Actividades de monitorizacion y supervision

Las actividades de supervision tienen como fin prioritario asegurarse de que los
mecanismos puestos en marcha relativos a control interno de informacién finagciera
financiera funcionan adecuadamente.

Los miembros del Comité de Direccidon son Directores o Mandos ket entre la
Gerencia y el personal de la Sociedad, y pertenecen a los diversos departamerdos de |
Compainiia (Contabilidad, Planificacion, Desarrollo, Marketing, etc.)o fprel es posible
mantener una supervision continua y de toda la organizacion en cadaeutos grocesos
desarrollados en la misma. En las reuniones, se ponen en comun aspectos relativos a las
diferentes materias en relacion al control interno, y posteriormente se redacta un acta de

la reunién para que quede constancia de los puntos a tratar, asi como servir dedaunto
partida para la siguiente reunion. Todas las personas incluidas en este Cosaitéotien
actividades de supervisiéon y control aleatorio de procesos en sus areas.

Los Organos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de |
informacién financiera son el propio Departamento Financiero, el Comité dediin, la
Direccion