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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto segundo del orden del día 
de la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 
7 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria, y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 1”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto segundo del orden del día de la convocatoria de Junta General Extraordinaria —
 ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

2.312.747,34€ que ostentan Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible 
Finance Capital, S.C.R., S.A, derivados de la Primera Emisión, y consiguiente modificación 

de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al Consejo de 

Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por Global 
Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 
en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 

presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 
crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 

virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 
el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 

propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 
correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 

normativa aplicable. 

 De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 
compensación de créditos propuesta bajo el punto segundo del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 
el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 
10 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el 
plazo mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página 
web corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los 
Estatutos Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El aumento de capital social que se proyecta en el punto segundo del orden del día 

se realizaría mediante la compensación de un derecho de crédito del que son titulares 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible Finance Capital, 

S.C.R., S.A. (conjuntamente, los “Acreedores 1”), por un importe total de DOS 

MILLONES TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON 

TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (2.312.747,34 €), que ostentan los Acreedores 1 frente 

a la Sociedad derivado del vencimiento anticipado y reclamación de pago instado por 

los Acreedores 1 por incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos 

y condiciones de la emisión de obligaciones convertibles en acciones suscritas por 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R e Inveready Convertible Finance Capital, 

S.C.R., S.A., en virtud de la escritura de emisión de obligaciones de la Sociedad en 

fecha de 15 de julio 2021 bajo la “Primera Emisión de Obligaciones Convertibles de 

Parlem” otorgada ante el Notario de Barcelona D. Antonio Rosselló Mestre bajo el nº 

de protocolo 2.144. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 
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(ii) Identidad de los Acreedores 

Los datos de identidad de los Acreedores 1 referidos en el párrafo (i) anterior se 
detallan a continuación: 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley 
española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de Barcelona D. 

Jaime Agustín Justribó, el día 12 de mayo de 2017 con el número 1.126 de su 
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 23 de julio de 2017 bajo el número 
218. Tiene el N.I.F. número V-67025965, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 

MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., sociedad anónima de 

nacionalidad española, constituida mediante escritura autorizada el 10 de octubre de 
2017 por el Notario de Barcelona Don Jaime Agustín Justribó, con el número 2.243 de 

su protocolo, inscrita en el Registro Administrativo de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) para sociedades de capital riesgo con el número 260. 

Tiene el N.I.F. A-87934501 y código de identificar de entidad jurídica (LEI): 

9598003C8492TKMDX860.  

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizaría mediante la emisión de 2.890.934 nuevas 
acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 

pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas 

por los Acreedores 1 en los términos que se indican a continuación: 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. e Inveready Convertible Finance Capital, 

S.C.R., S.A. suscribirán y desembolsarán en régimen de copropiedad las 2.890.934 
nuevas acciones de la Sociedad mediante la compensación de su crédito frente a la 

Sociedad por importe de DOS MILLONES TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS 
CUARENTA Y SIETE EUROS CON TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (2.312.747,34 €), 

derivado de la escritura de emisión de obligaciones de la Sociedad de fecha 15 de 
julio de 2021, bajo la “Primera Emisión de Obligaciones Convertibles de Parlem”, 

otorgada ante el Notario de Barcelona D. Antonio Rosselló Mestre con el nº de 

protocolo 2.144. 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas en el punto segundo del orden del 

día se realizaría por un importe total de VEINTIOCHO MIL NOVECIENTOS NUEVE EUROS 

CON TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (28.909,34 €), correspondiente al valor nominal 

de las 2.890.934 nuevas acciones emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de 

emisión aproximada de SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo 

que representa una prima de emisión total de DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA 

Y TRES MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO EUROS (2.283.838,00 €), de modo que el 

contravalor efectivo por cada acción de nueva emisión ascendería a la suma de 0,01€ 

en concepto de valor nominal y a 0,79€ aproximadamente en concepto de prima de 

emisión. 

Como resultado del presente aumento de capital social, el capital social de la 

Sociedad quedaría fijado en la cifra de DOSCIENTOS VEINTISIETE MIL QUINIENTOS 

SESENTA Y SEIS EUROS CON OCHENTA Y SIETE CÉNTIMOS (227.566,87 €), dividido en 

VEINTIDÓS MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS OCHENTA Y 
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SIETE (22.756.687) acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una, pertenecientes 

a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos derechos y 

obligaciones que las existentes y que están todas ellas representadas mediante 

anotaciones en cuenta. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que, para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, al objeto 

de que pueda ser tenido en consideración en comparación con el precio de emisión 

de las nuevas acciones objeto de emisión propuesto por el accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general 

remitido a la Sociedad. 

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a 

compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

El aumento de capital, en caso de que sea aprobado por la Junta General de Accionistas, 

implicará la modificación del artículo 7 de los estatutos sociales vigentes, relativo al capital 

social que, en lo sucesivo, tendría la siguiente redacción literal: 

“ARTÍCULO 7º.- El capital social se fija en la suma de 227.566,87 €, totalmente suscrito y 
desembolsado, dividido 22.756.687 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de 
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.” 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 

queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 
con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 
emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 

compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 

el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 
compensar. 
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6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 

bienes y derechos objeto de la operación. 

 

Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

     
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  
  



    

 

 

 

LBL RESTRUCTURING, S.L.P, con domicilio social en Barcelona, en la Avda. Josep Tarradellas, 123-

127, planta 5º, puerta B y número de identificación fiscal B66271388 presta su consentimiento 

para que este documento sea incorporado a los informes del Consejo de Administración, a la 

documentación puesta a disposición de los accionistas con ocasión de la Junta General 

Extraordinaria, incluida su publicación en la página web corporativa, y en su caso, a las escrituras 

públicas de ampliación de capital que se otorguen en ejecución de los acuerdos adoptados. 

 

RESUMEN DE INFORME DE VALORACIÓN DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES EMITIDO EL 07/07/2026 (REF. V26015) 

 

 

El presente documento constituye un resumen del informe de valoración emitido por LBL 

RESTRUCTURING, S.L.P.  en fecha 07/07/2026 y referencia V26015, y recoge sus conclusiones sin 

alterar su contenido.  

 

Hemos recibido el encargo de elaborar un informe de valoración de PARLEM TELECOM 

COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES referido al 31 de 

diciembre de 2025, para una eventual operación corporativa de recapitalización para reforzar 

la situación financiera. Nuestro informe no pretende ser la única base para la toma de decisiones 

de los potenciales interesados en conocer el valor de la sociedad. 

 

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

(Grupo PARLEM) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus operaciones 

en el sector de las telecomunicaciones.  

 

La sociedad dominante del Grupo es la mercantil PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. (PARLEM TELECOM), constituida en el año 2012 y cuyo objeto social 

consiste en la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo servicios de asistencia 

telefónica y cualquier otro servicio de comunicaciones electrónicas, así como el 

establecimiento y explotación de cualquier tipo de red de comunicaciones electrónicas.   

 

Esta valoración se fundamenta en los datos contenidos en las cuentas anuales auditadas 

individuales y consolidadas de PARLEM TELECOM del ejercicio 2025, así como en el Business Plan 

ajustado del Grupo PARLEM de 2026 a 2031, facilitado por la dirección de la PARLEM TELECOM.    

 

La valoración del Grupo se ha realizado conforme al método del a) Descuento de Flujos de Caja 

(DCF), actualizando a valor presente los flujos libres de caja que se espera que genere la 

sociedad a perpetuidad. Y adicionalmente, para matizar el valor obtenido por el DCF, se ha 

calculado el valor del Grupo utilizando el b) Método en función de múltiplos de compañías 

cotizadas comparables sobre Ebitda de compañías del mismo sector.  

 

A) VALORACIÓN POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA 
 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante la aplicación del método de 

descuento de flujos de caja sobre un periodo explícito de proyección de seis años, una tasa de 

crecimiento a perpetuidad del 1,5%, una tasa de descuento Wacc del 9,8% y una posición 

financiera neta de 34.505 mil euros, asciende a 34.478 miles de euros, equivalente a 1,74 euros 

por acción. 

 

 



    

 

 

 

 
 

Resumen valoración por DCF (importes en miles de euros) 
31/12/2025  

Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,5% 

WACC 9,8% 

    

Valor actual neto de los flujos libres de caja proyectados a 6 años 18.155 

Valor actual neto del valor terminal 50.828 

Enterprise value del Grupo 68.983 

Deuda financiera neta (34.505) 

Equity value 100% 34.478 
  

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 1,74 

 

B) VALORACIÓN POR MÉTODO DE MÚLTIPLES DE EBITDA 

 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante el método de múltiplos de Ebitda 

sectoriales, aplicados sobre el Ebitda medio previsto para los próximos seis años y descontada 

la deuda financiera neta, arroja una cifra de 18.178 mil euros, equivalente a un valor por acción 

de 0,92 euros.  

 
Resumen valoración por MULTIPLES (importes en miles de euros) 31/12/2025 

EBITDA promedio 2026-2031 6.588 

Mediana Múltiplos sector 7,997 

Enterprise Value del Grupo 52.683 

Deuda financiera neta  (34.505) 

Equity value 100% 18.178 

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 0,92 

 

CONCLUSIÓN 

En base a nuestra opinión profesional la valoración de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31.12.2025 arroja un rango de valor 

de entre 18.178 y 34.478 mil euros, siendo el valor medio ponderado central de 26.328 mil euros, 

equivalente a 1,33 euros por acción.  

La presente valoración se ha realizado bajo la hipótesis de empresa en funcionamiento. En 

consecuencia, sus conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminación del proceso 

de recapitalización en curso o, en su defecto, a un acuerdo con los acreedores cuyos créditos 

han vencido anticipadamente, que permita restablecer el equilibrio patrimonial y la viabilidad 

del Grupo a corto y medio plazo. Se hace constar asimismo que la valoración no incorpora los 

efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la Junta General: tanto la deuda financiera 

neta deducida como el número de acciones consideradas son los existentes a 31 de diciembre 

de 2025. 

Esta valoración está sujeta a las siguientes advertencias y condicionantes:  

▪ El 74% del valor por descuento de flujos de caja procede del valor terminal, lo que indica 

que en los próximos 6 años el grupo obtendrá cash flows muy reducidos, por lo que en 

términos financieros se trata más de una valoración por oportunidades de crecimiento 

que de rentabilidad actual. 

▪ Asimismo, cuanto mayor participación en la distribución de valor por DFC tenga el valor 

terminal, más sensible es la valoración al wacc, estimación sobre el coste medio 



    

 

 

 

ponderado de los fondos que puede cambiar a lo largo del periodo proyectado en base 

a la evolución de las diferentes variables financieras que lo componen.  

▪ Cuanto mayor es la diferencia entre la valoración por descuento de flujos y el valor por 

múltiplos de transacciones, más incertidumbre arroja la valoración. 

 

▪ Los análisis, opiniones y conclusiones están limitados al encargo recibido y son emitidos 

con imparcialidad y sin prejuicios. La información suministrada ha sido obtenida de la 

propia compañía, básicamente de fuentes de acceso público y registros internos donde 

se reflejan todos los ingresos y gastos de la sociedad. Hemos basado nuestras 

conclusiones en la exactitud de la misma y, por tanto, de ponerse de relieve otros hechos 

o documentación adicional, podrían verse afectadas las conclusiones del presente 

informe de valoración. 

 

▪ Nuestro trabajo se ha basado en la información proporcionada por la Dirección, 

integrada principalmente por las cuentas anuales consolidadas auditadas de los últimos 

ejercicios, el Business Plan del grupo en los ejercicios 2026 a 2031. Cabe señalar que el 

alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la 

información recibida por la compañía sino su razonabilidad, de acuerdo con la 

trayectoria histórica y las previsiones de crecimiento, no constituyendo el mismo una 

auditoría de dicha información.  

 

▪ Los resultados de esta valoración están sujetos a la consecución de la estructura 

estimada de ingresos y gastos prevista por la Sociedad en el Business Plan para los 

próximos 6 ejercicios, así como de las hipótesis operativas y financieras adicionales. 

 

▪ Igualmente, debido el carácter incierto que tiene cualquier información basada en 

expectativas, podrían producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los 

reales que, eventualmente, pudieran ser significativos e incidir en las conclusiones de este 

informe. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna que de ello se derive. 

Las diferencias entre los resultados reales y los esperados pueden ser materiales, y el logro 

de los resultados esperados depende de las acciones, planes y presupuestos de la 

Compañía, así como de variables del mercado exógenas a la misma.  

 

▪ Este informe no es una tasación de los activos de la empresa, cuyo valor se ha 

considerado de forma implícita en el ejercicio de valoración como medios para generar 

los ingresos de la empresa. El valor de dichos activos así contemplados se supone, en 

realidad, superior al de su mero precio de tasación para una venta.  

 

▪ No se tiene constancia de la existencia de litigios y/o contingencias que pudieran afectar 

de forma significativa al resultado de esta valoración.  

 

▪ Se hace constar que la valoración se ha efectuado bajo el criterio de empresa en 

funcionamiento, aunque éste ha sido matizado por el informe de auditoría, 

incertidumbre que entendemos se superaría de alcanzarse un acuerdo con los 

acreedores cuyos créditos han vencido anticipadamente.  

 

 

El presente documento se firma en Barcelona a 7/7/2026 

Fdo, Juan Lloret Villota 
Economista 

Fdo, Raul Lorente Sibina 
Economista-Auditor 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto tercero del orden del día 
de la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 
7 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de 

agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 2”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto tercero del orden del día de la Junta General Extraordinaria —ampliación de capital 
social mediante compensación de créditos por importe de 3.107.822,22€ que ostenta 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivados de la Segunda Emisión, y consiguiente 
modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al 

Consejo de Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por 

Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

 De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 
compensación de créditos propuesta bajo el punto tercero del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 
el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 
10 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el 
plazo mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página 
web corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los 
Estatutos Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El presente aumento de capital social se realizaría mediante la compensación del 

derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el 

“Acreedor 2”) frente a la Sociedad por un importe total de TRES MILLONES CIENTO 

SIETE MIL OCHOCIENTOS VEINTIDÓS EUROS CON VEINTIDÓS CÉNTIMOS (3.107.822,22 

€), derivado del vencimiento anticipado del crédito y de la consiguiente reclamación 

de pago instada por el Acreedor 2 como consecuencia del incumplimiento de los ratios 

financieros previstos en los términos y condiciones de la “Segunda Emisión de 

Obligaciones Convertibles de Parlem”, formalizada mediante Acta notarial de 

suscripción y desembolso otorgada el 20 de diciembre de 2022 ante el Notario de 

Barcelona D. Jaime Agustín Justribó, bajo el nº de protocolo 2.899. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor 2 referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo 
ley española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de San Sebastián 
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D. José Carlos Arnedo Ruiz, el día 13 de enero de 2021 con el número 43 de su 

protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el número 

315. Tiene el N.I.F. número V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 
MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El presente aumento de capital social se realizará mediante la emisión de 3.884.777 

nuevas acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 

pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 
derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 

Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas 
por el Acreedor 2 según se indica a continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., suscribirá y desembolsará 3.884.777 
acciones de la Sociedad mediante la capitalización de su crédito, descrito en el 

apartado (i) anterior, por importe de TRES MILLONES CIENTO SIETE MIL OCHOCIENTOS 
VEINTIDÓS EUROS CON VEINTIDÓS CÉNTIMOS (3.107.822,22 €). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas en el punto tercero del orden del 

día se realizaría por un importe total de TREINTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS 

CUARENTA Y SIETE EUROS CON SETENTA Y SIETE CÉNTIMOS (38.847,77 €), 

correspondiente al valor nominal de las 3.884.777 nuevas acciones emitidas a 0,01€ 

por acción, con una prima de emisión aproximada de SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE 

EURO (0,79€) por acción, lo que representa una prima de emisión total de TRES 

MILLONES SESENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON 

CUARENTA Y CINCO CÉNTIMOS (3.068.974,45 €), de modo que el contravalor efectivo 

por cada acción de nueva emisión ascendería a la suma de 0,01€ en concepto de valor 

nominal y a 0,79€ aproximadamente en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado un informe anterior relativo al 

aumento de capital por compensación de créditos correspondiente al punto segundo 

del orden del día de la convocatoria de Junta General Extraordinaria (el “Informe 

1”). En caso de que se apruebe dicha ampliación de capital recogida en el Informe 1 

y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la 

Sociedad quedaría fijado en la cifra de DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL 

CUATROCIENTOS CATORCE EUROS CON SESENTA Y CUATRO CÉNTIMOS (266.414,64   €), 

dividido en VEINTISÉIS MILLONES SEISCIENTAS CUARENTA Y UN MIL CUATROCIENTAS 

SESENTA Y CUATRO (26.641.464) acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor 

nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus 

titulares los mismos derechos y obligaciones que las existentes y que están todas ellas 

representadas mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que la ampliación 

de capital a que se refiere el Informe 1 no fuera aprobada por la Junta General, la 

cifra del capital social resultante se determinaría tomando como base exclusivamente 

el aumento de capital del presente acuerdo, debiendo ajustarse en consecuencia la 

cifra de capital social anteriormente indicada.  

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que, para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, al objeto 

de que pueda ser tenido en consideración en comparación con el precio de emisión 

de las nuevas acciones objeto de emisión propuesto por el accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general 

remitido a la Sociedad. 
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(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos a 

compensar anteriormente descritos con los que constan en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se apruebe la ampliación de capital recogida en el Informe 1 y se apruebe 

igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad quedaría fijado 

en 266.414,64 €, implicando la modificación del artículo 7 de los estatutos sociales vigentes 

conforme a la redacción que a continuación se transcribe: 

“ARTÍCULO 7º.- El capital social se fija en la suma de 266.414,64 €, totalmente suscrito y 
desembolsado, dividido 26.641.464 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de 
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones. 

No obstante, en el supuesto de que la Junta General no aprobara la ampliación de capital a 
que se refiere el Informe 1, la cifra del capital social y la correspondiente redacción del 
artículo estatutario deberían determinarse y adaptarse de conformidad con lo previsto en 
el apartado (iv) anterior. 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 

que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 

con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 

emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 
compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 

el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 
compensar. 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 
bienes y derechos objeto de la operación. 

 
Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

    
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  
 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos.  
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom Companyia 
de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social mediante compensación 

de créditos correspondiente al punto cuarto del orden del día de la convocatoria de Junta 
General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 7 de agosto de 2026 a las 11:00 
horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de agosto de 2026 a las 11:00 horas en 

segunda convocatoria (“Informe 3”). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto cuarto del orden del día de la Junta General Extraordinaria — ampliación de capital 
social mediante compensación de créditos por importe de 3.329.809,52€ que ostenta 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivados de la Tercera Emisión, y consiguiente 
modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al 

Consejo de Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por 

Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 

compensación de créditos propuesta bajo el punto cuarto del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 

el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo 
mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página web 

corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los Estatutos 
Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El presente aumento de capital social se realizaría mediante la compensación del 

derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el 

“Acreedor 2”) frente a la Sociedad, por un importe total de TRES MILLONES 

TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS 

CÉNTIMOS (3.329.809,52 €). Dicho crédito trae causa del vencimiento anticipado de 

la “Tercera Emisión de Obligaciones Convertibles de Parlem” y de la consiguiente 

reclamación de pago instada por el Acreedor 2, como consecuencia del 

incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la 

emisión, formalizada mediante Acta notarial de suscripción y desembolso de 

obligaciones convertibles en acciones otorgada el 20 de diciembre de 2022 ante el 

Notario de Barcelona D. Jaime Agustín Justribó, bajo el nº de protocolo 2.901. 

El crédito objeto de compensación se encuentra líquido, vencido y exigible a la fecha 

del presente informe. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor 2 referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo 
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ley española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de San Sebastián 

D. José Carlos Arnedo Ruiz, el día 13 de enero de 2021 con el número 43 de su 
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el número 
315. Tiene el N.I.F. número V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 

MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizaría mediante la emisión de 4.162.261 nuevas 

acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 
Estatutos Sociales de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas 

por el Acreedor 2 en los términos que se indican a continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. suscribirá y desembolsará las 4.162.261 

nuevas acciones de la Sociedad mediante la compensación de su crédito, descrito en 
el apartado (i) anterior, frente a la Sociedad por importe de TRES MILLONES 

TRESCIENTOS VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS 
CÉNTIMOS (3.329.809,52 €). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas en el punto cuarto del orden del 

día se realizaría por un importe total de CUARENTA Y UN MIL SEISCIENTOS VEINTIDÓS 

EUROS CON SESENTA Y UN CÉNTIMOS (41.622,61 €), correspondiente al valor nominal 

de las 4.162.261 nuevas acciones emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de 

emisión aproximada de SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo 

que representa una prima de emisión total de TRES MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA 

Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y SEIS EUROS CON NOVENTA Y UN CÉNTIMOS 

(3.288.186,91 €), de modo que el contravalor efectivo por cada acción de nueva 

emisión ascendería a la suma de 0,01€ en concepto de valor nominal y a 0,79€ 

aproximadamente en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado los Informes 1 y 2 relativos a 

los aumentos de capital por compensación de créditos correspondientes a los puntos 

segundo y tercero del orden del día de la convocatoria de Junta General 

Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en 

los Informes 1 y 2 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital 

social de la Sociedad quedaría fijado en la cifra de TRESCIENTOS OCHO MIL TREINTA 

Y SIETE EUROS CON VEINTICINCO CÉNTIMOS (308.037,25 €), dividido en TREINTA 

MILLONES OCHOCIENTAS TRES MIL SETECIENTAS VEINTICINCO (30.803.725) acciones, 

de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada una, pertenecientes a la 

misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones 

que las existentes y que están todas ellas representadas mediante anotaciones en 

cuenta. En el supuesto de que alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en 

los Informes 1 y/o 2 no resultara aprobada por la Junta General, el capital social 

resultante debería calcularse tomando como base exclusivamente los aumentos 

efectivamente acordados, debiendo modificarse en consecuencia el artículo 7 de los 

estatutos sociales conforme a la cifra que corresponda. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que, para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, al objeto 

de que pueda ser tenido en consideración en comparación con el precio de emisión 

de las nuevas acciones objeto de emisión propuesto por el accionista Global Portfolio 
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Investments, S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general 

remitido a la Sociedad. 

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a 

compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1 y 2 y se 

apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad 

quedaría fijado en TRESCIENTOS OCHO MIL TREINTA Y SIETE EUROS CON VEINTICINCO 

CÉNTIMOS (308.037,25 €), implicando la modificación del artículo 7 de los estatutos sociales 

vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaría a tener la siguiente redacción 

literal: 

“Artículo 7º.- El capital social se fija en la suma de 308.037,25 €, totalmente suscrito y 
desembolsado, dividido 30.803.725 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de 
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.” 

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1 y/o 2 
no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa 
redacción estatutaria deberían calcularse y adaptarse según lo expuesto en el apartado (iv) 
anterior 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 

con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 

emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 
compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 

el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 
compensar. 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 
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bienes y derechos objeto de la operación. 

 
Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 

  



 

21 

 

Miembros del Consejo de Administración: 
 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

    
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  

 

 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos. 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto quinto del orden del día de 
la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 7 
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de 

agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 4”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto quinto del orden del día de la Junta General Extraordinaria — ampliación de capital 
social mediante compensación de créditos por importe de 2.229.929,73€ que ostenta 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivados de la Cuarta Emisión, y consiguiente 
modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— cuya convocatoria fue solicitada al 

Consejo de Administración de la Sociedad mediante requerimiento notarial formulado por 

Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 

compensación de créditos propuesta bajo el punto quinto del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 

el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo 
mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página web 

corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los Estatutos 
Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El presente aumento de capital social se realizaría mediante la compensación del 

derecho de crédito del que es titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el 

“Acreedor 2") frente a la Sociedad, por un importe total de DOS MILLONES 

DOSCIENTOS VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y 

TRES CÉNTIMOS (2.229.929,73 €). Dicho crédito trae causa del vencimiento anticipado 

de la "Cuarta Emisión de Obligaciones Convertibles de Parlem" y de la consiguiente 

reclamación de pago instada por el Acreedor 2, como consecuencia del 

incumplimiento de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la 

emisión, formalizada mediante escritura de emisión de obligaciones convertibles en 

acciones de la Sociedad otorgada el 2 de agosto de 2024 ante el Notario de Barcelona 

D. Jaime Agustín Justribó, bajo el nº de protocolo 1.682. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo 
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ley española en virtud de escritura pública otorgada ante el Notario de San Sebastián 

D. José Carlos Arnedo Ruiz, el día 13 de enero de 2021 con el número 43 de su 
protocolo. Inscrito en el registro oficial de fondos de capital riesgo de la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 29 de enero de 2021 bajo el número 
315. Tiene el N.I.F. número V-42788687, siendo su sociedad gestora INVEREADY ASSET 

MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizaría mediante la emisión de 2.787.412 nuevas 

acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 
EESS de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas por el Acreedor 

2 según se indica a continuación: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. suscribirá y desembolsará 2.787.412 

acciones de la Sociedad mediante la compensación de su crédito, descrito en el 
apartado (i) anterior, frente a la Sociedad por importe de DOS MILLONES DOSCIENTOS 

VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y TRES CÉNTIMOS 
(2.229.929,73 €). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas se realizaría por un importe total 

de VEINTISIETE MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS CON DOCE CÉNTIMOS 

(27.874,12 €), correspondiente al valor nominal de las 2.787.412 nuevas acciones 

emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de emisión aproximada de SETENTA Y 

NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo que representa una prima de emisión 

total de DOS MILLONES DOSCIENTOS DOS MIL CINCUENTA Y CINCO EUROS CON SESENTA 

Y UN CÉNTIMOS (2.202.055,61 €), de modo que el contravalor efectivo por cada acción 

de nueva emisión ascendería a la suma de 0,01€ en concepto de valor nominal y a 

0,79€ aproximadamente en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado los Informes 1, 2 y 3 relativos a 

los aumentos de capital por compensación de créditos correspondientes a los puntos 

segundo, tercero y cuarto del orden del día de la convocatoria de Junta General 

Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en 

los Informes 1, 2 y 3 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el 

capital social de la Sociedad quedaría fijado en la cifra de TRESCIENTOS TREINTA Y 

CINCO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON TREINTA Y SIETE CÉNTIMOS (335.911,37 €), 

dividido en TREINTA Y TRES MILLONES QUINIENTAS NOVENTA Y UN MIL CIENTO TREINTA 

Y SIETE (33.591.137) acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada 

una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes y que están todas ellas representadas 

mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que alguna o todas las 

ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y/o 3 no resultara aprobada 

por la Junta General, el capital social resultante debería calcularse tomando como 

base exclusivamente los aumentos efectivamente acordados, debiendo modificarse 

en consecuencia el artículo 7 de los estatutos sociales conforme a la cifra que 

corresponda. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, para 

tenerlo en consideración en comparación con el precio de emisión de las nuevas 

acciones objeto de emisión, que propone el accionista Global Portfolio Investments, 
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S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general, enviado a la 

Sociedad.  

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 

Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos a 

compensar anteriormente descritos con los que constan en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y 3 y 

se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad 

quedaría fijado en TRESCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS ONCE EUROS CON 

TREINTA Y SIETE CÉNTIMOS (335.911,37 €), implicando la modificación del artículo 7 de los 

estatutos sociales vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaría a tener la 

siguiente redacción literal: 

“Artículo 7º.- El capital social se fija en la suma de TRESCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL 
NOVECIENTOS ONCE EUROS CON TREINTA Y SIETE CÉNTIMOS (335.911,37 €), totalmente 
suscrito y desembolsado, dividido 33.591.137 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada 
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra 
íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma 
clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones.” 

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2 y/o 
3 no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa 
redacción estatutaria deberían calcularse y adaptarse según lo expuesto en el apartado (iv) 
anterior. 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 

que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 
queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables de conformidad 

con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 
emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 

compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 
el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 

compensar. 

6. Garantías 
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No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 

bienes y derechos objeto de la operación. 

 
Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

   
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  
 
 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos. 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 
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Informe formulado por el Consejo de Administración de la sociedad Parlem Telecom 
Companyia de Telecomunicacions, S.A. en relación con el aumento de capital social 

mediante compensación de créditos correspondiente al punto sexto del orden del día de 
la convocatoria de Junta General Extraordinaria, cuya celebración está prevista el día 7 
de agosto de 2026 a las 11:00 horas en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 de 

agosto de 2026 a las 11:00 horas en segunda convocatoria (“Informe 5”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
En Barcelona, a 6 de julio de 2026
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1. Objeto del informe 

El presente informe se formula por el Consejo de Administración de Parlem Telecom 

Companyia de Telecomunicacions, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en 
los artículos 286, 300 y 301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), así como en las 

disposiciones concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real 
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, en relación con la propuesta de acuerdo incluida en el 

punto sexto del orden del día de la convocatoria de Junta General Extraordinaria —
ampliación de capital social mediante compensación de créditos por importe de 

6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.L. (“TNH”), derivados del “Revolving 
Facility Agreement”,  y consiguiente modificación de los estatutos sociales de la Sociedad— 

cuya convocatoria fue solicitada al Consejo de Administración de la Sociedad mediante 

requerimiento notarial formulado por Global Portfolio Investments, S.L. 

En este sentido, la referida propuesta de acuerdo requiere, de conformidad con lo previsto 

en los citados preceptos legales, la formulación por el Consejo de Administración del 
presente informe justificativo, en el que se describen la naturaleza y características del 

crédito objeto de compensación, se identifica el acreedor titular del mismo y el título en 
virtud del cual ostenta su derecho de crédito, se justifica el número de acciones a emitir, 

el importe del correspondiente aumento de capital social y la modificación estatutaria 
propuesta, para reflejar la nueva cifra de capital social resultante de la ejecución del 

correspondiente aumento de capital, así como los restantes extremos exigidos por la 
normativa aplicable. 

De conformidad con lo previsto en el artículo 301.2 de la LSC, el Consejo de Administración 
deja expresa constancia de los siguientes extremos relativos a la ampliación de capital por 

compensación de créditos propuesta bajo el punto sexto del orden del día, que será 
sometida a la aprobación de la junta general de accionistas, convocada para su celebración 

el día 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, el día 10 

de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria, una vez transcurrido el plazo 
mínimo de un (1) mes desde la publicación del anuncio de convocatoria en la página web 

corporativa de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 13 de los Estatutos 
Sociales: 

(i) Naturaleza y características de los créditos a compensar 

El aumento de capital social que se proyecta se realizaría mediante la compensación 

de un derecho de crédito del que es titular The Nimo’s Holding, S.L. (el “Acreedor 

3”), por un importe total de SEIS MILLONES QUINIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS 

DIECISIETE CON OCHENTA CÉNTIMOS DE EURO (6.509.517,80 €), que ostenta el 

Acreedor 3 frente a la Sociedad, y que deriva del “Revolving Facility Agreement” 

suscrito por el Acreedor 3 y la Sociedad en fecha de 29 de noviembre de 2022. 

El crédito a compensar descrito en el párrafo anterior se encuentra líquido, vencido 

y exigible a día de hoy. 

(ii) Identidad del Acreedor 

Los datos de identidad del Acreedor referido en el párrafo (i) anterior se detallan a 
continuación: 

The Nimo’s Holding, S.L. sociedad de responsabilidad limitada, de nacionalidad 

española, con domicilio social en Calle Zuatzu, planta 7ª, local 1, Edificio Urola, 20018 
Donostia-San Sebastián (Guipúzcoa), España, y provista del N.I.F. número B65709552. 
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(iii) Número de las acciones que hayan de emitirse 

El aumento de capital social se realizará mediante la emisión de 8.136.897 nuevas 

acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, 
pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus titulares los mismos 

derechos y obligaciones que las existentes según lo previsto en el artículo 7º de los 

EESS de la Sociedad, que se prevé que sean suscritas y desembolsadas por el Acreedor 
según se indica a continuación: 

The Nimo’s Holding, S.L. suscribirá y desembolsará 8.136.897 acciones de la Sociedad 
mediante la capitalización de su derecho de crédito frente a la Sociedad adquirido en 

virtud del Revolving Facility Agreement suscrito el 29 de noviembre de 2022 y novado 
en fecha de 2 de agosto de 2024 mediante escritura pública otorgada ante el Notario 

de Barcelona, D. Jaime Agustín Justribó por importe de SEIS MILLONES QUINIENTOS 
NUEVE MIL QUINIENTOS DIECISIETE CON OCHENTA CÉNTIMOS DE EURO (6.509.517,80 

€). 

(iv) Cuantía del aumento del capital social 

El aumento de capital mediante compensación de créditos que se proyecta y somete 

a la aprobación de la Junta General de Accionistas se realizaría por un importe total 

de OCHENTA Y UN MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS CON NOVENTA Y SIETE 

CÉNTIMOS (81.368,97 €), correspondiente al valor nominal de las 8.136.897 nuevas 

acciones emitidas a 0,01€ por acción, con una prima de emisión aproximada de 

SETENTA Y NUEVE CÉNTIMOS DE EURO (0,79€) por acción, lo que representa una prima 

de emisión total de SEIS MILLONES CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MIL CIENTO 

CUARENTA Y OCHO EUROS CON OCHENTA Y TRES CÉNTIMOS (6.428.148,83 €), de modo 

que el contravalor efectivo por cada acción de nueva emisión ascendería a la suma de 

0,01€ en concepto de valor nominal y a 0,79€ en concepto de prima de emisión. 

Asimismo, el Consejo de Administración ha formulado los Informes 1, 2, 3 y 4 relativos 

a los aumentos de capital por compensación de créditos correspondientes a los puntos 

segundo, tercero, cuarto y quinto del orden del día de la convocatoria de Junta 

General Extraordinaria. En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital 

recogidas en los Informes 1, 2, 3 y 4 y se apruebe igualmente el presente aumento de 

capital, el capital social de la Sociedad quedaría fijado en la cifra de CUATROCIENTOS 

DIECISIETE MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS CON TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS 

(417.280,34 €), dividido en CUARENTA Y UN MILLONES SETECIENTAS VEINTIOCHO MIL 

TREINTA Y CUATRO (41.728.034) acciones, de UN CÉNTIMO DE EURO (0,01 €) de valor 

nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie y que confieren a sus 

titulares los mismos derechos y obligaciones que las existentes y que están todas ellas 

representadas mediante anotaciones en cuenta. En el supuesto de que alguna o todas 

las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 y/o 4 no resultara 

aprobada por la Junta General, el capital social resultante debería calcularse 

tomando como base exclusivamente los aumentos efectivamente acordados, 

debiendo modificarse en consecuencia el artículo 7 de los estatutos sociales conforme 

a la cifra que corresponda. 

A estos efectos, el Consejo de Administración señala que para mayor información del 

propio Consejo y de los accionistas de la Sociedad, ha sido solicitado un informe de 

experto independiente, cuyo resumen se adjunta como Anexo I al presente, para 

tenerlo en consideración en comparación con el precio de emisión de las nuevas 

acciones objeto de emisión, que propone el accionista Global Portfolio Investments, 

S.L. en el requerimiento de solicitud de convocatoria de junta general, enviado a la 

Sociedad.  

(v) Concordancia de los datos relativos al crédito con la contabilidad social 
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Se hace constar expresamente la concordancia de los datos relativos al crédito a 

compensar anteriormente descrito con el que consta en la contabilidad de la 

Sociedad, conforme se acredita en el certificado del auditor que se adjunta como Anexo 

II. 

2. Texto íntegro de la modificación propuesta 

En caso de que se aprueben las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 y 

4 y se apruebe igualmente el presente aumento de capital, el capital social de la Sociedad 

quedaría fijado en CUATROCIENTOS DIECISIETE MIL DOSCIENTOS OCHENTA EUROS CON 

TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS (417.280,34 €), implicando la modificación del artículo 7 de 

los estatutos sociales vigentes, relativo al capital social, que en lo sucesivo pasaría a tener 

la siguiente redacción literal: 

“Artículo 7º.- El capital social se fija en la suma de CUATROCIENTOS DIECISIETE MIL 
DOSCIENTOS OCHENTA EUROS Y TREINTA Y CUATRO CÉNTIMOS DE EURO (417.280,34 €), 
totalmente suscrito y desembolsado, dividido 41.728.034 acciones, de 0,01 euros de valor 
nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social 
se encuentra íntegramente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones 
pertenecen a la misma clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y 
obligaciones.” 

No obstante, si alguna o todas las ampliaciones de capital recogidas en los Informes 1, 2, 3 
y/o 4 no resultara aprobada por la Junta General, la cifra de capital social y la correlativa 
redacción estatutaria debería calcularse y adaptarse según lo expuesto en el apartado (iv) 
anterior. 

3. Derechos de las nuevas acciones 

Las nuevas acciones atribuirán a sus titulares los mismos derechos políticos y económicos 
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación a partir de la fecha en que 

queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, de conformidad 
con el artículo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.  

4. Admisión a negociación de las nuevas acciones 
 
En el caso de que se apruebe dicho aumento de capital, se solicitaría la admisión a 
negociación de las nuevas acciones emitidas en BME Growth o en las Bolsas de Valores 
españolas, según corresponda, facultando a estos efectos al Consejo de Administración, con 
expresas facultades de sustitución, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos 
actos sean necesarios al efecto. 

5. Exclusión del derecho de suscripción preferente 

A tenor de lo establecido en el artículo 308 de la LSC y de la doctrina de la Dirección General 
de los Registros y del Notariado respecto a los aumentos de capital por compensación de 

créditos, no existirá derecho de suscripción preferente sobre las nuevas acciones objeto de 
emisión. En consecuencia, si la junta acordase los aumentos de capital social por 

compensación de créditos, como es el caso, debería considerarse automáticamente excluido 
el derecho de suscripción preferente de los accionistas no titulares de los créditos a 

compensar. 

6. Garantías 

No se aporta garantía alguna para la efectividad del aumento, dada la naturaleza de los 
bienes y derechos objeto de la operación. 
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Y a los efectos legales oportunos, el órgano de administración de la Sociedad formula el presente 

Informe, en Barcelona, a 6 de julio de 2026. 

 

 

[SIGUEN FIRMAS A CONTINUACIÓN] 
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Miembros del Consejo de Administración: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

   
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada por su  

representante persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Anexo I.-  

Resumen del informe del Experto Independiente  

 
 

A este respecto, nos remitimos al Anexo I del Informe 1, cuyo contenido se da por íntegramente 
reproducido a todos los efectos. 
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Anexo II.-  

Certificado de auditor 

 
 





 

1 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt segon de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria, i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 1”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt segon de l’ordre del dia de la convocatòria 

de Junta General Extraordinària -augment de capital social mitjançant compensació de 
crèdits per un import de 2.312.747,34€ que ostenten Inveready Convertible Finance I, F.C.R. 

i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A, derivats de la Primera Emissió, i 
consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat- la convocatòria de la qual va 

ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat mitjançant requeriment notarial 

formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 

preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 
d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 

característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 
i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 

que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 
estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 

de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 
aplicable. 

 De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 
constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt segon de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00 
en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en segona 
convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació de 
l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb el 
que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

L’augment de capital social projectat en el punt segon de l’ordre del dia es duria a 

terme mitjançant la compensació d’un dret de crèdit del qual són titulars Inveready 

Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. 

(conjuntament, els “Creditors 1”), per un import total de DOS MILIONS TRES-CENTS 

DOTZE MIL SET-CENTS QUARANTA I SET EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS 

(2.312.747,34 €), que els Creditors 1 ostenten enfront de la Societat derivat del 

venciment anticipat i de la reclamació de pagament instada pels Creditors 1 per 

incompliment de les ràtios financeres previstes en els termes i condicions de l’emissió 

d’obligacions convertibles en accions subscrites per Inveready Convertible Finance I, 

F.C.R i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., en virtut de l’escriptura 

d’emissió d’obligacions de la Societat en data de 15 de juliol 2021 sota la denominació 

de “Primera Emissió d’Obligacions Convertibles de Parlem” atorgada davant el notari 

de Barcelona Sr. Antonio Rosselló Mestre amb el núm. de protocol 2.144. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat dels Creditors 

Les dades identificatives dels Creditors 1 esmentats en el paràgraf (i) anterior es 
detallen a continuació: 
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Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 

conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 
el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, el dia 12 de maig de 2017 amb el 

número 1.126 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 
de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 23 de juliol de 2017 amb 

el número 218. Té el NIF número V-67025965, i la seva societat gestora és INVEREADY 
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., societat anònima de 
nacionalitat espanyola, constituïda mitjançant escriptura autoritzada el 10 d’octubre 

de 2017 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, amb el número 

2.243 del seu protocol, inscrita en el Registre Administratiu de la Comissió Nacional 
del Mercat de Valors (CNMV) per a societats de capital de risc amb el número 260. Té 

el NIF A-87934501 i codi d’identificador d’entitat jurídica (LEI): 
9598003C8492TKMDX860.  

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es duria a terme mitjançant l’emissió de 2.890.934 noves 

accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 

Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pels 
Creditors 1 en els termes que s’indiquen a continuació: 

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, 
S.C.R., S.A. subscriuran i desemborsaran en règim de copropietat les 2.890.934 noves 

accions de la Societat mitjançant la compensació del seu crèdit enfront de la Societat 
per un import de DOS MILIONS TRES-CENTS DOTZE MIL SET-CENTS QUARANTA I SET 

EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS (2.312.747,34 €), derivat de l’escriptura 
d’emissió d’obligacions de la Societat de data 15 de juliol de 2021, sota la 

denominació de “Primera Emissió d’Obligacions Convertibles de Parlem”, atorgada 

davant el notari de Barcelona, el Sr. Antonio Rosselló Mestre amb el núm. de protocol 
2.144. 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes en el punt segon de l’ordre del dia es 

duria a terme per un import total de VINT-I-VUIT MIL NOU-CENTS NOU EUROS AMB 

TRENTA I QUATRE CÈNTIMS (28.909,34 €), corresponent al valor nominal de les 

2.890.934 noves accions emeses a 0,01 € per acció, amb una prima d’emissió 

aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa 

una prima d’emissió total de DOS MILIONS DOS-CENTS VUITANTA I TRES MIL VUIT-

CENTS TRENTA I VUIT EUROS (2.283.838,00 €), de manera que el contravalor efectiu 

per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € en concepte de valor 

nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima d’emissió. 

Com a resultat d’aquest augment de capital social, el capital social de la Societat 

quedaria fixat en la xifra de DOS-CENTS VINT-I-SET MIL CINC-CENTS SEIXANTA I SIS 

EUROS AMB VUITANTA I SET CÈNTIMS (227.566,87 €), dividit en VINT-I-DOS MILIONS 

SET-CENTES CINQUANTA I SIS MIL SIS-CENTES VUITANTA I SET (22.756.687) accions, de 

0,01 euros de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que 

confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i que 

estan totes representades mitjançant anotacions en compte. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que, per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 
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d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, a 

fi que pugui ser tingut en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les 

noves accions objecte d’emissió proposat per l’accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general 

tramès a la Societat. 

(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives al crèdit que s’ha 

de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

L’augment de capital, en cas que sigui aprovat per la Junta General d’Accionistes, 

comportarà la modificació de l’article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al capital social, 

que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“ARTICLE 7è.- El capital social es fixa en la suma de 227.566,87 €, totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 22.756.687 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 

accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 

dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 
hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 

conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 

com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 
dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 
drets objecte de l’operació. 

I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 
Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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[A CONTINUACIÓ SEGUEIXEN LES SIGNATURES] 

Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  
  



    

 

 

 

LBL RESTRUCTURING, S.L.P, con domicilio social en Barcelona, en la Avda. Josep Tarradellas, 123-

127, planta 5º, puerta B y número de identificación fiscal B66271388 presta su consentimiento 

para que este documento sea incorporado a los informes del Consejo de Administración, a la 

documentación puesta a disposición de los accionistas con ocasión de la Junta General 

Extraordinaria, incluida su publicación en la página web corporativa, y en su caso, a las escrituras 

públicas de ampliación de capital que se otorguen en ejecución de los acuerdos adoptados. 

 

RESUMEN DE INFORME DE VALORACIÓN DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES EMITIDO EL 07/07/2026 (REF. V26015) 

 

 

El presente documento constituye un resumen del informe de valoración emitido por LBL 

RESTRUCTURING, S.L.P.  en fecha 07/07/2026 y referencia V26015, y recoge sus conclusiones sin 

alterar su contenido.  

 

Hemos recibido el encargo de elaborar un informe de valoración de PARLEM TELECOM 

COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES referido al 31 de 

diciembre de 2025, para una eventual operación corporativa de recapitalización para reforzar 

la situación financiera. Nuestro informe no pretende ser la única base para la toma de decisiones 

de los potenciales interesados en conocer el valor de la sociedad. 

 

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

(Grupo PARLEM) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus operaciones 

en el sector de las telecomunicaciones.  

 

La sociedad dominante del Grupo es la mercantil PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. (PARLEM TELECOM), constituida en el año 2012 y cuyo objeto social 

consiste en la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo servicios de asistencia 

telefónica y cualquier otro servicio de comunicaciones electrónicas, así como el 

establecimiento y explotación de cualquier tipo de red de comunicaciones electrónicas.   

 

Esta valoración se fundamenta en los datos contenidos en las cuentas anuales auditadas 

individuales y consolidadas de PARLEM TELECOM del ejercicio 2025, así como en el Business Plan 

ajustado del Grupo PARLEM de 2026 a 2031, facilitado por la dirección de la PARLEM TELECOM.    

 

La valoración del Grupo se ha realizado conforme al método del a) Descuento de Flujos de Caja 

(DCF), actualizando a valor presente los flujos libres de caja que se espera que genere la 

sociedad a perpetuidad. Y adicionalmente, para matizar el valor obtenido por el DCF, se ha 

calculado el valor del Grupo utilizando el b) Método en función de múltiplos de compañías 

cotizadas comparables sobre Ebitda de compañías del mismo sector.  

 

A) VALORACIÓN POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA 
 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante la aplicación del método de 

descuento de flujos de caja sobre un periodo explícito de proyección de seis años, una tasa de 

crecimiento a perpetuidad del 1,5%, una tasa de descuento Wacc del 9,8% y una posición 

financiera neta de 34.505 mil euros, asciende a 34.478 miles de euros, equivalente a 1,74 euros 

por acción. 

 

 



    

 

 

 

 
 

Resumen valoración por DCF (importes en miles de euros) 
31/12/2025  

Tasa de crecimiento a perpetuidad 1,5% 

WACC 9,8% 

    

Valor actual neto de los flujos libres de caja proyectados a 6 años 18.155 

Valor actual neto del valor terminal 50.828 

Enterprise value del Grupo 68.983 

Deuda financiera neta (34.505) 

Equity value 100% 34.478 
  

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 1,74 

 

B) VALORACIÓN POR MÉTODO DE MÚLTIPLES DE EBITDA 

 

El Equity Value del Grupo a 31.12.2025, estimado mediante el método de múltiplos de Ebitda 

sectoriales, aplicados sobre el Ebitda medio previsto para los próximos seis años y descontada 

la deuda financiera neta, arroja una cifra de 18.178 mil euros, equivalente a un valor por acción 

de 0,92 euros.  

 
Resumen valoración por MULTIPLES (importes en miles de euros) 31/12/2025 

EBITDA promedio 2026-2031 6.588 

Mediana Múltiplos sector 7,997 

Enterprise Value del Grupo 52.683 

Deuda financiera neta  (34.505) 

Equity value 100% 18.178 

Acciones en circulación 19.865.753 

Valor por acción 0,92 

 

CONCLUSIÓN 

En base a nuestra opinión profesional la valoración de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31.12.2025 arroja un rango de valor 

de entre 18.178 y 34.478 mil euros, siendo el valor medio ponderado central de 26.328 mil euros, 

equivalente a 1,33 euros por acción.  

La presente valoración se ha realizado bajo la hipótesis de empresa en funcionamiento. En 

consecuencia, sus conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminación del proceso 

de recapitalización en curso o, en su defecto, a un acuerdo con los acreedores cuyos créditos 

han vencido anticipadamente, que permita restablecer el equilibrio patrimonial y la viabilidad 

del Grupo a corto y medio plazo. Se hace constar asimismo que la valoración no incorpora los 

efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la Junta General: tanto la deuda financiera 

neta deducida como el número de acciones consideradas son los existentes a 31 de diciembre 

de 2025. 

Esta valoración está sujeta a las siguientes advertencias y condicionantes:  

▪ El 74% del valor por descuento de flujos de caja procede del valor terminal, lo que indica 

que en los próximos 6 años el grupo obtendrá cash flows muy reducidos, por lo que en 

términos financieros se trata más de una valoración por oportunidades de crecimiento 

que de rentabilidad actual. 

▪ Asimismo, cuanto mayor participación en la distribución de valor por DFC tenga el valor 

terminal, más sensible es la valoración al wacc, estimación sobre el coste medio 



    

 

 

 

ponderado de los fondos que puede cambiar a lo largo del periodo proyectado en base 

a la evolución de las diferentes variables financieras que lo componen.  

▪ Cuanto mayor es la diferencia entre la valoración por descuento de flujos y el valor por 

múltiplos de transacciones, más incertidumbre arroja la valoración. 

 

▪ Los análisis, opiniones y conclusiones están limitados al encargo recibido y son emitidos 

con imparcialidad y sin prejuicios. La información suministrada ha sido obtenida de la 

propia compañía, básicamente de fuentes de acceso público y registros internos donde 

se reflejan todos los ingresos y gastos de la sociedad. Hemos basado nuestras 

conclusiones en la exactitud de la misma y, por tanto, de ponerse de relieve otros hechos 

o documentación adicional, podrían verse afectadas las conclusiones del presente 

informe de valoración. 

 

▪ Nuestro trabajo se ha basado en la información proporcionada por la Dirección, 

integrada principalmente por las cuentas anuales consolidadas auditadas de los últimos 

ejercicios, el Business Plan del grupo en los ejercicios 2026 a 2031. Cabe señalar que el 

alcance de nuestro trabajo no ha consistido en comprobar la veracidad de la 

información recibida por la compañía sino su razonabilidad, de acuerdo con la 

trayectoria histórica y las previsiones de crecimiento, no constituyendo el mismo una 

auditoría de dicha información.  

 

▪ Los resultados de esta valoración están sujetos a la consecución de la estructura 

estimada de ingresos y gastos prevista por la Sociedad en el Business Plan para los 

próximos 6 ejercicios, así como de las hipótesis operativas y financieras adicionales. 

 

▪ Igualmente, debido el carácter incierto que tiene cualquier información basada en 

expectativas, podrían producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los 

reales que, eventualmente, pudieran ser significativos e incidir en las conclusiones de este 

informe. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna que de ello se derive. 

Las diferencias entre los resultados reales y los esperados pueden ser materiales, y el logro 

de los resultados esperados depende de las acciones, planes y presupuestos de la 

Compañía, así como de variables del mercado exógenas a la misma.  

 

▪ Este informe no es una tasación de los activos de la empresa, cuyo valor se ha 

considerado de forma implícita en el ejercicio de valoración como medios para generar 

los ingresos de la empresa. El valor de dichos activos así contemplados se supone, en 

realidad, superior al de su mero precio de tasación para una venta.  

 

▪ No se tiene constancia de la existencia de litigios y/o contingencias que pudieran afectar 

de forma significativa al resultado de esta valoración.  

 

▪ Se hace constar que la valoración se ha efectuado bajo el criterio de empresa en 

funcionamiento, aunque éste ha sido matizado por el informe de auditoría, 

incertidumbre que entendemos se superaría de alcanzarse un acuerdo con los 

acreedores cuyos créditos han vencido anticipadamente.  

 

 

El presente documento se firma en Barcelona a 7/7/2026 

Fdo, Juan Lloret Villota 
Economista 

Fdo, Raul Lorente Sibina 
Economista-Auditor 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  





 

8 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt tercer de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 2”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt tercer de l’ordre del dia de la Junta 

General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de crèdits per 
un import de 3.107.822,22 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivats 

de la Segona Emissió, i consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat— la 
convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat 

mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

 De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 
constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt tercer de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 
junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00, 
en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en segona 
convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació de 
l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb el 
que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjançant la compensació del dret 

de crèdit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2”) 

enfront de la Societat per un import total de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS 

VINT-I-DOS EUROS AMB VINT-I-DOS CÈNTIMS (3.107.822,22 €), derivat del venciment 

anticipat del crèdit i de la consegüent reclamació de pagament instada pel Creditor 

2 com conseqüència del incompliment de les ràtios financeres previstes en els termes 

i condicions de la “Segona Emissió d’Obligacions Convertibles de Parlem”, 

formalitzada mitjançant acta notarial de subscripció i desemborsament atorgada el 

20 de desembre de 2022 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, 

amb el núm. de protocol 2.899. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor 2 esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen 
a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 

conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 
el notari de San Sebastián Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb 

el número 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 
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de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb 

el número 315. Té el NIF número V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY 
ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

El present augment de capital social es durà a terme mitjançant la emissió de 

3.884.777 noves accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, 
pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos 

drets i obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels 

Estatuts Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades 
pel Creditor 2 tal com s’indica a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., subscriurà i desemborsarà 3.884.777 
accions de la Societat mitjançant la capitalització del seu crèdit, descrit a l’apartat 

(i) anterior, per un import de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS VINT-I-DOS 
EUROS AMB VINT-I-DOS CÈNTIMS (3.107.822,22 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes en el punt tercer de l’ordre del dia es 

duria a terme per un import total de TRENTA I VUIT MIL VUIT-CENTS QUARANTA I SET 

EUROS AMB SETANTA I SET CÈNTIMS (38.847,77 €), corresponent al valor nominal de 

les 3.884.777 noves accions emeses a 0,01 € per acció, amb una prima d’emissió 

aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa 

una prima d’emissió total de TRES MILIONS SEIXANTA I VUIT MIL NOU-CENTS SETANTA 

I QUATRE EUROS AMB QUARANTA I CINC CÈNTIMS (3.068.974,45 €), de manera que el 

contravalor efectiu per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € en 

concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima 

d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat un informe anterior relatiu a 

l'augment de capital per compensació de crèdits corresponent al punt segon de l’ordre 

del dia de la convocatòria de Junta General Extraordinària (l'"Informe 1”). En cas que 

s’aprovi l’augment de capital esmentat recollit en l'Informe 1 i que s’aprovi igualment 

aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en la xifra 

de DOS-CENTS SEIXANTA I SIS MIL QUATRE-CENTS CATORZE EUROS AMB SEIXANTA I 

QUATRE CÈNTIMS (266.414,64   €), dividit en VINT-I-SIS MILIONS SIS-CENTES QUARANTA 

I UN MIL QUATRE-CENTES SEIXANTA I QUATRE (26.641.464) accions, d’UN CÈNTIM 

D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i 

que confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i 

que estan totes representades mitjançant anotacions en compte. En el supòsit que 

l'augment de capital al qual es refereix l'Informe 1 no fos aprovat per la Junta General, 

la xifra del capital social resultant es determinaria prenent com a base exclusivament 

l’augment de capital d’aquest acord, i, en conseqüència, s’hauria d’ajustar la xifra 

de capital social indicada anteriorment. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que, per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, a 

fi que pugui ser tingut en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les 

noves accions objecte d’emissió proposat per l’accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general 

tramès a la Societat. 
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(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives als crèdits que s’han 

de compensar descrits anteriorment amb els que consten en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovi l'augment de capital recollit en l'Informe 1 i que s’aprovi igualment 

aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en 266.414,64 €, 

cosa que comportaria la modificació de l'article 7 dels estatuts socials vigents d’acord amb 

la redacció que es transcriu a continuació: 

“ARTICLE 7è.- El capital social es fixa en la suma de 266.414,64 €, totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 26.641.464 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions. 

No obstant això, en el supòsit que la Junta General no aprovés l'augment de capital al qual 
es refereix l'Informe 1, la xifra del capital social i la redacció corresponent de l’article 
estatutari s’haurien de determinar i adaptar de conformitat amb el que preveu l’apartat (iv) 
anterior. 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 

accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 

hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 

conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 
com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 

dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 

drets objecte de l’operació. 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  
 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 
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Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt quart de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 3”). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt quart de l’ordre del dia de la Junta 

General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de crèdits per 
un import de 3.329.809,52 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R. derivats 

de la Tercera Emissió i consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat— la 
convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat 

mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 

constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt quart de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 

junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026 a les 11:00 
hores, en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en 

segona convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació 

de l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb 
el que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjançant la compensació del dret 

de crèdit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2”) 

enfront de la Societat, per un import total de TRES MILIONS TRES-CENTS VINT-I-NOU 

MIL VUIT-CENTS NOU EUROS AMB CINQUANTA I DOS CÈNTIMS (3.329.809,52 €). Aquest 

crèdit deriva del venciment anticipat de la “Tercera Emissió d’Obligacions 

Convertibles de Parlem” i de la consegüent reclamació de pagament instada pel 

Creditor 2, com a conseqüència de l’incompliment de les ràtios financeres previstes 

en els termes i les condicions de l’emissió, formalitzada mitjançant acta notarial de 

subscripció i desemborsament d’obligacions convertibles en accions atorgada el 20 de 

desembre de 2022 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, amb el 

núm. de protocol 2.901. 

El crèdit objecte de compensació és líquid, vençut i exigible en la data d’aquest 

informe. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor 2 esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen 
a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 
conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 

el notari de San Sebastián Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb 



 

17 

 

el número 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 

de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb 
el número 315. Té el NIF número V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY 

ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es duria a terme mitjançant l’emissió de 4.162.261 noves 
accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 

obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel 

Creditor 2 en els termes que s’indiquen a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. subscriurà i desemborsarà les 4.162.261 

noves accions de la Societat mitjançant la compensació del seu crèdit, descrit a 
l’apartat (i) anterior, enfront de la Societat per un import de TRES MILIONS TRES-

CENTS VINT-I-NOU MIL VUIT-CENTS NOU EUROS AMB CINQUANTA I DOS CÈNTIMS 
(3.329.809,52 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes en el punt quart de l’ordre del dia es 

duria a terme per un import total de QUARANTA I un MIL SIS-CENTS VINT-I-DOS EUROS 

AMB SEIXANTA I UN CÈNTIMS (41.622,61 €), corresponent al valor nominal de les 

4.162.261 noves accions emeses a 0,01 € per acció, amb una prima d’emissió 

aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa 

una prima d’emissió total de TRES MILIONS DOS-CENTS VUITANTA I VUIT MIL CENT 

VUITANTA I SIS EUROS AMB NORANTA I UN CÈNTIMS (3.288.186,91 €), de manera que 

el contravalor efectiu per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € 

en concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de prima 

d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat els Informes 1 i 2 relatius als 

augments de capital per compensació de crèdits corresponents als punts segon i tercer 

de l’ordre del dia de la convocatòria de Junta General Extraordinària. En cas que 

s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1 i 2 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat 

en la xifra de TRES-CENTS VUIT MIL TRENTA I SET EUROS AMB VINT-I-CINC CÈNTIMS 

(308.037,25 €), dividit en TRENTA MILIONS VUIT-CENTES TRES MIL SET-CENTES VINT-

I-CINC (30.803.725) accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal 

cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars 

els mateixos drets i obligacions que les existents i que estan totes representades 

mitjançant anotacions en compte. En el supòsit que algun o tots els augments de 

capital recollits en els Informes 1 i/o 2 no fos aprovada per la Junta General, el capital 

social resultant s’hauria de calcular prenent com a base exclusivament els augments 

efectivament acordats, i, en conseqüència, s’hauria de modificar l’article 7 dels 

estatuts socials d’acord amb la xifra que correspongui. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que, per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, a 

fi que pugui ser tingut en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les 

noves accions objecte d’emissió proposat per l’accionista Global Portfolio 

Investments, S.L. en el requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general 

tramès a la Societat. 
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(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives al crèdit que s’ha 

de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1 i 2 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en TRES-

CENTS VUIT MIL TRENTA I SET EUROS AMB VINT-I-CINC CÈNTIMS (308.037,25 €), cosa que 

comportaria la modificació del article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al capital social, 

que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“Article 7è.- El capital social es fixa en la suma de 308.037,25 €, totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 30.803.725 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

No obstant això, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1 i/o 2 no 
fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redacció estatutària 
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a l’apartat (iv) 
anterior 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 
accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 

dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 
hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 

conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 
com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 

dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 
drets objecte de l’operació 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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Membres del Consell d’Administració: 
 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 
 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  

 

 

 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 
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Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt cinquè de l’ordre del dia de la convocatòria 
de Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 4”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt cinquè de l’ordre del dia de la Junta 

General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de crèdits per 
un import de 2.229.929,73 € que ostenta Inveready Convertible Finance II, F.C.R., derivats 

de la Quarta Emissió, i consegüent modificació dels estatuts socials de la Societat— la 
convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de la Societat 

mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 

constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt cinquè de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de 

la junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026, a les 
11:00 hores, en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, 

en segona convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la 

publicació de l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de 
conformitat amb el que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

Aquest augment de capital social es duria a terme mitjançant la compensació del dret 

de crèdit del qual és titular Inveready Convertible Finance II, F.C.R. (el “Creditor 2") 

enfront de la Societat, per un import total de DOS MILIONS DOS-CENTS VINT-I-NOU 

MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA I TRES CÈNTIMS (2.229.929,73 €). 

Aquest crèdit deriva del venciment anticipat de la "Quarta Emissió d’Obligacions 

Convertibles de Parlem" i de la consegüent reclamació de pagament instada pel 

Creditor 2, com a conseqüència de l’incompliment de les ràtios financeres previstes 

en els termes i les condicions de l’emissió, formalitzada mitjançant escriptura 

d’emissió d’obligacions convertibles en accions de la Societat atorgada el 2 d’agost 

de 2024 davant el notari de Barcelona Sr. Jaime Agustín Justribó, amb el núm. de 

protocol 1.682. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen a 
continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fons de capital de risc constituït de 
conformitat amb la legislació espanyola en virtut d’escriptura pública atorgada davant 

el notari de San Sebastián Sr. José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb 
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el número 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de fons de capital de risc 

de la Comissió Nacional del Mercat de Valors (CNMV) en data 29 de gener de 2021 amb 
el número 315. Té el NIF número V-42788687, i la seva societat gestora és INVEREADY 

ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es duria a terme mitjançant l’emissió de 2.787.412 noves 
accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 

obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 
Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel 

Creditor 2 tal com s’indica a continuació: 

Inveready Convertible Finance II, F.C.R. subscriurà i desemborsarà 2.787.412 

accions de la Societat mitjançant la compensació del seu crèdit, descrit a l’apartat 
(i) anterior, enfront de la Societat per un import de DOS MILIONS DOS-CENTS VINT-

I-NOU MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA I TRES CÈNTIMS 
(2.229.929,73 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes es duria a terme per un import total de 

VINT-I-SET MIL VUIT-CENTS SETANTA I QUATRE EUROS AMB DOTZE CÈNTIMS (27.874,12 

€), corresponent al valor nominal de les 2.787.412 noves accions emeses a 0,01 € per 

acció, amb una prima d’emissió aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS D’EURO (0,79 

€) per acció, fet que representa una prima d’emissió total de DOS MILIONS DOS-CENTS 

DOS MIL CINQUANTA I CINC EUROS AMB SEIXANTA I UN CÈNTIMS (2.202.055,61 €), de 

manera que el contravalor efectiu per cada acció de nova emissió ascendiria a la suma 

de 0,01 € en concepte de valor nominal i a 0,79 € aproximadament en concepte de 

prima d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat els Informes 1, 2 i 3 relatius als 

augments de capital per compensació de crèdits corresponents als punts segon, tercer 

i quart de l’ordre del dia de la convocatòria de Junta General Extraordinària. En cas 

que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i 3 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat 

en la xifra de TRES-CENTS TRENTA I CINC MIL NOU-CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA I 

SET CÈNTIMS (335.911,37 €), dividit en TRENTA I TRES MILIONS CINC-CENTES NORANTA 

I un MIL CENT TRENTA I SET (33.591.137) accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de 

valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe i sèrie i que confereixen als 

seus titulars els mateixos drets i obligacions que les existents i que estan totes 

representades mitjançant anotacions en compte. En el supòsit que algun o tots els 

augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i/o 3 no fos aprovada per la Junta 

General, el capital social resultant s’hauria de calcular prenent com a base 

exclusivament els augments efectivament acordats, i, en conseqüència, s’hauria de 

modificar l’article 7 dels estatuts socials d’acord amb la xifra que correspongui. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, 

per tenir-lo en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les noves accions 

objecte d’emissió, que proposa l’accionista Global Portfolio Investments, S.L. en el 

requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general tramès a la Societat.  
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(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives als crèdits que s’han 

de compensar descrits anteriorment amb els que consten en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 

2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i 3 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en TRES-

CENTS TRENTA I CINC MIL NOU-CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA I SET CÈNTIMS (335.911,37 

€), cosa que comportaria la modificació del article 7 dels estatuts socials vigents, relatiu al 

capital social, que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“Article 7è.- El capital social es fixa en la suma de TRES-CENTS TRENTA I CINC MIL NOU-
CENTS ONZE EUROS AMB TRENTA I SET CÈNTIMS (335.911,37 €), totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 33.591.137 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

No obstant això, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2 i/o 3 
no fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redacció estatutària 
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a l’apartat (iv) 
anterior. 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 

accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 
al seu nom en els registres comptables corresponents de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 

hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 
conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 

com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 

dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 

drets objecte de l’operació. 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 
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Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 
 

  

ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.     Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  
 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 
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Informe formulat pel Consell d’Administració de la societat Parlem Telecom Companyia 

de Telecomunicacions, S.A. en relació amb l’augment de capital social mitjançant 
compensació de crèdits corresponent al punt sisè de l’ordre del dia de la convocatòria de 

Junta General Extraordinària, la celebració de la qual està prevista el dia 7 d’agost de 
2026 a les 11:00 hores en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026 a 

les 11:00 hores en segona convocatòria (“Informe 5”). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Barcelona, el 6 de juliol de 2026
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1. Objecte de l’informe 

Aquest informe és formulat pel Consell d’Administració de Parlem Telecom Companyia de 

Telecomunicacions, S.A. (la “Societat”), de conformitat amb el que preveuen els articles 
286, 300 i 301.2 del text refós de la Llei de societats de capital, aprovat pel Reial decret 

legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (la “LSC”), així com en les disposicions concordants del 

Reglament del Registre Mercantil, aprovat pel Reial decret 1784/1996, de 19 de juliol, en 
relació amb la proposta d’acord inclosa en el punt sisè de l’ordre del dia de la convocatòria 

de Junta General Extraordinària —augment de capital social mitjançant compensació de 
crèdits per un import de 6.509.517,80 € que ostenta The Nimo’s Holding, S.L. (“TNH”) i 

derivats del “Revolving Facility Agreement” i consegüent modificació dels estatuts socials 
de la Societat— la convocatòria de la qual va ser sol·licitada al Consell d’Administració de 

la Societat mitjançant requeriment notarial formulat per Global Portfolio Investments, S.L. 

En aquest sentit, la proposta d’acord esmentada requereix, de conformitat amb el que 
preveuen els preceptes legals esmentats, la formulació, per part del Consell 

d’Administració, d’aquest informe justificatiu, en el qual es descriuen la naturalesa i les 
característiques del crèdit objecte de compensació, s’identifica el creditor titular d’aquest 

i el títol en virtut del qual ostenta el seu dret de crèdit, es justifica el número d’accions 
que s’han d’emetre, l’import de l’augment de capital social corresponent i la modificació 

estatutària proposada, per reflectir la nova xifra de capital social resultant de l’execució 
de l’augment de capital corresponent, així com la resta d’aspectes exigits per la normativa 

aplicable. 

De conformitat amb el que preveu l’article 301.2 de la LSC, el Consell d’Administració deixa 

constància expressa dels aspectes següents relatius a l’augment de capital per compensació 
de crèdits proposat en el punt sisè de l’ordre del dia, que serà sotmès a l’aprovació de la 

junta general d’accionistes, convocada per celebrar-se el dia 7 d’agost de 2026, a les 11:00 
hores, en primera convocatòria i, si escau, el dia 10 d’agost de 2026, a les 11:00 hores, en 

segona convocatòria, un cop transcorregut el termini mínim d’un (1) mes des de la publicació 

de l’anunci de convocatòria a la pàgina web corporativa de la Societat, de conformitat amb 
el que disposa l’article 13 dels Estatuts Socials: 

(i) Naturalesa i característiques dels crèdits que s’han de compensar 

L’augment de capital social projectat es duria a terme mitjançant la compensació 

d'un dret de crèdit del qual és titular The Nimo’s Holding, S.L. (el “Creditor 3”), per 

un import total de SIS MILIONS CINC-CENTS NOU MIL CINC-CENTS DISSET AMB 

VUITANTA CÈNTIMS D’EURO (6.509.517,80 €), que el Creditor 3 ostenta enfront de la 

Societat, i que deriva del “Revolving Facility Agreement” subscrit pel Creditor 3 i la 

Societat en data de 29 de novembre de 2022. 

El crèdit que s’ha de compensar descrit en el paràgraf anterior és líquid, vençut i 

exigible en la data d’avui. 

(ii) Identitat del Creditor 

Les dades identificatives del Creditor esmentat en el paràgraf (i) anterior es detallen 
a continuació: 

The Nimo’s Holding, S.L. societat de responsabilitat limitada, de nacionalitat 
espanyola, amb domicili social a Calle Zuatzu, planta 7ª, local 1, Edificio Urola, 

20018 Donostia-San Sebastián (Guipúzcoa), España, i proveïda del NIF número 

B65709552. 

(iii) Nombre d’accions que s’han d’emetre 

L’augment de capital social es durà a terme mitjançant l’emissió de 8.136.897 noves 
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accions, d’UN CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la 

mateixa classe i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i 
obligacions que les existents d’acord amb el que preveu l’article 7è dels Estatuts 

Socials de la Societat, que es preveu que siguin subscrites i desemborsades pel 
Creditor tal com s’indica a continuació: 

The Nimo’s Holding, S.L. subscriurà i desemborsarà 8.136.897 accions de la Societat 
mitjançant la capitalització del seu dret de crèdit enfront de la Societat adquirit en 

virtut del Revolving Facility Agreement subscrit el 29 de novembre de 2022 i novat en 
data 2 d’agost de 2024 mitjançant escriptura pública atorgada davant el notari de 

Barcelona, Sr. Jaime Agustín Justribó per un import de SIS MILIONS CINC-CENTS NOU 
MIL CINC-CENTS DISSET AMB VUITANTA CÈNTIMS D’EURO (6.509.517,80 €). 

(iv) Import de l’augment del capital social 

L’augment de capital mitjançant compensació de crèdits projectat i sotmès a 

l’aprovació de la Junta General d’Accionistes es duria a terme per un import total de 

VUITANTA I un MIL TRES-CENTS SEIXANTA I VUIT EUROS AMB NORANTA I SET CÈNTIMS 

(81.368,97 €), corresponent al valor nominal de les 8.136.897 noves accions emeses a 

0,01 € per acció, amb una prima d’emissió aproximada de SETANTA I NOU CÈNTIMS 

D’EURO (0,79 €) per acció, fet que representa una prima d’emissió total de SIS 

MILIONS QUATRE-CENTS VINT-I-VUIT MIL CENT QUARANTA I VUIT EUROS AMB VUITANTA 

I TRES CÈNTIMS (6.428.148,83 €), de manera que el contravalor efectiu per cada acció 

de nova emissió ascendiria a la suma de 0,01 € en concepte de valor nominal i a 0,79 

€ en concepte de prima d’emissió. 

Així mateix, el Consell d’Administració ha formulat els Informes 1, 2, 3 i 4 relatius als 

augments de capital per compensació de crèdits corresponents als punts segon, 

tercer, quart i cinquè de l’ordre del dia de la convocatòria de Junta General 

Extraordinària. En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 

1, 2, 3 i 4 i que s’aprovi igualment aquest augment de capital, el capital social de la 

Societat quedaria fixat en la xifra de QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS VUITANTA 

EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS (417.280,34 €), dividit en QUARANTA I un 

MILIONS SET-CENTES VINT-I-VUIT MIL TRENTA I QUATRE (41.728.034) accions, d’UN 

CÈNTIM D’EURO (0,01 €) de valor nominal cadascuna, pertanyents a la mateixa classe 

i sèrie i que confereixen als seus titulars els mateixos drets i obligacions que les 

existents i que estan totes representades mitjançant anotacions en compte. En el 

supòsit que algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i/o 4 

no fos aprovada per la Junta General, el capital social resultant s’hauria de calcular 

prenent com a base exclusivament els augments efectivament acordats, i, en 

conseqüència, s’hauria de modificar l’article 7 dels estatuts socials d’acord amb la 

xifra que correspongui. 

A aquests efectes, el Consell d’Administració assenyala que per proporcionar més 

informació al mateix Consell i als accionistes de la Societat, s’ha sol·licitat un Informe 

d’expert independent, el resum del qual s’adjunta com a Annex I a aquest informe, 

per tenir-lo en consideració en comparació amb el preu d’emissió de les noves accions 

objecte d’emissió, que proposa l’accionista Global Portfolio Investments, S.L. en el 

requeriment de sol·licitud de convocatòria de junta general tramès a la Societat.  

(v) Concordança de les dades relatives al crèdit amb la comptabilitat social 

Es fa constar expressament la concordança de les dades relatives al crèdit que s’ha 

de compensar descrit anteriorment amb el que consta en la comptabilitat de la 

Societat, tal com s’acredita en el certificat de l’auditor que s’adjunta com a Annex 

II. 
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2. Text íntegre de la modificació proposada 

En cas que s’aprovin els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i 4 i que s’aprovi 

igualment aquest augment de capital, el capital social de la Societat quedaria fixat en 

QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS VUITANTA EUROS AMB TRENTA I QUATRE CÈNTIMS 

(417.280,34 €), cosa que comportaria la modificació del article 7 dels estatuts socials 

vigents, relatiu al capital social, que passaria a tenir la redacció literal següent: 

“Article 7è.- El capital social es fixa en la suma de QUATRE-CENTS DISSET MIL DOS-CENTS 
VUITANTA EUROS I TRENTA I QUATRE CÈNTIMS D’EURO (417.280,34 €), totalment subscrit i 
desemborsat, dividit en 41.728.034 accions, de 0,01 euros de valor nominal cadascuna, 
representades mitjançant anotacions en compte. El capital social està íntegrament subscrit 
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i sèrie i confereixen 
als seus titulars els mateixos drets i obligacions.” 

No obstant això, si algun o tots els augments de capital recollits en els Informes 1, 2, 3 i/o 
4 no fos aprovada per la Junta General, la xifra de capital social i la redacció estatutària 
correlativa s’haurien de calcular i adaptar d’acord amb el que s’exposa a l’apartat (iv) 
anterior. 

3. Drets de les noves accions 

Les noves accions atribuiran als seus titulars els mateixos drets polítics i econòmics que les 
accions de la Societat actualment en circulació a partir de la data en què quedin inscrites 

al seu nom en els registres comptables corresponents, de conformitat amb l’article 8 dels 

Estatuts Socials de la Societat.  

4. Admissió a negociació de les noves accions 
 
En cas que s’aprovi aquest augment de capital, se sol·licitaria l’admissió a negociació de les 
noves accions emeses a BME Growth o a les borses de valors espanyoles, segons correspongui, 
facultant a aquests efectes el Consell d’Administració, amb facultats expresses de 
substitució, per atorgar tots els documents i dur a terme tots els actes que siguin necessaris 
a aquest efecte. 

5. Exclusió del dret de subscripció preferent 

D’acord amb el que estableix l’article 308 de la LSC i amb la doctrina de la Direcció General 
dels Registres i del Notariat relativa als augments de capital per compensació de crèdits, no 

hi haurà dret de subscripció preferent sobre les noves accions objecte d’emissió. En 
conseqüència, si la junta acordés els augments de capital social per compensació de crèdits, 

com és el cas, s’hauria de considerar automàticament exclòs el dret de subscripció preferent 
dels accionistes que no siguin titulars dels crèdits que s’han de compensar. 

6. Garanties 

No s’aporta cap garantia per a l’efectivitat de l’augment, atesa la naturalesa dels béns i 
drets objecte de l’operació. 

 
I, als efectes legals oportuns, l’òrgan d’administració de la Societat formula aquest informe, a 

Barcelona, el 6 de juliol de 2026. 

 

 

[A CONTINUACIÓ SEGUEIXEN LES SIGNATURES] 
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Membres del Consell d’Administració: 

 

 

 

 
 

 

 

Sr. Ernest Pérez-Mas                                        Sr. Albert Buxadé Herrera 

 

 

 
 

 

  
ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A.    Sra. Carme Hortalà Vallvé 

representada pel seu  

representant persona física,  

Sr. Oriol Lobo Baquer 
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Annex I.-  

Resum de l’informe de l’expert independent  

 
A aquest efecte, ens remetem a l'Annex I de l'Informe 1, el contingut del qual es dona aquí per 
íntegrament reproduït a tots els efectes. 
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Annex II.-  

Certificat d’auditor 

 
 






