Otra Informacion Relevante grup parlem

Barcelona, 9 de agosto de 2026

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. HQ D GH carléenwhndlecdm ~

R CHociédad - HQ YLUWXG GH OR GLVSXHVWR HQ HO DUWtFXOR Gt
sobre abuso de mercado, y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados

de Valores y de los Servicios de Inversion y disposiciones concordantes, asi como la Circular

3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity, sobre informacién a suministrar por

empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en

D G H O D @iwewarG/R020 del BME Growth ©~ SRU PHGLR GH OD SUHVHQWH FRPX
la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE (¥)

Ponemos en su conocimiento que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 7 de agosto de 2026, a las 11:00 horas, en primera convocatoria, con asistencia de
notario Don Antonio Rossell6 Mestre, ha aprobado, por las mayorias sefialadas en cada caso,
todos y cada uno de los acuerdos comprendidos en el orden del dia comunicado a los accionistas
mediante anuncio publicado en fecha 7 de julio de 2026, complementado mediante anuncio
publicado en fecha 17 de julio de 2026. Concurrieron entre presentes y representados un total
de 186 accionistas titulares de acciones con derecho de voto representativas del 81,0190% del
capital social.

Adicionalmente, se pone a disposicion de los accionistas como anexos de la comunicacion:

i. Anexo I|: La intervencion de Don Ernest Pérez-Mas como presidente del Consejo de
Administracién en catalan junto su traduccién al castellano.

ii. Anexo Il: Las preguntas formuladas por un accionista minoritario en relaciéon con los
puntos que figuran en el orden del dia junto las respuestas realizadas.

ii. Anexo lll: La intervencién de Don Josep Maria Echarri Torres como presidente del Grupo
Inveready en catalan junto su traduccién al castellano.

iv. Anexo IV: El documento técnico de analisis comparado de los dos informes de valoracion
emitidos sobre Parlem Telecom a 31 de diciembre de 2025.

v. Anexo V: El informe de valoracion del 100% de las acciones y del valor por accion de
Parlem, elaborado por GNL Russell Bedford y fechado el 10 de julio de 2026, junto con
Su resumen ejecutivo.

vi. Anexo VI: La intervencién de Don Roger Piqué Pijuan como accionista.

A continuacion, se indican los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, juntamente con el resultado de las votaciones correspondientes:

1. Ratificacion de la valida constitucion de la Junta General de Accionist as, del orden del
dia y de los cargos de Presidente y Secretario.

Se acuerda ratificar la valida constitucion de la Junta General de Accionistas, para su celebracion
para tratar los asuntos sefialados en el orden del dia, asi como la designacién de los cargos de
Presidente y Secretario de la misma.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.
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2. Ampliacion de capital social mediante compensacion de créditos por importe de
%% TXH RVWHQWDQ ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQDQFH

Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A, derivados de la Primera Emision, y consi guiente
modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad.
(i) Aumento
Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, actualmente fijado en el importe de
(8526 HQ OD FXDQWtD GH Y% TXHGDQGR ILMDGR t

cuantia de 227.566,87 EUROS.

La ampliacion sefialada se realizara mediante la emisioén de 2.890.934 acciones representadas
PHGLDQWH DQRWDFLRQHVY HQ FXHQWD GH Ya GH XQOD BW LGPAOP L Q
global de emision de 2.283.838 EUROS, y con una prima por accién correspondiente a
DSUR[LPDGDPHQWH Y FRQ ORV PLVPRV GHUHFKRV TXH ODV DF

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emision de las nuevas acciones objeto
GH HPLVLYQ DVFLHQGH D Ya

(i) Suscripcién y desembolso

Tras las oportunas deliberaciones, se hace constar que las nuevas acciones objeto de emision
son suscritas por:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley espafiola en

virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona D. Jaime Agustin Justribo, el

dia 12 de mayo de 2017 con el nimero 1.126 de su protocolo. Inscrito en el registro oficial de

fondos de capital riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 23

de julio de 2017 bajo el numero 218. Tiene el N.I.F. nimero V-67025965, siendo su sociedad

gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.; asume y suscribe 1.941.262

acciones e Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., sociedad an6nima de
nacionalidad espafiola, constituida mediante escritura autorizada el 10 de octubre de 2017 por

el Notario de Barcelona Don Jaime Agustin Justrib6, con el nimero 2.243 de su protocolo,

inscrita en el Registro Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

para sociedades de capital riesgo con el nimero 260. Tiene el N.I.F. A-87934501 y codigo de

identificar de entidad juridica (LEI): 9598003C8492TKMDX860; asume y suscribe 949.672
DFFLRQHYV /D SULPD GH HPLVLYQ JOREDO HV GH Y% OR TXH
DSUR[LPDGDPHQWH Y4 PHGLDQWH OD FRPSHQVDFLYyQ GH OR)
describiran en el apartado (iii) contra valor siguiente.

(iii) Contravalor

,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQDQFH , ) &5 H ,QYEWRHDGBGE&SRQYHUW
Respecto a la suscripcién y desembolso detallados en el apartado (ii) anterior, el contravalor del

aumento de capital social consiste en la compensacion de los créditos que ostentan
conjuntamente; Inveready Convertible Finance |, F.C.R e Inveready Convertible Finance Capital,

S.C.R., S.A,, por el importe y con las caracteristicas que se detallan a continuacion:
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El crédito que se compensa es vencido, liquido y exigible a fecha de este Acta.

En particular, el crédito a compensar es el crédito derivado del vencimiento anticipado y

reclamacion de pago instado por Inveready Convertible Finance I, F.C.R e Inveready Convertible

Finance Capital, S.C.R., S.A., por incumplimiento de los ratios financieros previstos en los

términos y condiciones de la emision de obligaciones convertibles en acciones suscritas por

Inveready Convertible Finance I, F.C.R e Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A,,

en virtud de la escritura de emision de obligaciones de la Sociedad en fecha de 15 de julio 2021

EDMR OD 33ULPHUD (PLVLYQ GH 2EOLJDFLRQHV &RQYHUWDEOHYV Gl
D. Antonio Rossell6 Mestre bajo el n° de protocolo 2.144, por importe de DOS MILLONES
TRESCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON TREINTA Y

&8%752 &el7,026 Ya

Expresamente se hace constar que los datos relativos al crédito objeto de compensacion
concuerdan fielmente con la contabilidad social, segun la certificacién de saldos emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad y prevista en el apartado (vi) siguiente.

Inveready Convertible Finance |, F.C.R e Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
suscriben conjuntamente en este acto 2.890.934 acciones, con una prima de emision global de

Y% OR TXH VXSRQH XQD SULPD SRU DFFLyQ GH DEMJRI[LPD
compensacion del referido crédito.

La naturaleza, caracteristicas y valoracion de este crédito han sido descritas en el informe
formulado por el consejo de administracion descrito en el apartado (iv) siguiente.

A los efectos oportunos se hace constar que Inveready Convertible Finance |, F.C.R e Inveready
Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. consienten expresamente la aportacion del referido
crédito al objeto de su compensaciobn como contravalor en la ampliacion de capital aqui
acordada.

Las nuevas acciones atribuirdn conjuntamente a Inveready Convertible Finance I, F.C.R e
Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, conforme a lo estipulado en
el Articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

(iv) Informe del érgano de administracién

La Junta General de Accionistas, toma conocimiento de que, en cumplimiento del articulo 199.2

GHO 5HJODPHQWR GHO 5HJLVWUR OHUFDQWLO 550" \LWDGGH O
3/6&" HO FRQVHMR GH DGPLQLVWUDFLYQ GriheOligét&ib tebhitv®@ G KD S U

a la naturaleza de los créditos que son objeto de compensacion en virtud del acuerdo de

aumento de capital social aqui propuesto y que se adjuntara al Acta de la Junta General de

Accionistas y a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente

la ejecucion del presente acuerdo.

(v) Certificacién del auditor de cuentas sobre los créditos a compensar

La Junta General de Accionistas toma conocimiento de que la certificacion emitida por el auditor
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de cuentas de la Sociedad sobre la exactitud de los datos ofrecidos por el consejo de
administracion respecto del crédito que es objeto de compensacion ha sido puesta a disposicion
de los accionistas desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la presente
Junta General Extraordinaria en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Asimismo, la Junta General de Accionistas deja constancia de que dicha certificacion ha sido
preparada en cumplimiento de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
acreditando que los datos relativos al crédito objeto de compensacion se ajustan a la
contabilidad social y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos para los aumentos de capital
por compensacion de créditos en sociedades anénimas. Dicha certificacién emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad se incorporara al Acta de la Junta General, formando parte integrante
de lamismay a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente
la ejecucion del presente acuerdo.

(vi) Maodificaciéon del articulo 7° de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

De conformidad con lo anterior, se acuerda modificar el articulo 7° de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, que, en adelante, y con derogacion expresa de su anterior texto, quedara redactado
como sigue:

3$57E&8/2- (D FDSLWDO VRFLDO VH ILMD HQ OD VXPD GH
desembolsado, dividido 22.756.687 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra integramente
suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma clase y serie y
FRQILHUHQ D VXV WLWXODUHYVY ORV PLVPRVY GHUHFKRV \ REOLJDFL

(vii) Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas en BME Growth
o en las Bolsas de Valores espafiolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo
de Administracidn, con expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo, en su caso, la preparacion del
'RFXPHQWR GH $PSOLDFLYQ 3'8$°

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

3. Ampliacién de capital social mediante compensacion de créditos por importe de
Yo TXH RVWHQWD ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQDQFH ,,
Segunda Emision, y consiguiente modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad

() Aumento

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, actualmente fijado en el importe de
(8526 HQ OD FXDQWtD GH Yo TXHGDQGR ILMDGR
cuantia de 266.414,64 EUROS.
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/D DPSOLDFLYQ VHxDODGD VH UHDOL]DUIi PHGLDQWH OD HPLVLYQ
valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emision de 3.068.974,45 EUROS, y

FRQ OD SULPD SRU DFFLYQ GH DSUR[LPDGDPHQWellas acéiondsSRQ ORV
ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emision de las nuevas acciones emitidas
DVFLHQGH D Ya

(i) Suscripcién y desembolso

Tras las oportunas deliberaciones, se hace constar que las nuevas acciones emitidas son
suscritas por:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley espafiola
en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de San Sebastian D. José Carlos Arnedo
Ruiz, el dia 13 de enero de 2021 con el numero 43 de su protocolo. Inscrito en el registro oficial
de fondos de capital riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha
29 de enero de 2021 bajo el nimero 315. Tiene el N.I.LF. nimero V-42788687, siendo su
sociedad gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A., suscribira y
desembolsard 3.884.777 acciones de la Sociedad, con una prima de emisién global de
Yo OR TXH VXSRQH XQD SULPD SRU DFFLYyQ GH DSURIJ[LPI
compensacion de los derechos de crédito que se describiran en el apartado (iii) contravalor.

(iii) Contravalor

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., respecto a la suscripcion y desembolso detallados en
el apartado (ii) anterior, el contravalor del aumento de capital social consiste en la compensacién
del Crédito que ostenta Inveready Convertible Finance I, F.C.R., por el importe y con las
caracteristicas que se detallan a continuacion:

El crédito que se compensa es vencido, liquido y exigible a fecha de este Acta.

En particular, el crédito a compensar es el crédito derivado del vencimiento anticipado y

reclamacion de pago instado por Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. por incumplimiento de

los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la emisién de obligaciones

convertibles en acciones suscritas por Inveready Convertible Finance I, F.C.R en virtud del Acta

notarial de constancia de la suscripcion y el desembolso de obligaciones convertibles en

acciones de fecha de 20 de diciembre de 2022 baMR OD 36HJXQGD (PLVLYQ GH 2EC(
&RQYHUWLEOHY GH 3DUOHP" RWRUJDGD DQWH H@ -XRMWDULIER GED %
el n® de protocolo 2.899 frente a la Sociedad por importe de TRES MILLONES CIENTO SIETE

MIL OCHOCIENTOS VEINTIDOS EUROS C21 9(,17,'i6 &e17,026 Ya

Expresamente se hace constar que los datos relativos al crédito que sera objeto de
compensacion concuerdan fielmente con la contabilidad social, segun la certificacion de saldos
emitida por el auditor de cuentas de la Sociedad y prevista en el apartado (vi) siguiente.

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., suscribe en este acto 3.884.777 acciones, con una
SULPD GH HPLVLYQ JOREDO GH Y OR TXH VXSRQH X
DSUR[LPDGDPHQWH Y% PHGLDQWH OD FRPSHQVDFLYQ GH HVWH
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Las caracteristicas y valoracion de este crédito han sido incorporados en el informe formulado
por el consejo de administracion descrito en el apartado (iv) siguiente.

A los efectos oportunos se hace constar que Inveready Convertible Finance Il, F.C.R consiente
expresamente la aportacion del referido crédito al objeto de su compensacién como contravalor
en la ampliacién de capital aqui acordada.

Las nuevas acciones atribuirdn a Inveready Convertible Finance Il, F.C.R los mismos derechos
politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la
fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables,
conforme a lo estipulado en el Articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

(iv) Informe del 6rgano de administraciéon

La Junta General de Accionistas, toma conocimiento de que, en cumplimiento del articulo 199.2

GHO 5HJODPHQWR GHO 5HJLVWUR OHUFDQWLO 3550° \LWDGGH O
3/6&" HO FRQVHMR GH DGPLQLVWUDFLYQ GriheOligét&ib tebitv®@ G KD S U

a la naturaleza del crédito que es objeto de compensacion en virtud del acuerdo de aumento de

capital social aqui propuesto y que, dicho informe se adjuntara al Acta de la Junta General de

Accionistas y a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente

la ejecucion del presente acuerdo.

(v) Certificacién del auditor de cuentas sobre los créditos a compensar

La Junta General de Accionistas toma conocimiento de que la certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad sobre la exactitud de los datos ofrecidos por el consejo de
administracién respecto del crédito que es objeto de compensacién ha sido puesta a disposicion
de los accionistas desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la presente
Junta General Extraordinaria en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Asimismo, la Junta General de Accionistas deja constancia de que dicha certificacion ha sido
preparada en cumplimiento de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
acreditando que los datos relativos al crédito objeto de compensacion se ajustan a la
contabilidad social y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos para los aumentos de capital
por compensacion de créditos en sociedades an6nimas. Dicha certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad se incorporara al Acta de la Junta General, formando parte integrante
de la mismay a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente
la ejecucion del presente acuerdo.

(vi) Modificacion del articulo 7° de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

De conformidad con lo anterior, se acuerda modificar el articulo 7° de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, que, en adelante, y con derogacién expresa de su anterior texto, quedara redactado
como sigue:

3$57E&8/2- (O FDSLWDO VRFLDO VH ILMD HQ OD VXPD GH
desembolsado, dividido 26.641.464 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra integramente
suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma clase y serie y
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FRQILHUHQ D VXV WLWXODUHV ORV PLVPRV GHUHFKRV \ REOLJDFL

(vii) Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas en BME Growth
o en las Bolsas de Valores espafiolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo
de Administracion, con expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo, en su caso, la preparacion del
'RFXPHQWR GH $PSOLDFLYQ 3'$’

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

4. Ampliacion de capital social mediante compensacién de créditos por importe de
Y4 TXH RVWHQWD ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )YGINGHH D, ) «
Emisién, y consiguiente modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad.

(i) Aumento

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, actualmente fijado en el importe de
(8526 HQ OD FXDQWtD GH %2 TXHGDQGR ILMDGR
cuantia de 308.037,25 EUROS.

/ID DPSOLDFLYQ VHxDODGD VH UHDOL]DUiIi PHGLDQWH OD HPLVLYQ
valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emision de 3.288.186,91 EUROS, y

FRQ OD SULPD SRU DFFLYQ GH DSUR[LPDGDPHQWellas acéiondSRQ ORYV
ya existentes.

Por tanto, el importe del valor nominal mas la prima de emisién de las nuevas acciones emitidas
DVFLHQGH D Ya

(i) Suscripcién y desembolso

Tras las oportunas deliberaciones, se hace constar que las nuevas acciones emitidas son
suscritas por:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley espafiola
en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de San Sebastian D. José Carlos Arnedo
Ruiz, el dia 13 de enero de 2021 con el numero 43 de su protocolo. Inscrito en el registro oficial
de fondos de capital riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha
29 de enero de 2021 bajo el nimero 315. Tiene el N.I.LF. nimero V-42788687, siendo su
sociedad gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A., suscribira vy
desembolsard 4.162.261 acciones de la Sociedad, con una prima de emisién global de
Yo OR TXH VXSRQH XQD SULPD SRU DFFLYyQ GB@BHR]DPD
compensacion de los derechos de crédito que se describiran en el apartado (iii) contravalor.

(iii) Contravalor
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Inveready Convertible Finance II, F.C.R., respecto a la suscripcion y desembolso detallados en
el apartado (ii) anterior, el contravalor del aumento de capital social consiste en la compensacion
del crédito que ostenta Inveready Convertible Finance I, F.C.R., por el importe y con las
caracteristicas que se detallan a continuacion:

El crédito que se compensa es vencido, liquido y exigible a fecha de este Acta.

En particular, el crédito a compensar es el crédito derivado del vencimiento anticipado y

reclamacion de pago instado por Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., por incumplimiento

de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la emisién de obligaciones

convertibles en acciones suscritas por Inveready Convertible Finance Il, F.C.R en virtud del Acta

notarial de constancia de la suscripcion y el desembolso de obligaciones convertibles en

acciones de fecha de 20 de diciembre de 2022, EDMR OD 37HUFHUD (PLVLYQ GH 2
&RQYHUWLEOHY GH 3DUOHP" RWRUJDGD DQWH HO 1RWDBHDRRKEH %I
el n° de protocolo 2.901 frente a la Sociedad por importe de TRES MILLONES TRESCIENTOS
VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y DOS CENTIMOS
(3.329.809,52 .- ¥4

Expresamente se hace constar que los datos relativos al crédito que es objeto de compensacion
concuerdan fielmente con la contabilidad social, segun la certificacion de saldos emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad y prevista en el apartado (vi) siguiente.

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., suscribe en este acto 4.162.261 acciones, con una
SULPD GH HPLVLYQ JOREDO GH Yo OR TXH VXSRQH X
DSUR[LPDGDPHQWH Y% PHGLDQWH OD FRPSHQVDFLYQ GH HVWH

Las caracteristicas y valoracion de este crédito han sido incorporadas en el informe del consejo
de administracion descrito en el apartado (iv) siguiente.

A los efectos oportunos se hace constar que Inveready Convertible Finance Il, F.C.R consiente
expresamente la aportacion del referido crédito al objeto de su compensacién como contravalor
en la ampliacién de capital aqui acordada.

Las nuevas acciones atribuirdn a Inveready Convertible Finance Il, F.C.R los mismos derechos
politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la
fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables,
conforme a lo estipulado en el Articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

(iv) Informe del érgano de administracién

La Junta General de Accionistas, toma conocimiento de que, en cumplimiento del articulo 199.2

GHO 5HJODPHQWR GHO 5HJLVWUR OHUFDQWLO 3550° \LWDGGH O
3/6&" HO FRQVHMR GH DGPLQLVWUDFLYQ GriheOligét&ib tebhitz®@ G KD S U

a la naturaleza de los créditos que son objeto de compensacion en virtud del acuerdo de

aumento de capital social aqui propuesto y que se adjuntard al Acta de la Junta General de

Accionistas y a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente

la ejecucion del presente acuerdo.

(v) Certificacion del auditor de cuentas sobre los créditos a compensar
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La Junta General de Accionistas toma conocimiento de que la certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad sobre la exactitud de los datos ofrecidos por el consejo de
administracién respecto del crédito que es objeto de compensacion ha sido puesta a disposicion
de los accionistas desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la presente
Junta General Extraordinaria en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Asimismo, la Junta General de Accionistas deja constancia de que dicha certificacion ha sido
preparada en cumplimiento de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
acreditando que los datos relativos al crédito objeto de compensacién se ajustan a la
contabilidad social y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos para los aumentos de capital
por compensacion de créditos en sociedades andnimas. Dicha certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad se incorporara al Acta de la Junta General, formando parte integrante
de la mismay a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente
la ejecucion del presente acuerdo.

(vi) Maodificaciéon del articulo 7° de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

De conformidad con lo anterior, se acuerda modificar el articulo 7° de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, que, en adelante, y con derogacién expresa de su anterior texto, quedara redactado
como sigue:

3$57E&8/2- (O FDSLWDO VRFLDO VH ILMD HQ OD VXPD GH
desembolsado, dividido 30.803.725 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra integramente
suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma clase y serie y
FRQILHUHQ D VXV WLWXODUHYV ORY PLVPRVY GHUHFKRVY \ REOLJDFI

(vii) Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas en BME Growth
0 en las Bolsas de Valores espafiolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo
de Administracion, con expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo, en su caso, la preparacion del
'RFXPHQWR GH $PSOLDFLYQ 3'$’

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

5. Ampliacién de capital social mediante compensacion de créditos por importe de
Yo TXH RVWHQWD ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQDQFH ,, )
Emision, y consiguiente modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad.

() Aumento

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, actualmente fijado en el importe de
(8526 HQ OD FXDQWtD GH Yo TXHGDQGR ILMDGR }
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cuantia de 335.911,37 EUROS.

/ID DPSOLDFLYQ VHxDODGD VH UHDOL]DUIi PHGLDQWH OD HPLVLYQ
valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emision de 2.202.055,61 EUROS, y

FRQ OD SULPD SRU DFFLYQ GH DSUR[LPDGDPHQWellas acéiondSRQ ORV
ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal méas la prima de emisién de las nuevas acciones emitidas
DVFLHQGH D Ya

(ii) Suscripciéon y desembolso

Tras las oportunas deliberaciones, se hace constar que las nuevas acciones emitidas son
suscritas por:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fondo de capital-riesgo constituido bajo ley espafiola
en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de San Sebastian D. José Carlos Arnedo
Ruiz, el dia 13 de enero de 2021 con el numero 43 de su protocolo. Inscrito en el registro oficial
de fondos de capital riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha
29 de enero de 2021 bajo el numero 315. Tiene el N.I.LF. nUmero V-42788687, siendo su
sociedad gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A., suscribird vy
desembolsard 2.787.412 acciones de la Sociedad, con una prima de emisién global de
Yo OR TXH VXSRQH XQD SULPD SRU DFFLYyQ GH DSURIJ[LPIE
compensacion de los derechos de crédito que se describirdn en el apartado (iii) contravalor
siguiente.

(iii) Contravalor

Inveready Convertible Finance II, F.C.R., respecto a la suscripcion y desembolso detallados en
el apartado (ii) anterior, el contravalor del aumento de capital social consiste en la compensacién
del crédito que ostenta Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., por el importe y con las
caracteristicas que se detallan a continuacion:

El crédito que se compensa es vencido, liquido y exigible a fecha de este Acta.

En particular, el crédito a compensar es el crédito derivado del vencimiento anticipado y

reclamacion de pago instado por Inveready Convertible Finance II, F.C.R., por incumplimiento

de los ratios financieros previstos en los términos y condiciones de la emision de obligaciones

convertibles en acciones suscritas por Inveready Convertible Finance Il, F.C.R en virtud de la

Escritura de emision de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad de fecha de 02 de

DIJRVWR GH EDMR OD 3&XDUWD (PLVLYQ GH 2EQWIRPFIRAHH D QW€
el Notario de Barcelona, D. Jaime Agustin Justribd, bajo el n° de protocolo 1.682 frente a la

Sociedad por importe de DOS MILLONES DOSCIENTOS VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS
VEINTINUEVE EUROS CON SETENTA Y TRES CENTIMOS (2.229.929,73.- ¥

Expresamente se hace constar que los datos relativos al crédito que es objeto de compensacion
concuerdan fielmente con la contabilidad social, segun la certificacion de saldos emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad y prevista en el apartado (vi) siguiente.
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Inveready Convertible Finance II, F.C.R., suscribe en este acto 2.787.412 acciones, con una
SULPD GH HPLVLYyQ JOREDO GH Yo OR TXH VXSRQH X
DSUR[LPDGDPHQWH Y PHGLDQWH OD FRPSHQVDFLYQ GH HVWH

Las caracteristicas y valoracion de este crédito han sido incorporadas en el informe del consejo
de administracion descrito en el apartado (iv) siguiente.

A los efectos oportunos se hace constar que Inveready Convertible Finance Il, F.C.R consiente
expresamente la aportacion del referido crédito al objeto de su compensacién como contravalor
en la ampliacion de capital aqui acordada.

Las nuevas acciones atribuirdn a Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la
fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables,
conforme a lo estipulado en el Articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

(iv) Informe del 6rgano de administraciéon

La Junta General de Accionistas, toma conocimiento de que, en cumplimiento del articulo 199.2

GHO 5HJODPHQWR GHO 5HJLVWUR OHUFDQWLO 3550° \LWDGEH O
3/6& HO FRQVHMR GH DGPLQLVWUDFLYQ GriheOligét&ib tekh® G KD S U

a la naturaleza de los créditos que son objeto de compensacion en virtud del acuerdo de

aumento de capital social aqui propuesto y que se adjuntara al Acta de la Junta General de

Accionistas y a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente

la ejecucion del presente acuerdo.

(v) Certificacion del auditor de cuentas sobre los créditos a compensar

La Junta General de Accionistas toma conocimiento de que la certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad sobre la exactitud de los datos ofrecidos por el consejo de
administracion respecto del crédito que es objeto de compensacion ha sido puesta a disposicion
de los accionistas desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la presente
Junta General Extraordinaria en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Asimismo, la Junta General de Accionistas deja constancia de que dicha certificacion ha sido
preparada en cumplimiento de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
acreditando que los datos relativos al crédito objeto de compensacion se ajustan a la
contabilidad social y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos para los aumentos de capital
por compensacion de créditos en sociedades andnimas. Dicha certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad se incorporara al Acta de la Junta General, formando parte integrante
de lamismay a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente
la ejecucion del presente acuerdo.

(vi) Maodificacion del articulo 7° de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

De conformidad con lo anterior, se acuerda modificar el articulo 7° de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, que, en adelante, y con derogacién expresa de su anterior texto, quedara redactado
como sigue:
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3$57E&8/2- (O FDSLWDO VRFLDO VH ILMD HQ OD VXPD GH
desembolsado, dividido 33.591.137 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra integramente
suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma clase y serie y
FRQILHUHQ D VXV WLWXODUHYV ORV PLVPRV GHUHFKRV \ REOLJDFI1

(vii) Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas en BME Growth
0 en las Bolsas de Valores espafiolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo
de Administracion, con expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo, en su caso, la preparacion del
'RFXPHQWR GH $PSOLDFLYQ 3'$’

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencién de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

6. Ampliacion de capital social mediante compensacion de créditos por importe de

6.509.517,80% TXH RV WélRIMOB Holding, S.A. 371+ GHULYDGRV GHO 35HYR
J)DFLOLW\ $JU HHBrdiQuilrite modificacion de los estatutos sociales de la

Sociedad.

(i) Aumento

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, actualmente fijado en el importe de
(8526 HQ OD FXDQWtD GH Yo TXHGDQGR ILMDGR
cuantia de 417.280,34 EUROS.

/ID DPSOLDFLYQ VHxDODGD VH UHDOL]DUiIi PHGLDQWH OD HPLVLYQ
valor nominal cada una de ellas, con una prima global de emision de 6.428.148,83 EURQOS, y

FRQ OD SULPD SRU DFFLYQ GH DSUR[LPDGDPHQWellas acéiond$sRQ ORV
ya preexistentes.

Por tanto, el importe del valor nominal méas la prima de emision de las nuevas acciones emitidas
DVFLHQGH D Ya

(ii) Suscripcién y desembolso

Tras las oportunas deliberaciones, se hace constar que las nuevas acciones emitidas son
suscritas por:

The Nimo's Holding, S.A., sociedad an6nima, de nacionalidad espafiola, con domicilio social en

Cl Zuatzu 7 20018 - (San Sebastian) - Guipuzcoa, Espafia, y provista del N.I.F. nimero

A65709552, suscribird y desembolsara 8.136.897 acciones de la Sociedad, con una prima de

HPLVLYQ JOREDO GH Y2 OR TXH VXSRQH XQD SULPD SRU
% PHGLDQWH OD FRPSHQVDFLYQ GH ORV GHUHFKRV &@dd FUpGL\
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(i) contravalor siguiente.

(iii) Contravalor

The Nimo's Holding, S.A., respecto a la suscripcion y desembolso detallados en el apartado (ii)
anterior, el contravalor del aumento de capital social consiste en la compensacién del crédito
gue ostenta The Nimo's Holding, S.A., por el importe y con las caracteristicas que se detallan a
continuacion:

El crédito que se compensa es vencido, liquido y exigible a fecha de este Acta.

En particular, el crédito a compensar es el crédito derivado del Revolving Facility Agreement
suscrito el 29 de noviembre de 2022 y novado en fecha de 2 de agosto de 2024 mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Jaime Agustin Justrib6é por importe
de SEIS MILLONES QUINIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS DIECISIETE EUROS CON
2&+(17% &el17,026 Ya

Expresamente se hace constar que los datos relativos al crédito que es objeto de compensacion
concuerdan fielmente con la contabilidad social, segun la certificacién de saldos emitida por el
auditor de cuentas de la Sociedad y prevista en el apartado (vi) siguiente.

The Nimo's Holding, S.A., suscribe en este acto 8.136.897 acciones, con una prima de emision
JOREDO GH Yo OR TXH VXSRQH XQD SULPD SRU4sDFFLYQ
mediante la compensacion de este crédito.

Las caracteristicas y valoracién de este crédito han sido incorporados en el informe formulado
por el consejo de administracion descrito en el apartado (iv) siguiente.

A los efectos oportunos se hace constar que The Nimo's Holding, S.A., consiente expresamente
la aportacion del referido crédito al objeto de compensacion como contravalor en la ampliacion
de capital aqui acordada.

Las nuevas acciones atribuiran a The Nimo's Holding, S.A. los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en
gue queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, conforme a lo
estipulado en el Articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital, el
organo de administracion de The Nimo's Holding, S.A., manifiesta que esta aportacion NO
representa mas de un veinticinco por ciento del valor reflejado en el tltimo balance aprobado de
sus cuentas.

(iv) Informe del 6rgano de administracién

La Junta General de Accionistas, toma conocimiento de que, en cumplimiento del articulo 199.2

GHO 5HJODPHQWR GHO 5HJLVWUR OHUFDQWLO 3550° \LWDGEH O
3/6& HO FRQVHMR GH DGPLQLVWUDFLYQ GrhheOigét&ib tebi&® G KD S U

a la naturaleza de los créditos que son objeto de compensacion en virtud del acuerdo de

aumento de capital social aqui propuesto y que se adjuntara al Acta de la Junta General de
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Accionistas y a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente
la ejecucion del presente acuerdo.

(v) Certificacion del auditor de cuentas sobre los créditos a compensar

La Junta General de Accionistas toma conocimiento de que la certificacion emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad sobre la exactitud de los datos ofrecidos por el consejo de
administracion respecto del crédito que es objeto de compensacion ha sido puesta a disposicion
de los accionistas desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la presente
Junta General Extraordinaria en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Asimismo, la Junta General de Accionistas deja constancia de que dicha certificacion ha sido
preparada en cumplimiento de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
acreditando que los datos relativos al crédito objeto de compensacion se ajustan a la
contabilidad social y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos para los aumentos de capital
por compensacion de créditos en sociedades andénimas. Dicha certificacién emitida por el auditor
de cuentas de la Sociedad se incorporara al Acta de la Junta General, formando parte integrante
de la mismay a la correspondiente escritura publica de aumento de capital social que documente
la ejecucion del presente acuerdo.

(vi) Maodificacion del articulo 7° de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

De conformidad con lo anterior, se acuerda modificar el articulo 7° de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, que, en adelante, y con derogacion expresa de su anterior texto, quedara redactado
como sigue:

3$57E&8/2- (O FDSLWDO VRFLDO VH ILMD HQ OD VXPD GH
desembolsado, dividido 41.728.034 acciones, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra integramente
suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones pertenecen a la misma clase y serie y
FRQILHUHQ D VXV WLWXODUHYV ORY PLVPRVY GHUHFKRVY \ REOLJDFI

(vii) Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas en BME Growth
o en las Bolsas de Valores espafiolas, segun corresponda, facultando a estos efectos al Consejo
de Administracion, con expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo, en su caso, la preparacion del
'RFXPHQWR GH $PSOLDFLYQ 3'$’

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

7. Aprobacion del aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias por importe
Pi[LPR GH Y%\ FRQVLIJXLHQWH PRGLILFDFLYQ GH ORV HVWDW
en el consejo de administracion, con facultades de substitucion, de la facultad de ejecutar
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el aumento de capital social acordado en los términos y con los limites recogidos en | a
ley.

La Junta General de Accionistas acuerda aumentar el capital social de la Sociedad actualmente

ILMDGR HQ HO LPSRUWH GH Y% SRU XQ LPSRDWKYVAVRWDO
emision y puesta en circulacion como maximo de 9.937.500 nuevas acciones de la Sociedad,

de valor nominal 0,01 euros cada una y una prima de emisién por accién de 0,79 euros, todas

ellas de la misma clase y serie que las actualmente preexistentes, y en consecuencia, se

atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones que la

Sociedad tiene actualmente en circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta,

cuyo registro contable se atribuira a la sociedad que determine el consejo de administracion.

De conformidad con lo anterior, y al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 a) de la LSC, la
Junta General de Accionistas acuerda delegar en el consejo de administracion de la Sociedad,
tan ampliamente como en Derecho sea necesario, y con expresas facultades de sustitucion de
sus miembros, la facultad de ejecutar el aumento de capital de la Sociedad acordado, (sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas y con sujecidon a las disposiciones legales y
estatutarias que sean aplicables en cada momento), en cualquier momento dentro del plazo
legal de un (1) afio a contar desde la fecha de celebracion de la presente Junta General de
Accionistas y aprobacion del presente acuerdo.

Asimismo, la Junta General de Accionistas acuerda facultar al consejo de administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea necesario, para que, en la forma que juzgue mas
conveniente, pueda:

(i) Acordar aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces, en la cuantia maxima
aprobada en virtud del presente acuerdo y en el momento que el consejo de administracion
decida, dentro de los limites establecidos en el presente acuerdo, mediante la emision de nuevas
acciones; y con posibilidad de suscripcion incompleta, consistiendo su contravalor en
aportaciones dinerarias; y pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital en
todo aquello que no se haya previsto en el presente acuerdo. Los derechos de suscripcién
preferente seran transmisibles.

(i) Determinar los plazos y el procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, asi como, en su caso, determinar el periodo de asignacion adicional y/o discrecional
para la suscripcidbn de acciones sobrantes tras el ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente, en los términos que se indican en el apartado (iii) siguiente.

(iif) Ofrecer libremente las acciones no suscritas en el plazo establecido para el ejercicio del
derecho de suscripcion preferente; establecer que, en caso de suscripcién incompleta, la
Sociedad podra dar por concluido el aumento de capital en cualquier momento y de forma
anticipada, incluso cuando no hubiese quedado integramente suscrito el importe efectivo y por
lo tanto, se autoriza que el aumento de capital no quede sin efecto, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 507 de la LSC; de modo que el capital social podra quedar efectivamente
aumentado en la parte que finalmente resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el
periodo de asignaciéon adicional y/o discrecional, de haberlo; y dar una nueva redaccion al
articulo estatutario correspondiente.
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(iv) Solicitar, en su caso, la admision a negociacion de las acciones que se emitan en virtud de

esta delegacién, en los mercados secundarios oficiales o no oficiales, regulados o no,
organizados o no, nacionales o extranjeros, incluyendo el segmento de negociacion BME Growth

GH %0( 07) (TXLW\ D wWwUDYpV GH OD FRUUHVSRQGLBQIWHHYRGR)D
realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios o0 convenientes al efecto ante los
organismos publicos y/o privados correspondientes, incluyendo cualquier actuacion, declaraciéon

0 gestion ante las autoridades competentes, incluyendo sin limitacion, la preparacion del
'RFXPHQWR GH $PSOLDFLYQ 3'$’

(v) Se hace constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o
puedan dictarse en materia de negociacion, especialmente sobre contratacién, permanencia y
exclusion de la cotizacion y el compromiso de que, en caso de que se solicitase posteriormente
la exclusién de la cotizacion de las acciones, esta se adoptara con las formalidades requeridas
por la normativa aplicable.

(vi) Facultar al consejo de administracion, en los mas amplios términos, para el ejercicio de la
delegacioén objeto del presente acuerdo, asi como para realizar todos aquellos actos, tramites o
solicitudes que pudiesen ser necesarios 0 convenientes para su ejercicio, autorizandole para
subdelegar en cualquier consejero; y para facultar, con la amplitud que estime conveniente, a
cualquier apoderado de la Sociedad para su ejercicio.

(vii) Facultar al consejo de administracion, en los mas amplios términos, para dar una nueva
redaccion al articulo 7° de los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad relativo al capital
social, tras la suscripcién y desembolso del aumento de capital social propuesto.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencién de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

8. Fijacion, dentro del limite previsto en el art. 22.1 de los estatutos s ociales, del numero
de miembros del consejo de administracion de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. en diez.

Se acuerda fijar, dentro del limite previsto en el articulo 22.1 de los Estatutos Sociales, el nUmero
de miembros del Consejo de Administracion de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.A. en diez.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.

9. Nombramiento de dofia Sara Secall Ruiz como miembro del consejo de administracion
por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.
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Se acuerda nombrar como nuevo miembro del consejo de administracion de la Sociedad, con
la categoria de consejera externa dominical, desde la fecha de hoy y por el plazo estatutario de
seis (6) afios, a dofia Sara Secall Ruiz.

Dofia Sara Secall Ruiz, presente en este acto, acepta expresamente su nombramiento y
promete ejercerlo fielmente y con la diligencia necesaria, declarando no encontrarse incursa en
ninguna de las incompatibilidades legal o estatutariamente establecidas para su cumplimiento
y, especialmente, las sefialadas en el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y demés
disposiciones legales gque resulten de aplicacion.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.058.841 acciones, representativas del 12,79% del capital
concurrente con derecho de voto, sin votos en contra.

10. Nombramiento de don Aniol Brosa Muela como miembro del consejo de
administracion por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

Se acuerda nombrar como nuevo miembro del consejo de administracion de la Sociedad, con
la categoria de consejero externo dominical, desde la fecha de hoy y por el plazo estatutario de
seis (6) afios, a don Aniol Brosa Muela.

Don Aniol Brosa Muela, presente en este acto, acepta expresamente su nombramiento y
promete ejercerlo fielmente y con la diligencia necesaria, declarando no encontrarse incurso en
ninguna de las incompatibilidades legal o estatutariamente establecidas para su cumplimiento
y, especialmente, las sefialadas en el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y demas
disposiciones legales que resulten de aplicacion.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.058.841 acciones, representativas del 12,79% del capital
concurrente con derecho de voto, sin votos en contra.

11. Nombramiento de dofia Sara Sanz Achiaga como miembro del consejo de
administracién por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

Se acuerda nombrar como nuevo miembro del consejo de administracion de la Sociedad, con
la categoria de consejera externa dominical, desde la fecha de hoy y por el plazo estatutario de
seis (6) afos, a dofia Sara Sanz Achiaga.

Dofia Sara Sanz Achiaga, debidamente representada por don Eduard Feliu Torné en virtud de
poder especial otorgado a su favor mediante escritura de apoderamiento especial autorizada el
dia 27 de julio de 2026 por el Notario de Barcelona D. Jaime Agustin Justribo, con el nimero
1.563 de su protocolo, acepta expresamente su nombramiento y promete ejercerlo fielmente y
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con la diligencia necesaria, declarando no encontrarse incursa en ninguna de las
incompatibilidades legal o estatutariamente establecidas para su cumplimiento v,
especialmente, las sefialadas en el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y demés
disposiciones legales que resulten de aplicacion.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.058.841 acciones, representativas del 12,79% del capital
concurrente con derecho de voto, sin votos en contra.

12. Nombramiento de don Roger Pigué Pijuan como miembro del consejo de
administracion por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

Se acuerda nombrar como nuevo miembro del consejo de administracion de la Sociedad, con
la categoria de consejero externo dominical, desde la fecha de hoy y por el plazo estatutario de
seis (6) afios, a don Roger Piqué Pijuan.

Don Roger Pigué Pijuan, presente en este acto, acepta expresamente su nombramiento y
promete ejercerlo fielmente y con la diligencia necesaria, declarando no encontrarse incurso en
ninguna de las incompatibilidades legal o estatutariamente establecidas para su cumplimiento
y, especialmente, las sefialadas en el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y demas
disposiciones legales que resulten de aplicacion.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.058.841 acciones, representativas del 12,79% del capital
concurrente con derecho de voto, sin votos en contra.

13. Nombramiento de dofia Silvia Martinez Losas como miembro del consejo de
administracién por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

Se acuerda nombrar como nuevo miembro del consejo de administracion de la Sociedad, con la
categoria de consejera externa independiente, desde la fecha de hoy y por el plazo estatutario
de seis (6) afios, a dofa Silvia Martinez Losas.

Dofia Silvia Martinez Losas, debidamente representada por don Eduard Feliu Torné en virtud de
poder especial otorgado a su favor mediante escritura de apoderamiento especial autorizada el
dia 30 de julio de 2026 por el Notario de Barcelona D. Jaime Agustin Justribd, con el nUmero
1.607 de su protocolo, acepta expresamente su nombramiento y promete ejercerlo fielmente y
con la diligencia necesaria, declarando no encontrarse incursa en ninguna de las
incompatibilidades legal o estatutariamente establecidas para su cumplimiento y, especialmente,
las sefialadas en el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y demas disposiciones legales
gue resulten de aplicacion.
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El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.058.841 acciones, representativas del 12,79% del capital
concurrente con derecho de voto, sin votos en contra.

14. Nombramiento de dofia Eulalia Oms Casanovas como miembro del consejo de
administracion por el plazo previsto en el art. 20.b de los estatutos.

Se acuerda nombrar como nuevo miembro del consejo de administracion de la Sociedad, con la
categoria de consejera externa independiente, desde la fecha de hoy y por el plazo estatutario
de seis (6) afios, a dofia Eulalia Oms Casanovas.

Dofia Eulalia Oms Casanovas, debidamente representada por don Eduard Feliu Torné en virtud
de poder especial otorgado a su favor mediante escritura de apoderamiento especial autorizada
el dia 23 de julio de 2026 por el Notario de Barcelona D. Jaime Agustin Justribd, con el nimero
1.515 de su protocolo, acepta expresamente su hombramiento y promete ejercerlo fielmente y
con la diligencia necesaria, declarando no encontrarse incursa en ninguna de las
incompatibilidades legal o estatutariamente establecidas para su cumplimiento y, especialmente,
las sefialadas en el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y demas disposiciones legales
gue resulten de aplicacion.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.058.841 acciones, representativas del 12,79% del capital
concurrente con derecho de voto, sin votos en contra.

15. Delegacion de facultades.

Facultar a todos y cada uno de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad,
incluido el secretario no consejero, en los mas amplios términos, para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, en nombre y representacion de la Sociedad, lleve a cabo todos los tramites y
actuaciones necesarios; otorgue cuantos documentos publicos o privados, incluso de enmienda
y rectificacion en sus términos mas amplios, sean necesarios para elevar a publico los acuerdos
adoptados; y realice cuantas gestiones fueran necesarias para la ejecucion y buen fin de los
mismos y su inscripcion y/o depdsito, total o parcial, cuando proceda, en los registros publicos
correspondientes.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.
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16. Delegacion de facultades en dofia Sara Secall Ruiz, don Aniol Brosa Muela, dofia Sara
Sanz Achiaga, don Roger Piqué Pijuan, dofia Silvia Martinez Losas y dofia E ulalia Oms
Casanovas, con caracter solidario y expresa facultad de sustitucion y en los términos mas

amplios posibles, para la formalizacion, subsanacion, aclaracion, interpretacion,
ejecucion y elevacion a publico de los acuerdos que, en su caso se adopten v,
especialmente, para la presentacion a inscripcion del nombramiento de los
administradores que, en su caso, se hombren (incluyendo en su caso la inscripcién
parcial), para la inscripcidén de los acuerdos gue, en su caso, adopte la junta (inc luyendo
en su caso la inscripcion parcial) y, en general, realizar cuantos actos y forma lidades y
otorgar y firmar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios o
convenientes para que los acuerdos adoptados produzcan todos los efectos legales
oportunos.

Se acuerda facultar a dofia Sara Secall Ruiz, don Aniol Brosa Muela, dofia Sara Sanz Achiaga,
don Roger Piqué Pijuan, dofia Silvia Martinez Losas y dofia Eulalia Oms Casanovas, con
caracter solidario y expresa facultad de sustitucion y en los términos mas amplios posibles, para
que lleven a cabo la formalizacion, subsanacion, aclaracion, interpretacion, ejecucion y elevacion
a publico de los acuerdos que, en su caso se adopten y, especialmente, para la presentacion a
inscripcion del nombramiento de los administradores que, en su caso, se nombren (incluyendo
en su caso la inscripcién parcial), para la inscripcion de los acuerdos que, en su caso, adopte la
junta (incluyendo en su caso la inscripcion parcial) y, en general, realizar cuantos actos y
formalidades y otorgar y firmar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios o
convenientes para que los acuerdos adoptados produzcan todos los efectos legales oportunos.

La facultad de subsanacion debe interpretarse en términos muy amplios y comprender la
facultad de realizar las modificaciones, enmiendas y adiciones que fueran convenientes o
necesarias como consecuencia de los comentarios, calificaciones, errores, defectos,
apreciaciones u omisiones apreciados por los organismos reguladores de los mercados de
valores, el BME Growth, la CNMV, las bolsas de valores, el Registro Mercantil y cualquier otra
autoridad u organismo con competencia sobre las cuestiones relativas a los acuerdos
adoptados.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 14.036.197 acciones, representativas del
87,21% del capital concurrente con derecho de voto y del 70,6552% del capital social de la
Sociedad, el voto en contra de 2.056.507 acciones, representativas del 12,78% del capital
concurrente con derecho de voto, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01%
del capital concurrente con derecho de voto.

17. Redaccidn, lectura y aprobacion, en su caso, del acta.

Se acuerda aprobar el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas en los términos en
gue ha sido redactada y leida.

El presente acuerdo se aprueba con el voto a favor de 16.092.704 acciones, representativas del
99,99% del capital concurrente con derecho de voto y del 81,0073% del capital social de la
Sociedad, y la abstencion de 2.334 acciones, representativas del 0,01% del capital concurrente
con derecho de voto, sin votos en contra.
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De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 del BME Growth, se indica que la
informacion comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de
la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Atentamente,

Ernest Pérez-Mas
Presidente del consejo de administraciéon de

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.

(*) Nota: En caso de discrepancia de comprension entre las dos lenguas, la versién en
castellano es la que prevalece.
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%DUFHORQD de 26Z26DJRV W

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. HQ HQG DPare® Vélecom ~
R CdHociétat ~ HQ YLUWXW GHO TXH GLVSRVD OYDUWLFOH GHO 5H.
DE~V GH PHUFDW L OYDUWLFOH GH OD /OHLGH 9DGRUV GHsRDI

6HUYHLY GY,QYHUVLY L GLVSRVLFLRQV FRQFRUsB@WBMEDL[t FRP
Growth de BME MTF Equity, sobre informacié a subministrar per empreses incorporades a

QHJRFLDFLY HQ HO VHIPHQW %0( *URZWK GH %Gifcwatr B/ZA2RLW\ HQ F
del BME Growth ©~ SHU PLWMj GH OD SUHVHQW FRPPXQLFD D PHUFDW OC

ALTRA INFORMACIO RELLEVANT (¥)

3RVHP HQ HO VHX FRQHL[HPHQW TXH OD -XQWD *H @DUB6RF([MWWWDWR U
celebradael GIDJRVW GH 11.00 Bor€HeX primera convocatoria, amb assisténcia

de notari Sr. Antonio Rossell6 Mestre, ha aprovat, per les majories assenyalades en cada cas,

WRWYV L FDGDVFXQ GHOV DFRUGY FRPSUHVRV HQ OTRD®WYD WO G
anunci publicat el dia 7 de juliol de 2026, complementat mitjancant anunci publicat el dia 17 de

juliol de 2026. Van concorrer entre presents i representats un total de 186 accionistes titulars
GITDFFLRQV D P Erdprgdeati@side B1VW190% del capital social.

Addicionalment, es posa a disposicio dels accionistes com a annexos de la comunicacio:

i. Annex I: La intervencié del Sr. Ernest Pérez-Mas com a president del Consell
GI$GPLQLVWUDFLY HQ FDWDOj MXQWDPHQW DPE OD VHYD WU
ii. Annexll: Les preguntes formulades per un accionista minoritari en relacié amb els punts
TXH ILJXUHQ HQ OfRUGUH GHO GLD MXQWDPHQW DPE OHV UH
ii.  Annex lll: La intervenci6 del Sr. Josep Maria Echarri Torres com a president del Grup
Inveready en catala juntament amb la seva traduccié al castella.
iv. ~Annex IV: (O GRFXPHQW WqFQLF GIDQjOLVL FRPSDUDGD GHOV
emesos sobre Parlem Telecom a 31 de desembre de 2025.
V. AnnexV: /fLQIRUPH GH YDORUDFLY GHO GH OHV DFFLRQV L G&t
elaborat per GNL Russell Bedford i datat el 10 de juliol de 2026, juntament amb el seu
resum executiu.
vi.  Annex VI: La intervencio del Sr. Roger Piqué Pijuan com a accionista.

$ FRQWLQXDFLY VILQGLTXHQ HOV DFRUGYV DG RSIWDGNS SHLLR Q DV-W E
juntament amb el resultat de les votacions corresponents:

5DWLILFDFLY GH OD YjOLGD FRQVWLWXFLY GH @OORXQWB GH@HEID
i dels carrecs de president i secretari.

6fDFRUGD UDWLILFDU OD YjOLGD FRQVWLWXFDyO®HVE Y DXXHOBI EHQ |
SHU WUDFWDU HOV DVVXPSWHVY DVVHQ\DODWY HQ 6 fRWHGRWVHGEH O (
SUHVLGHQW L VHFUHWDUL GYDTXHVWD

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
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OIDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHVHQWDWLYHV GHO GHC
sense vots en contra.

2. Ampliacié del capital social mitjancant compensaciéo de credits per import de

Yo WLWXODULWDW GY,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQD
Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., derivats de la Primera Emi ssid, i conseguent
modifi cacié dels estatuts socials de la Societat.

(i) Augment
6fDFRUGD DPSOLDU HO FDSLWDO VRFLDO GH OD 6RFLHWDW DFV
(8526 HQ OD TXDQWLD GH Yo TXHGDQW IL[DWWHR GRQVFH

227.566,87 EUROS.

/I YDPSOLDFLY DVVHQ\DODGD HV UHDOLW]DUj PLWMDQoDQW OfHPLYV
PLWMDQoDQW DQRWDFLRQV HQ FRPSWH GH Y GH YDEDRMW QRPL
GTHPLVVLY GH (8526 L DPE XQD SULPD apraiimdd&febty FRUUHV

Y%+ DPE HOV PDWHL[RVY GUHWYV TXH OHV DFFLRQV MD SUHH[LVW

3HU WDQW OfLPSRUW GHO YDORU QRPLQDO PpV OD SULPD GfTF
GfHPLVVLY DVFHQGHL[ D Ya

(ii) Subscripci6 | desemborsament

'"HVSUpV GH OHV RSRUWXQHY GHOLEHUDFLRQV HV ID AR/QVYWDU T)
son subscrites per:

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., fons de capital-risc constituit sota llei espanyola en
YLUWXW GIHVFULSWXUD S~EOLFD DWRUJDGD GDYD@WWHQ BWR WHIOU L
dia 12 de maig de 2017 amb el nimero 1.126 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial de
fons de capital risc de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV) amb data 23 de juliol
de 2017 sota el nimero 218. Té el N.I.F. nimero V-67025965, essent la seva societat gestora
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A.; assumeix i subscriu 1.941.262 accions i
Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., societat anonima de nacionalitat
HVSDQ\ROD FRQVWLWXwGD PLWMDQoDQW HVFULSWXR\W DDXWRH LW
Barcelona Sr. Jaime Agustin Justrib6, amb el nUmero 2.243 del seu protocol, inscrita en el
Registre Administratiu de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV) per a societats

de capital risc amb el nUmero 260. Té el N.I.LF. A- L FRGL GILGHQWLILFDFLY GYTHC(
(LEI): 9598003C8492TKMDX860; DVVXPHL[ L VXEVFULX DFFLRQV /D SU
JOREDO pV GH Yo HO TXH VXSRVD XQD SULPD SHU DFFLyY

PLWMDQoDQW OD FRPSHQVDFLY GHOV GUHWY OGM RHUGEWQMWMXBIDNYYD
seguent.

(iii) Contravalor

Inveready Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
5HYVSHFWH D OD VXEVFULSFLYy L HO GHVHPERUVDPH®W GHWD
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FRQWUDYDORU GH OYDXJPHQW GH FDSLWDO VRFLDOV FIRX(HVLV W H |
ostenten conjuntament Inveready Convertible Finance I, F.C.R. i Inveready Convertible Finance
&DSLWDO 6 &5 6% SHU OYLPSRUW L DPde®@dtunthlad® FWHUtVWLT

El crédit que es compensa pV YHQOoXW OtTXLG L H[LJLEOH D GDWD GYDTXHV

En particular, el crédit a compensar és el crédit derivat del venciment anticipat i reclamacio de

pagament instat per Inveready Convertible Finance |, F.C.R. i Inveready Convertible Finance

Capital, S.C.R., S.A., per incompliment dels ratios financers previstos en els termes i condicions

GH OfHPLVVLY GYREOLJDFLRQV FRQYHUWLEOHY HEOHRFLR@OWNNKEV
, ) &5 L, QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQDWRM &OH DWIBDF WL & VB X UsD $
GfREOLJDFLRQDWH;EGDGORMALHWGH MXOLRO GH VRWD OD 33ULPH
&RQYHUWLEOHY GH 3IDUOHP" GDYDQW HO 1RWDUL GHHEDQFHORQD
de protocol 2.144, per import de DOS MILIONS TRES-CENTS DOTZE MIL SET-CENTS
QUARANTA-SET EUROS AMB TRENTA-48%$75( &E17,06 Ya

Expressament es fa constar que les dades relatives al credit objecte de compensacio
concorden fidelment amb la comptabilitat social, segons la certificacié de saldos emesa per
OfDXGLWRU GH FRPSWHV GH OD 6RFLHWDW L SUHYLVWD HQ OfDS

Inveready Convertible Finance |, F.C.R. i Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
VXEVFULXHQ FRQMXQWDPHQW HQ DTXHVW DFWH DFFLRQV
GH Yo HO TXH VXSRVD XQD SULPD SHU D Fhitiancantflda SUR[LPD
compensacioé del referit credit.

/ID QDWXUDOHVD FDUDFWHUtVWLTXHY L YDORUDFLY GABTXHVW
IRUPXODW SHO FRQVHOO GIDGPLQLVWUDFLY GHVFULW HQ OTDSDL

Als efectes oportuns es fa constar que Inveready Convertible Finance |, F.C.R. i Inveready
&RQYHUWLEOH )LQDQFH &DSLWDO 6 &5 6 $ FRQVHQYWHQGILBUH
D OfREMHFWH GH OD VHYD FRPSHQVDFLY FE Bapitd) agurdagtada.Y DORU H(

Les noves accions atribuiran conjuntament a Inveready Convertible Finance |, F.C.R. i

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. els mateixos drets politics i econdomics que

les accions de la Societat actualment en circulaci6 a partir de la data en qué quedin inscrites al

VHX QRP HQ HOV FRUUHVSRQHQWYV UHJLVWUHV FRPRBWDRQHQYHFR
dels Estatuts Socials de la Societat.

LY OQIRUPH GH OfzUJDQ GYDGPLQLVWUDFLY

/D -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHYV SUHQ FRQHL[HPH@MOXH HC
5HJODPHQW GHO 5HJLVWUH OHUFDQWLO 3550° L  3/6&8H OBOOHL
FRQVHOO GYDGPLQLVWUDFLY GH OD 6R F li idlfiDaNa Kalur8esadsl® UDW O YL
FUQGLWYV TXH VyQ REMHFWH GH FRPSHQVDFLY H® IXYQ UMR¥FWD®HDJ X
SURSRVDW L TXH VIDGMXQWDU] D Of$FWD GH OD -XRQMWIRWHQHU
HVFULSWXUD S~EOLFD G{BXDPHQW GIRFOSHGMIO VRH[HFXFLYy GHO

Y &HUWLILFDF lde cGnipted $dbié Gl& teRits a compensar
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/ID -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHY SUHQ FRQHL[HPHQMWGHXH OD
FRPSWHVY GH OD 6RFLHWDW VREUH OTH[DFWLWXG GHWOBVLGDGEH
respecte del credit que és objecte de compensacid ha estat posada a disposicié dels
DFFLRQLVWHY GHVY GH OD GDWD GH SXEOLFDFLY GH OTYDQXQFL GH
Extraordinaria a la pagina web corporativa de la Societat.

$L[t PDWHL[ OD -XQWD *HQHUDO GT$FFLRQLVWHYV GHI[KOFRQVW|
HVWDW SUHSDUDGD HQ FRPSOLPHQW GHO TXH SUHYKEE SAWVWO LFC
acreditant que les dades relatives al crédit objecte de compensaci6 VIDMXVWHQ D OD FRPSW
social i complint els requisits legalment exigits per als augments de capital per compensacié de
FUgGLWV HQ VRFLHWDWYVY DQzQLPHV /fHVPHQWDGD FKSWKHWQDLFDFL
6RFLHWDW VILQFRUSRU®PQWD OH@HAWDOGHROPDQW SDUW LQWHJUI
FRUUHVSRQHQW HVFULSWXUD S~EOLFD GIDXJPHQW GH FDSLWDC
present acord.

YL ORGLILFEDFLY deld EStfttd)SWdiafs@ddla Spcietat.

'H FRQIRUPLWDW DPE OYDQWHULRU VIDFRUGFPRCGV |G HADWDOAMRLM
qgue, en endavant, i amb derogacié expressa del seu text anterior, quedara redactat com
segueix:

3$57,&/( -q(O FDSLWDO VRFLDO HV IL[D HQ OD VXPD GH

desemborsat, dividit en 22.756.687 accions, de 0,01 euros de valor nominal cada una,
representades mitjangant anotacions en compte. El capital social es troba integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen als
VHXV WLWXODUYVY HOV PDWHL[RVY GUHWV L REOLJDFLRQV ~

(vii) Admissi6 a negociacié de les noves accions

6f{DFRUGD VRO OLFLWDU OYDGPLVVLY D QHJRFLDFLY GH OHV QRY
les Borses de Valors espanyoles, segons correspongui, facultant a aquests efectes el Consell
GI$GPLQLVWUDFLY DPE H[SUHVVHV IDFXOWDBWSYd@HemMXEVWLWXF
UHDOLW]DU WRWY HOV DFWHV TXH VLJXIlsesCat, faHprépaadid delD OHIHF
'RFXPHQW G{$PSOLDFLY 3'$"

(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OIYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH YV H @durenivamb Hrst de b0 GHO

sense vots en contra.

3. Ampliaci6 del capital social mitjancant compensacié de credits per import de
Yo WLWXODULWDW GY,QYHUHDG\ &R QY HW & H EWMH 6)H Q@I H
Emissio, i consegiient modificacié dels estatuts socials de la Societat.

(i) Augment
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6fDFRUGD DPSOLDU HO FDSLWDO VRFLDO GH OD 6RFLHWDW DFV
(8526 HQ OD TXDQWLD GH ¥, TXHGDQW IL[DWWHDR GRQVF
266.414,64 EUROS.

/I YDPSOLDFLY DVVHQ\DODGD HV UHDOLW]DUj PLWMDQoDQW OfHPL\
YDORU QRPLQDO FDGD XQD DPE XQD SULPD JOREDO GYLPLVVLY
SULPD SHU DFFLYy GYDSUR[LPDGDPHQW Y2 DPE oA PDWHL]
preexistents.

3HU WDQW OfLPSRUW GHO YDORU QRPLQDO PpV OD SULPD GfYH
DVFHQGHL[ D Ya

(ii) Subscripcié i desemborsament

Després de les oportunes deliberacions, es fa constar que les noves accions emeses son
subscrites per:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fons de capital-risc constituit sota llei espanyola en
YLUWXW GIfHVFULSWXUD S~EOLFD DWRUJDGD M pYRDWORU $BYIDGEI
Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb el nimero 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial
de fons de capital risc de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV) amb data 29 de
gener de 2021 sota el numero 315. Té el N.I.LF. nimero V-42788687, essent la seva societat
gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A., subscriura i desemborsara

DFFLRQV GH OD 6RFLHWDW DPE XQD SULPD GYfHPLVVLY JC
VXSRVD XQD SULPD SHU DFFLY GTIDSUR[LPDGDPHQWOV GYHW®RWMVBIHD C
FUgQGLW TXH HV GHYVF Uil Xantta@alét.Q OTDSDUWDW

(iii) Contravalor

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., respecte a la subscripcid i el desemborsament
GHWDOODWYV HQ OYDSDUWDW LL DQWHULRU HPRRRQWWHYDBRUO
compensacio del Crédit que ostenta Inveready Convertible Financell ) & 5 SHU OfLPSRUW L
les caracteristiques que es detallen a continuacio:

El credit que escompensa pV YHQoXW OtTXLG L H[LJLEOH D GDWD GYDTXHYV

En particular, el credit a compensar és el crédit derivat del venciment anticipat i reclamacio de

pagament instat per Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. per incompliment dels ratios
ILQDQFHUV SUHYLVWRYV HQ HOV WHU P H Yiobs Ed@@hilds eRe@ons H OTHP L
VXEVFULWHY SHU ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )DQDLQPHGH HROYWHQF
GH OD VXEVFULSFLYy L HO GHVHPERUVDPHQW GTREOLJDFLRQV FR
GHVHPEUH GH VRWD O y6HPFREPDL JPEVRQY &RQYHUWLEOHV GH
davant el Notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribd, sota el nim. de protocol 2.899 enfront

de la Societat per import de TRES MILIONS CENT SET MIL VUIT-CENTS VINT-I-DOS EUROS

AMB VINT-I-DOS CENTIMS ( Ya

Expressament es fa constar que les dades relatives al crédit que sera objecte de compensacio
concorden fidelment amb la comptabilitat social, segons la certificaci6 de saldos emesa per
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Of{DXGLWRU GH FRPSWHYVY GH OD 6RFLHWDW L SUHYLVWD HQ OfYDS

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. subscriu en aquest acte 3.884.777 accions, amb una
SULPD GIfHPLVVLY JOREDO GH %2 HO TXH VXSRVDWKQD SUL
Y% PLWMDQoDQW OD FRPSHQVDFLY GYDTXHVW FUqQGLW

/IHV FDUDFWHUtVWLTXHV L YDORUDFLY GIDTXHVW FRIUBXWDKD § HOV
FRQVHOO GIDGPLQLVWUDFLY GHVFULW HQ OfDSDUWDW LY VHJ-F

Als efectes oportuns es fa constar que Inveready Convertible Finance I, F.C.R. consent
H[SUHVVDPHQW OTDSRUWDFLY GHO UHIHULW FUq@QLWRD W IUREWDBRW
HQ OTDPSOLDFLY GH FDSLWDO DTXt DFRUGDGD

Les noves accions atribuiran a Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. els mateixos drets
politics i economics que les accions de la Societat actualment en circulacié a partir de la data
en qué quedin inscrites al seu hom en els corresponents registres comptables, conforme al que
VIHVWLSXOD HQ Of$UWLFOH GHOV (VWDWXWV 6RFLDOV GH OD 6

LY ,OQIRUPH GH OfzUJDQ GYDGPLQLVWUDFLY

/D -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHY SUHQ FRQHL[HPH@MOXH HC
5HJODPHQW GHO 5HJLVWUH OHUFDQWLO 3550° L  3/&8H OBOOHL
FRQVHOO GYDGPLQLVWUDFLY GH OD 6R F li idlfiDaNa KaRur8esadsl® UDW O YL
FUQGLWYV TXH VyQ REMHFWH GH FRPSHQVDFLY H® IYQ UMR¥FWD®HDJ X
SURSRVDW L TXH VIDGMXQWDUj] D Of$FWD GH OD -XRQWmWHQHU
HVFULSWXUD S~EOLFD G{BXDPHQW GIRFPOSHGMIO VRH[HFXFLY GHO

Y &HUWLILFDF Ide cGnipted $dbie Gl& teRitd a compensar

/ID -XQWD *HQHUDO GYT$FFLRQLVWHY SUHQ FRQHL[HPHQMWGHXH OD
FRPSWHV GH OD 6RFLHWDW VREUH OTH[DFWLWXG GHWOBVLGDGEH
respecte del crédit que és objecte de compensacidé ha estat posada a disposicié dels
DFFLRQLVWHY GHVY GH OD GDWD GH SXEOLFDFLY GH OYDQXQFL GH
Extraordinaria a la pagina web corporativa de la Societat.

$L[t PDWHL[ OD -XQWD *HQHUDO GT$FFLRQLVWHYV GHI[KOFRQVW|
HVWDW SUHSDUDGD HQ FRPSOLPHQW GHO TXH SUHYKEE SAWNW LFC
acreditant que les dades relatives al crédit objecte de compensaci6 VIDMXVWHQ D OD FRPSW
social i complint els requisits legalment exigits per als augments de capital per compensacio de
FUgGLWV HQ VRFLHWDWY DQzQLPHV /f{HVPHQWDGD FKSWHWQDLFDFL
6RFLHWDW VILQFRUSRU®PQWD THIHWDOGHROPDQW SDUW LQWHJUI
FRUUHVSRQHQW HVFULSWXUD S~EOLFD GIDXJPHQW GH FDSLWDC
present acord.

YL ORGLILFEDFLY ¢eld EStfitd)SWdiafs@ddla Spcietat.

'H FRQIRUPLWDW DPE OYDQWHULRU VY{DFRUGFPRGV |G HDWDOARRLM
gue, en endavant, i amb derogacid expressa del seu text anterior, quedara redactat com
segueix:
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3$57,&/( -q(O FDSLWDO VRFLDO HV IL[D HQ OD VXPD GH

desemborsat, dividit en 26.641.464 accions, de 0,01 euros de valor nominal cada una,
representades mitjangant anotacions en compte. El capital social es troba integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen als
VHXV WLWXODUVY HOV PDWHL[RY GUHWV L REOLJDFLRQV ~

(vii) Admissié a negociacié de les noves accions

6fDFRUGD VRO OLFLWDU OYDGPLVVLY D QHIJRFLDFLY GH OHV QRY
les Borses de Valors espanyoles, segons correspongui, facultant a aquests efectes el Consell
GI$GPLQLVWUDFLY DPE H[SUHVVHV IDFXOWDBWSYd@HemMXEVWLWXF
UHDOLW]DU WRWY HOV DFWHV TXH VLJNXIsesCat, faHképaadid 8delD OHIHF
'RFXPHQW GY$PSOLDFLY 3'8$"

(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHYVH @Mienivamy dret de b GHC

sense vots en contra.

4. Ampliacio del capital social mitjancant compensacié de credits per import de
Yo WLWXODULWDW GY,QYHUHDG\ &RQYHUWDEQHU FHYDQ FH
Emissio, i consegiient modificacié dels estatuts socials de la Societat.

(i) Augment
6fDFRUGD DPSOLDU HO FDSLWDO VRFLDO GH OD 6RFLHWDW DFV
(8526 HQ OD TXDQWLD GH Y, TXHGDQW IL[DWWHR GRQVF

308.037,25 EUROS.

/I YDPSOLDFLY DVVHQ\DODGD HV UHDOLW]DUj] PLWMDQoDQW OfHPL\
YDORU QRPLQDO FDGD XQD DPE XQD SULPD JOREDO GYLPLVVLY
SULPD SHU DFFLYy GIDSUR[LPDGDPHQW Ya Dios jfleisteMO WHL[RV (

3HU WDQW OfYLPSRUW GHO YDORU QRPLQDO PpV OD SULPD GIYH
DVFHQGHL[ D Ya

(ii) Subscripci6 i desemborsament

Després de les oportunes deliberacions, es fa constar que les noves accions emeses son
subscrites per:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fons de capital-risc constituit sota llei espanyola en
YLUWXW GYHVFULSWXUD S~EOLFD DWRUJDGD RepYRQWORU $BQY/IDE]
Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb el nimero 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial
de fons de capital risc de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV) amb data 29 de
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gener de 2021 sota el numero 315. Té el N.I.LF. numero V-42788687, essent la seva societat

gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A., subscriura i desemborsara
DFFLRQV GH OD 6RFLHWDW DPE XQD SULPD GYfHPLVVLY JC

VXSRVD XQD SULPD SHU DFFLyYy GIDSUR[LPDGDPHQWOV G¥WHW®WNMNVGID C

FUgGLW TXH HV GHVFULXUDQ HQ OYDSDUWDW LLL FRQWUDYDORL

(iii) Contravalor

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., respecte a la subscripcid i el desemborsament
GHWDOODWYV HQ OYDSDUWDW LL DQWHULRU HPRRRQWWHYDBR U
compensacioé del crédit que ostenta Inveready Convertible Financell ) & 5 SHU OfLPSRUW L
les caracteristiques que es detallen a continuacié:

El credit que escompensa pV YHQoXW OtTXLG L H[LJLEOH D GDWD GYDTXHYV

En particular, el crédit a compensar és el crédit derivat del venciment anticipat i reclamacio de

pagament instat per Inveready Convertible Finance II, F.C.R., per incompliment dels ratios
ILQDQFHUV SUHYLVWRYV HQ HOV W H U P Hadiobs Edv@g@dhllds eRa@onG H OTHP LY
VXEVFULWHY SHU ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )DQ@DLQPHGH HROQYWHQF
GH OD VXEVFULSFLYy L HO GHVHPERUVDPHQW GYREOLJDFLRQV FR
GHVHPEUH GH VRWP O/ BY HIREORIJDFLRQV &RQYHUWLEOHV G
davant el Notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribd, sota el nim. de protocol 2.901 enfront

de la Societat per import de TRES MILIONS TRES-CENTS VINT-I-NOU MIL VUIT-CENTS

NOU EUROS AMB CINQUANTA-D26 &E 17,06 Ya

Expressament es fa constar que les dades relatives al crédit que és objecte de compensacié
concorden fidelment amb la comptabilitat social, segons la certificaci6 de saldos emesa per
OfDXGLWRU GH FRPSWHV GH OD 6RFLHWDW L SUHYLVWD HQ OfYDS

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. subscriu en aquest acte 4.162.261 accions, amb una
SULPD GYHPLVVLY JOREDO GH Yo HO TXH VXSRVDWQD SUL
Ya PLWMDQoDQW OD FRPSHQVDFLY GIDTXHVW FUqGLW

/IHV FDUDFWHUtVWLTXHYV L YDORUDFLY GI{DTXHVW FUqGLW KDQ HYV
GIDGPLQLVWUDFLY GHVFULW HQ OYfDSDUWDW LY VHJHQW

Als efectes oportuns es fa constar que Inveready Convertible Finance I, F.C.R. consent
H[SUHVVDPHQW OYDSRUWDFLY GHO UHIHULW FUq@LWRD)WUREWDBDRW
HQ OYDPSOLDFLY GH FDSLWDO DTXt DFRUGDGD

Les noves accions atribuiran a Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. els mateixos drets
politics i economics que les accions de la Societat actualment en circulacio a partir de la data
en queé quedin inscrites al seu nom en els corresponents registres comptables, conforme al que
VIHVWLSXOD HQ Of$UWLFOH GHOV (VWDWXWV 6RFLDOV GH OD 6

LY ,QOIRUPH GH OfzUJDQ GYDGPLQLVWUDFLY

/ID -XQWD *HQHUDO GT1$FFLRQLVWHYV SUHQ FRQHL[HPH@MHOXH HC
5HJODPHQW GHO 5HJLVWUH OHUFDQWLO 3550° L 3/68H OBOOHL
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FRQVHOO GYDGPLQLVWUDFLY GH OD 6RFLHWDW KD WGV D W @M L
FUgGLWV TXH VyQ REMHFWH GH FRPSHQVDFLY HYDXQUWRXWD®HDO X
SURSRVDW L TXH VIDGMXQWDUj D Of$6n8tBs iGaHla ©drespoigiy D *HQHU
HVFULSWXUD S~EOLFD GIDXJPHQW GH FDSLWDO VRFLDO TXH GRF

Y &HUWLILFDF Ide cGnipte3 $dbre @l teRitd a compensar

/ID -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHY SUHQ FRQHL[HPHQWGHXH OD
FRPSWHVY GH OD 6RFLHWDW VREUH OTH[DFWLWXG GHWOBWVLGDGEH
respecte del crédit que és objecte de compensacid ha estat posada a disposicié dels
DFFLRQLVWHY GHVY GH OD GDWD GH SXEOLFDFLY GH OTDQXQFL GH
Extraordinaria a la pagina web corporativa de la Societat.

$L[t PDWHL[ OD -XQWD *HQHUDO GT$FFLRQLVWHYV GHI[KOIFRQVW|
HVWDW SUHSDUDGD HQ FRPSOLPHQW GHO TXH SUHYKEE SAWVWWO LFC
acreditant que les dades relatives al credit objecte de compensaci6 VIDMXVWHQ D OD FRPSW
social i complint els requisits legalment exigits per als augments de capital per compensacio de
FUgGLWYVY HQ VRFLHWDWY DQzQLPHV /YfHVPHQWDGD FKSWHWQDLFDFL
6RFLHWDW VILQFRUSRU®PQWD OH@HAWDOGHROPDQW SDUW LQWHJUI
FRUUHVSRQHQW HVFULSWXUD S~EOLFD GITDXJPHQW GH FDSLWDC
present acord.

YL ORGLILFEDFLY ¢eld EStfthtd)SWdiafs@ddla Spcietat.

'H FRQIRUPLWDW DPE OfTDQWHULRU VIDFRUGFPRGV |G HDQDOGRORLW
gue, en endavant, i amb derogacié expressa del seu text anterior, quedara redactat com
segueix:

3$57,&/( -q(O FDSLWDO VRFLDO HV IL[D HQ OD VXPD GH

desemborsat, dividit en 30.803.725 accions, de 0,01 euros de valor nominal cada una,
representades mitjangant anotacions en compte. El capital social es troba integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen als
VHXV WLWXODUV HOV PDWHL[RV GUHWV L REOLJDFLRQV ~

(vii) Admissi6 a negociacié de les noves accions

6fDFRUGD VRO OLFLWDU OYDGPLVVLY D QHJRFLDFLY GH OHV QRY
les Borses de Valors espanyoles, segons correspongui, facultant a aquests efectes el Consell
GI$GPLQLVWUDFLY DPE H[SUHVVHV IDFXOWDBWSY d@HemMXEVWLWXF
UHDOLW]DU WRWY HOV DFWHV TXH VLJNXIsescat, FaHprépaadid delD OHIHF
'RFXPHQW GY$PSOLDFLY 3'$”

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHYVH @Mfienvamy dret de b© GHO

sense Vots en contra.
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5. Ampliacié del capital social mitjancant compensaciéo de credits per import de
Yo WLWXODULWDW GY,QYHUHDG\ &R QY HUGH. BOH4 XIDQDND- H
Emissid, i consegiient modificacié dels estatuts socials de la Societat.

(i) Augment
6IDFRUGD DPSOLDU HO FDSLWDO VRFLDO GH OD 6RFLHWDW DFV
(8526 HQ OD TXDQWLD GH Y2 TXHGDQW IL[DWWHDR GRQVF

335.911,37 EUROS.

/Y\DPSOLDFLY DVVHQ\DODGD HV UHDOLW]DUj PLWMDQoDQW OfHPL\
YDORU QRPLQDO FDGD XQD DPE XQD SULPD JOREDO GYILPLVVLY
SULPD SHU DFFLYy GYDSUR[LPDGDPHQW Y% DPE ioAOj¥ PDWHL]
preexistents.

3HU wDQW OfLPSRUW GHO YDORU QRPLQDO PpV OD SULPD GIYH
DVFHQGHL[ D Ya

(i) Subscripcié i desemborsament

Després de les oportunes deliberacions, es fa constar que les noves accions emeses son
subscrites per:

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R., fons de capital-risc constituit sota llei espanyola en
YLUWXW GIfHVFULSWXUD S~EOLFD DWRUJDGD B pYRDWORU $BQYIDGI
Ruiz, el dia 13 de gener de 2021 amb el nimero 43 del seu protocol. Inscrit en el registre oficial
de fons de capital risc de la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV) amb data 29 de
gener de 2021 sota el numero 315. Té el N.I.LF. nimero V-42788687, essent la seva societat
gestora INVEREADY ASSET MANAGEMENT, SGEIC, S.A., subscriura i desemborsara

DFFLRQV GH OD 6RFLHWDW DPE XQD SULPD GYHPLVVLY JC
VXSRVD XQD SULPD SHU DFFLY GTIDSUR[LPDGDPHQWOV GYHW®RWMVBIHD C
FUQGLW TXH HV GHV F Uii) Xdnita@alet §egOHD SDUW D W

(iii) Contravalor

Inveready Convertible Finance I, F.C.R., respecte a la subscripci6 i el desemborsament
GHWDOODWY HQ OYDSDUWDW LL DQWHULRU HPRRRQWWHYDBRUO
compensacioé del crédit que ostenta Inveready Convertible Financell ) & 5 SHU OfLPSRUW L
les caracteristiques que es detallen a continuacio:

El crédit que es compensa pV YHQOXW OtTXLG L H[LJLEOH D GDWD GYDTXHV

En particular, el credit a compensar és el crédit derivat del venciment anticipat i reclamacio de
pagament instat per Inveready Convertible Finance II, F.C.R., per incompliment dels ratios
ILQDQFHUV SUHYLVWRV HQ HOV W HU P Hadiobs EdR@@hllds eRa@ons H OTHP L
VXEVFULWHYV SHU ,QYHUHDG\ &RQYHUWLEOH )LQDQEHHRLVYV&Y
GTREOLJDFLRQV FRQYHUWLEOHY HQ DFFLRQV GH OOD6RALBIWDIV G
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(PLVVLY GY2EOLJDFLRQV &RQYHUWLEOHY GH 3DUOHPD BWRUJDGI
Jaime Agustin Justribd, sota el nim. de protocol 1.682 enfront de la Societat per import de DOS

MILIONS DOS-CENTS VINT-I-NOU MIL NOU-CENTS VINT-I-NOU EUROS AMB SETANTA-

75(6 &E17,06 Yy

Expressament es fa constar que les dades relatives al crédit que és objecte de compensacio
concorden fidelment amb la comptabilitat social, segons la certificacié de saldos emesa per
OYDXGLWRU GH FRPSWHY GH OD 6RFLHWDW L SUHYLVWD HQ OfDS

Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. subscriu en aquest acte 2.787.412 accions, amb una
SULPD GIHPLVVLY JOREDO GH %% HO TXH VXSRVDWKQD SUL
Y% PLWMDQoDQW OD FRPSHQVDFLY GIDTXHVW FUqGLW

/IHV FDUDFWHUtVWLTXHV L YDORUDFLY GIDTXHVW FUqGLW KDQ HYV
GI{DGPLQLVWUDFLY GHVFULW HQ OTYDSDUWDW LY VHJHQW

Als efectes oportuns es fa constar que Inveready Convertible Finance II, F.C.R. consent
H[SUHVVDPHQW OTDSRUWDFLY GHO UHIHULW FUq@QLWRDWIUREWDBDRW
HQ OTDPSOLDFLY GH FDSLWDO DTXt DFRUGDGD

Les noves accions atribuiran a Inveready Convertible Finance Il, F.C.R. els mateixos drets
politics i economics que les accions de la Societat actualment en circulacié a partir de la data
en qué quedin inscrites al seu hom en els corresponents registres comptables, conforme al que
VIHVWLSXOD HQ Of$UWLFOH GHOV (VWDWXWV 6RFLDOV GH OD 6

LY ,OQIRUPH GH OfzUJDQ GYDGPLQLVWUDFLY

/D -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHYV SUHQ FRQHL[HPH@MOXH HC
5HJODPHQW GHO 5HJLVWUH OHUFDQWLO 3550° L  3/&8H OBOOHL
FRQVHOO GYDGPLQLVWUDFLY GH OD 6R F li idlfiDaNa KaRur8esadsl® UDW O YL
FUQGLWYV TXH VyQ REMHFWH GH FRPSHQVDFLY H® IXYQ UMR¥FWD®HDJ X
SURSRVDW L TXH VIDGMXQWDU] D Of$FWD GH OD -XRQMWIRWHQHU
HVFULSWXUD S~EOLFD G{BPXDPHQW GIRFOSHGMIO VRH[HFXFLY GHO

Y &HUWLILFDF lde cGnipted $dbie Gl& teRitd a compensar

ID -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHY SUHQ FRQHL[HPHQMWGHXH OD
FRPSWHVY GH OD 6RFLHWDW VREUH OTH[DFWLWXG GHWOBVLGDGEH
respecte del credit que és objecte de compensacid ha estat posada a disposicié dels
DFFLRQLVWHY GHVY GH OD GDWD GH SXEOLFDFLY GH OYfDQXQFL GH
Extraordinaria a la pagina web corporativa de la Societat.

$L[t PDWHL[] OD -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHYV GHI[IKIFRQVW,j
HYWDW SUHSDUDGD HQ FRPSOLPHQW GHO TXH SUHYKBE QAWLDWLFC
acreditant que les dades relatives al crédit objecte de compensaci6 VIDMXVWHQ D OD FRPSW
social i complint els requisits legalment exigits per als augments de capital per compensacio de

FUgGLWV HQ VRFLHWDWY DQzQLPHV /fHVPHQWDGD FKSKHWQDLFDFL
6RFLHWDW VJLQFRUSRU®PQWD TH{GAWDOGHROPDQW SDUW LQWHJIUI
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FRUUHVSRQHQW HVFULSWXUD S~EOLFD GIDXJPHQW GH FDSLWDC
present acord.

YL ORGLILFEDFLY ¢eldEStitd)Shdiafs@dla Spcietat.

'H FRQIRUPLWDW DPE OIDQWHULRU VYDFRUGFPRGV |G HDWDOMRORLW
qgue, en endavant, i amb derogacié expressa del seu text anterior, quedara redactat com
segueix:

3$57,&/( -9O FDSLWDO VRFLDO HV IL[D HQ OD VXPD GH

desemborsat, dividit en 33.591.137 accions, de 0,01 euros de valor nominal cada una,
representades mitjangant anotacions en compte. El capital social es troba integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen als
VHXV WLWXODUV HOV PDWHL[RV GUHWYV L REOLJDFLRQV ~

(vii) Admissi6 a negociacié de les noves accions

6fDFRUGD VRO OLFLWDU OYDGPLVVLY D QHJRFLDFLY GH OHV QRY
les Borses de Valors espanyoles, segons correspongui, facultant a aquests efectes el Consell
GI$GPLQLVWUDFLY DPE H[SUHVVHV IDFXOWDBWSYd@HemXEVWLWXF
UHDOLW]DU WRWY HOV DFWHV TXH VL JNXIsiescat, FaHpkéepatadid delD OTHIHF
'RFXPHQW GY$PSOLDFLY 3'$”

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHYV H @oufrientamy Hret de b GHQ

sense vots en contra.

6. Ampliaci6 del capital social mitjangant compensacié de credits per import de
Y2 WLW X OIbdJNiMoB Woldinlg, S. A. 371+° GHULYDWY GHO 5HYR

Facility Agreement, i conseguient modificacio dels estatuts socials de la Societ at.

(i) Augment

6f{DFRUGD DPSOLDU HO FDSLWDO VRFLDO GH OD 6RFLHWDW DFYV
(8526 HQ OD TXDQWLD GH Yy TXHGDQW IL[DWWHR GRQVFE

417.280,34 EUROS.

/YDPSOLDFLYy DVVHQ\DODGD HV UHDOLW]DUj PLWMDQoDQW OfHPL\
YDORU QRPLQDO FDGD XQD DPE XQD SULPD JOREDO GYLPLVVLy
SULPD SHU DFFLYy GTDSUR[LPDGDPHQW Y2 DPE ioHOjg8 PDWHL]J
preexistents.

3HU WDQW OfYLPSRUW GHO YDORU QRPLQDO PpV OD SULPD GfH
DVFHQGHL[ D Ya

(ii) Subscripcié i desemborsament

Després de les oportunes deliberacions, es fa constar que les noves accions emeses son
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subscrites per:

The Nimo's Holding, S.A., societat andnima, de nacionalitat espanyola, amb domicili social a Cl

Zuatzu 7 20018 - (San Sebastian) - Guipuzcoa, Espanya, i proveida del N.I.LF. ndmero

A65709552, subscriura i desemborsara 8.136.897 accions de la Societat, amb una prima
GY{HPLVVLY JOREDO GH Y% HO TXH VXSRVD XQD SULPD SHI
Y2 PLWMDQoDQW OD FRPSHQVDFLY GHOV GUHWYV GhrofFdvg@ LW TXH F
seguent.

(iii) Contravalor

The Nimo's Holding, SA. UHVSHFWH D OD VXEVFULSFLy L HO GHVHPERUVD

LL DQWHULRU HO FRQWUDYDORU GH OYDXJPSHIQ@VN G ALYDGH @/ FO dAd
gue ostenta The Nimo's Holding, SSA. SHU OYLPSRUW L DPE OHV FDUDFWHUtVW.L
continuacio:

El credit que escompensa pV YHQoXW OtTXLG L H[LJLEOH D GDWD GYDTXHYV

En particular, el crédit a compensar és el credit derivat del Revolving Facility Agreement subscrit
HO GH QRYHPEUH GH L QRYDW HQ GDWD GIDBREWLGDH
atorgada davant el Notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribd, per import de SIS MILIONS
CINC-CENTS NOU MIL CINC-CENTS DISSET EUROS AMB VUITANTA CENTIMS

Ya

Expressament es fa constar que les dades relatives al crédit que és objecte de compensacio
concorden fidelment amb la comptabilitat social, segons la certificacié de saldos emesa per
OfDXGLWRU GH FRPSWHV GH OD 6RFLHWDW L SUHYLVWD HQ OfDS

The Nimo's Holding, S A. VXEVFULX HQ DTXHVW DFWH DFFLRQV DPE
JOREDO GH Yo HO TXH VXSRVD XQD SULPD SHU DFFLy
PLWMDQoDQW OD FRPSHQVDFLY GIDTXHVW FUqGLW

/IHV FDUDFWHUtVWLTXHV L YDORUDFLY GIDTXHVW FRIUBX®DHKD §HDV
FRQVHOO GYDGPLQLVWUDFLY GHVFULW HQ OTDSDUWDW LY VHJ-F

Als efectes oportuns es fa constar que The Nimo's Holding, S.A. consent expressament
OfDSRUWDFLY GHO UHIHULW FUqGLW D OYREMHFWHD&EFHYFEASHQV
capital aqui acordada.

Les noves accions atribuiran a The Nimo's Holding, S.A. els mateixos drets politics i economics

gue les accions de la Societat actualment en circulacio a partir de la data en que quedin inscrites

DO VHX QRP HQ HOV FRUUHVSRQHQWY UHJLVWUHYV FRWEWOHOHV
dels Estatuts Socials de la Societat.

'H FRQIRUPLWDW DPE HO TXH HVWDEOHL[] ONND GWLEDSLWDIO GCHfOU
GYIDGPLQLVWM&NMmrdsyH@dihg, S.A. manifesta que aquesta aportacié NO representa
PpV G 1 X4Xxintlp€rvént del valor reflectit en el darrer balang aprovat dels seus comptes.

LY ,QOIRUPH GH OfzUJDQ GYDGPLQLVWUDFLY
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/D -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHYV SUHQ FRQHL[HPH@MOXH HC
5HJODPHQW GHO 5HJLVWUH OHUFDQWLO 3550° L  3/&H OBHOUOHL
FRQVHOO GIDGPLQLVWUDFLY GH OD 6RF li idlefiDaNa Halur@edasl® UDW O L
FUQGLWV TXH VyQ REMHFWH GH FRPSHQVDFLY H® IYQ UMRFWD®HDJ X
SURSRVDW L TXH VIDGMXQWDUj D Of$FWD GH OD -XRQMmWHQHU
HVFULSWXUD S~EOLFD GYBXDPHQW GIRFOSHGMIO /RH[HFXFLy GHO

Y &HUWLILFDF |lde cGniptes $abde GlE diERitd a compensar

/ID -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHY SUHQ FRQHL[HPHMWGHXH OD
FRPSWHV GH OD 6RFLHWDW VREUH OTH[DFWLWXG GHWOBVLGDGEH
respecte del credit que és objecte de compensacid ha estat posada a disposicié dels
DFFLRQLVWHY GHVY GH OD GDWD GH SXEOLFDFLY GH OYDQXQFL GH
Extraordinaria a la pagina web corporativa de la Societat.

$L[t PDWHL[ OD -XQWD *HQHUDO GT$FFLRQLVWHY GHI[IKDFRQVWj
HVWDW SUHSDUDGD HQ FRPSOLPHQW GHO TXH SUHYKE QAWW LFC
acreditant que les dades relatives al credit objecte de compensaci6 VIDMXVWHQ D OD FRPSW
social i complint els requisits legalment exigits per als augments de capital per compensacio de
FUgGLWV HQ VRFLHWDWYVY DQzQLPHV /fHVPHQWDGD FKSKHWQDLFDFL
6RFLHWDW VILQFRUSRUPQWD tHI{AWDOGHROPDQW SDUW LQWHJUI
FRUUHVSRQHQW HVFULSWXUD S~EOLFD GITDXJPHQW GH FDSLWDC
present acord.

YL ORGLILFDFLY ¢eld EStfttd)Sbdiafs@ddla Spcietat.

'H FRQIRUPLWDW DPE OTDQWHULRU VIDFRUGF PRGV IG HDQDOGRORLW!
qgue, en endavant, i amb derogacié expressa del seu text anterior, quedara redactat com
segueix:

3$57,&/( -q(O FDSLWDO VRFLDO HV IL[D HQ OD VXPD GH

desemborsat, dividit en 41.728.034 accions, de 0,01 euros de valor nominal cada una,
representades mitjangant anotacions en compte. El capital social es troba integrament subscrit
i desemborsat. La totalitat de les accions pertanyen a la mateixa classe i série i confereixen als
VHXV WLWXODUV HOV PDWHL[RV GUHWYV L REOLJDFLRQV ~

(vii) Admissi6 a negociaci6 de les noves accions

6fDFRUGD VRO OLFLWDU OYDGPLVVLY D QHJRFLDFLY GH OHV QRY
les Borses de Valors espanyoles, segons correspongui, facultant a aquests efectes el Consell
GI$GPLQLVWUDFLY DPE H[SUHVVHV IDFXOWDBWSY d@HemMXEVWLWXF
UHDOLW]DU WRWY HOV DFWHV TXH VLJXIsesaH, faHpkéepaadid delD OHIHF
'RFXPHQW GY$PSOLDFLY 3'$”

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHYV H @ourientamy dret de b GHQ

sense vots en contra.
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$SURYDFLY GH OTDXJPHQW GHO FDSLWDO VRFLDO RLWNDQoDQ
LPSRUW Pj[LP GH Yo L FRQVHIJ*HQW PRGLILFDHIOH GHEOLY HVW
HQ HO &RQVHOO GT1$GPLQLVWUDFLY DPE IDFXOWDWYVXa8H VXEVW
OfDXJPHQW GH FDSLWDO DFRUGDW HQ HOV WHURMHWL DPE HOV Ot

ID -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHYVY DFRUGD DXJPHQWDU HO FDS

ILIDW HQ OYLPSRUW GH Y% SHU XQ LPBRWWDWQRWQEW P|[HP L
posada en circulacié com a maxim de 9.937.500 noves accions de la Societat, de valor nominal
HXURYV FDGD XQD L XQD SULPD GYHPLVVLY SHU DFFLy GH F

FODVVH L VqQULH TXH OHVY DFWXDOPHQW SUHH[LVWHW®QWWYWX®&RQURN
els mateixos drets politics i econdomics que les accions que la Societat té actualment en
circulacio i representades mitjangant anotacions en compte, el registre comptable de les quals
VIDWULEXLUj D OD VRFLHWDW TXH GHWHUPLQL HO FRQVHOO G1D(

'H FRQIRUPLWDW DPE OYDQWHULRU L D OTHPSIDULDS & HODT X4 B/DH Y
*HQHUDO GT$FFLRQLVWHY DFRUGD GHOHJDU HQ HO MHERQRVHOO
ampliament com en Dret sigui necessari, i amb expresses facultats de substitucié dels seus
PHPEUHVY OD IDFXOWDW GTH[HFXWDU OfDXJPHQW GH FDSLWDO
FRQVXOWD D OD -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHYV H\DWEWX\E MJH HN
gue siguin aplicables en cada moment),enqualsHYRO PRPHQW GLQV GHO WHUPLQL O
D FRPSWDU GHY GH OD GDWD GH FHOHEUDFLY GH OD SBHYWHQW ->
del present acord.

$L[t PDWHL[] OD -XQWD *HQHUDO GY$FFLRQLVWHV DFRWGDR IDFX
ampliament com en Dret sigui necessari, per tal que, en la forma que jutgi més convenient,

pugui:

(i) Acordar augmentar el capital social de la Societat en una o diverses vegades, en la quantia

Pj[LPD DSURYDGD HQ YLUWXW GHO SUHVHQW DFRUIGQLVWU BIBLY R
decideixi, dins dels limits establerts en el present acord, mitiangant OfHPLVVLY GH QRYHV DFF
i amb possibilitat de subscripcié incompleta, consistint el seu contravalor en aportacions
GLQHUjULHV L SRGHQW IL[DU HOV WHUPHV L FRQOGEFILRH Q@ K5 N X
previst en el present acord.

LL 'HWHUPLQDU HOV WHUPLQLV L HO SU R FENGALWPLHSFW y STHWH DHO HHY W

com VL HVFDX GHWHUPLQDU HO SHUtRGH G D Yer & la@ubsetipcid GGLFLR C
GIDFFLRQV VREUDQWY GHVSUpV GH OfH[HUFLFL GHOV GUHWYV GH
VILQGLTXHQ HQ OYDSDUWDW LLL VHJ*HQW

LLL 2IHULU OOLXUHPHQW OHV DFFLRQV QRWREVFHI[IHWIRVFHQGHO Y
subscripcio preferent; establir que, en cas de subscripcié incompleta, la Societat podra donar

SHU FRQFOzV OYDXJPHQW GH FDSLWdna dhiigipadaDiosv tétYfRe@ nBRPHQW L
KDJXpV TXHGDW tQWHJUDPHQW VXEVFULW ONDP$RH W 1 K FRH-XWL
FDSLWDO QR TXHGL VHQVH HIHFWH GY{DFRUG DPE GI® AXQHHN\DWD E
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qgue el capital social podra quedar efectivament augmentat en la part que finalment resulti
VXEVFULWD L GHVHPERUVDGD XQ FRS FRQFOzWo tidoreSibheli st GH GIDV
QYKL KBERQDU XQD QRYD UHGDFFLY D OfDUWLFOH HVWDWXWDUL F

LY 6RO OLFLWDU VL HVFDX OfYDGPLVVLY D QHJRFWDGFILY TXH \OWM L
delegaci6, en els mercats secundaris oficials o no oficials, regulats o no, organitzats o no,
nacionals o estrangers, incloent-hi el segment de negociacié BME Growth de BME MTF Equity,

D WUDYpV GH OD FRUUHVSRQHQW 3$OWUD ,QIRWUPPEWN5IHDBPWXD QM
TXH VLIXLQ QHFHVVDULV R FRQYHQLHQWY D OYHIHFWH GDYDQV
corresponents, incloent-hi qualsevol actuacié, declaracié o gesti6 davant les autoritats
competents, incloent-KL VHQVH OLPLWDFLY OD SUHSDUDFLY GHO 'RFXPHQ

(v) Es fa constar expressament el sotmetiment de la Societat a les normes que existeixin o

puguin dictar-se en matéria de negociacio, especialment sobre contractacio, permanéncia i

exclusio de la cotitzacio i el compromis que, en cas que se sol-licitts pos WHULRUPHQW OfHI[FC
GH OD FRWLW]DFLYy GH OHV DFFLRQV DTXHVWD V{DGRSWDUj DF
normativa aplicable.

YL )DFXOWDU HO FRQVHOO GTDGPLQLVWUDFLY GIH) (D B MVOHHURDHAL
objecte del present acord, aixi com per realitzar tots aquells actes, tramits o sol-licituds que
puguin ser necessaris 0 convenients per al seu exercici, autoritzant-lo per subdelegar en
TXDOVHYRO FRQVHOOHU L SHU IDFXOW bdnt, qu&idev® §dode&mle W XG TXH
la Societat per al seu exercici.

YLL )DFXOWDU HO FRQVHOO GYDGPLQLVWUDRLXQB®DQQRYD WHGPHRF
D OfDUWLFOH q GHOV (VWDWXWV 6RFLDOV YLJH@GWV Gt \D B H FOFL
VXEVFULSFLY L HO GHVHPERUVDPH Qddl Bdpo2f DXJPHQW GH FDSLWD

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHYV H @oureniamy Hret de b® GHQ

sense vots en contra.

J)LIDFLY GLQV GHO OtPLW SUHYLVW D OfYDUW GHGPROREHNHWD W X
GHO FRQVHOO GIDGPLQLVWUDFLY GH 3DUOHP 7THOHFRP$®RPSDQ\L
en deu.

6fDFRUGD IL[DU GLQV GHO OtPLW SUHYLVW POOQRPWUROIH PHBHU
GHO &RQVHOO GT1$GPLQLVWUDFLY GH 3DUOHP 7HOHFRP &RPSDQ\
deu.

(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OIYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH YV H @durenivamb Hrst de b0 GHO

sense vots en contra.
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1RPHQDPHQW GH OD VHQ\RUD 6DUD 6HFDOO 5XL] FRP D PHPEUH
SHO WHUPLQL SUHYLVW D OYDUW E GHOV HVWDWXWYV

6IDFRUGD QRPHQDU FRP D QRX PHPEUH GHO FRQVHOMBYIDGPLC
FDWHJRULD GH FRQVHOOHUD H[WHUQD GRPLQLFDO GHV GH OD G
(6) anys, la senyora Sara Secall Ruiz.

La senyora Sara Secall Ruiz, present en aquest acte, accepta expressament el seu

nomenament i promet exercir-lo fidelment i amb la diligencia necessaria, declarant no trobar-

se incursa en cap de les incompatibilitats legalment o estatutariament establertes per al seu
FRPSOLPHQW L HVSHFLDOPHQW OHYV DVVHQ\DODGHV D OTDUWLF(
GH GH MXOLRO SHO TXDO VY{DSURYD HO WH[W DUHI\yLV D®W OBV ,
GLVSRVLFLRQV OHJDOV TXH UHVXOWLQ GTDSOLFDFLY

(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH Vval c@wubrgvilariid dreG H O

de vot, sense vots en contra.

10. Nomenament del senyor Aniol Brosa Muela com a membre del consell
GIDGPLQLVWUDFLY SHO WHUPLQL SUHYLVW D OYDUW E GHOV H

6IDFRUGD QRPHQDU FRP D QRX PHPEUH GHO FRQVHOMOMBYIDGPLC
FDWHJRULD GH FRQVHOOHU HIWHUQ GRPLQLFDO GH&8W &8HVOD GDW
anys, el senyor Aniol Brosa Muela.

El senyor Aniol Brosa Muela, present en aquest acte, accepta expressament el seu

nomenament i promet exercir-lo fidelment i amb la diligéncia necessaria, declarant no trobar-

se incurs en cap de les incompatibilitats legalment o estatutariament establertes per al seu
FRPSOLPHQW L HVSHFLDOPHQW OHYV DVVHQ\DODGHV D OTDUWLF(
GH GH MXOLRO SHO TXDO VIDSURYD HO WH[W DUHI\yV D&®NW OBV |
GLVSRVLFLRQV OHJDOV TXH UHVXOWLQ GTDSOLFDFLY

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH vdlc@nbdravian dreG H O

de vot, sense vots en contra.

11. Nomenament de la senyora Sara Sanz Achiaga com a membre del consell
GIDGPLQLVWUDFLY SHO WHUPLQL SUHYLVW D OYDUW E GHOV H

6fDFRUGD QRPHQDU FRP D QRX PHPEUH GHO FRQVHOOQBGIDGPLC(
FDWHJRULD GH FRQVHOOHUD H[WHUQD GRPLQLFDO GHV GH OD G
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(6) anys, la senyora Sara Sanz Achiaga.

La senyora Sara Sanz Achiaga, degudament representada pel senyor Eduard Feliu Torné en

YLUWXW GH SRGHU HVSHFLDO DWRUJDW DO VHX IDYRU PLWMDQ
autoritzada el dia 27 de juliol de 2026 pel Notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justribé, amb

el numero 1.563 del seu protocol, accepta expressament el seu nomenament i promet exercir-

lo fidelment i amb la diligéncia necessaria, declarant no trobar-se incursa en cap de les
incompatibilitats legalment o estatutariament establertes per al seu compliment i, especialment,

OHV DVVHQ\DODGHV D OYDUWLFOH GHO 5HLDO "HFUKBO/HJLVC
VIDSURYD HO WH[W UHIyV GH OD /OHL GH 6RFIOHHWD @/\W TXH DM X\CC
GYDSOLFDFLYy

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH Vall @Wedrgntart dreG H O

de vot, sense vots en contra.

12. Nomenament del senyor Roger Piqué Pijuan com a membre del consell
GIDGPLQLVWUDFLY SHO WHUPLQL SUHYLVW D OYDUW E GHOV H

6IDFRUGD QRPHQDU FRP D QRX PHPEUH GHO FRQVHOMMBGTDGPL(
FDWHJRULD GH FRQVHOOHU H[WHUQ GRPLQLFDO GBW 8HVOD GDW
anys, el senyor Roger Piqué Pijuan.

El senyor Roger Piqué Pijuan, present en aquest acte, accepta expressament el seu

nomenament i promet exercir-lo fidelment i amb la diligéncia necessaria, declarant no trobar-

se incurs en cap de les incompatibilitats legalment o estatutariament establertes per al seu
FRPSOLPHOQW L HVSHFLDOPHQW OHV DVVHQ\DODGHV D OYDUWLFC(
GH GH MXOLRO SHO TXDO VIDSURYD HO WH[W DULHI\yV D®W OBV
GLVSRVLFLRQV OHJDOV TXH UHVXOWLQ GTDSOLFDFLY

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH Vall @Wedrgntarid dreG H O

de vot, sense vots en contra.

13. Nomenament de la senyora Silvia Martinez Losas com a membre del consell
GIDGPLQLVWUDFLY SHO WHUPLQL SUHYLVW D OYDUW E GHOV H

6fDFRUGD QRPHQDU FRP D QRX PHPEUH GHO FRQVHOOMBGIDGPL(
FDWHJRULD GH FRQVHOOHUD H[WHUQD LQGHSHQGHQW GHV GH OTI
(6) anys, la senyora Silvia Martinez Losas.

La senyora Silvia Martinez Losas, degudament representada pel senyor Eduard Feliu Torné en
YLUWXW GH SRGHU HVSHFLDO DWRUJDW DO VHX IDYRU PLWMDQ
autoritzada el dia 30 de juliol de 2026 pel Notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justrib6, amb
el numero 1.607 del seu protocol, accepta expressament el seu nomenament i promet exercir-
lo fidelment i amb la diligencia necessaria, declarant no trobar-se incursa en cap de les
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incompatibilitats legalment o estatutariament establertes per al seu compliment i, especialment,

OHVY DVVHQ\DODGHV D OTDUWLFOH GHO 5HLDO 'HFOKBNO/HJLVC
VIDSURYD HO WH[W UHIyV GH OD /O ldidigpdsiGdn§ ledhls/ quedsudm & DSLWE
GIYDSOLFDFLYy

(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH val @weudrgvil_ariid dreG H O

de vot, sense vots en contra.

14. Nomenament de la senyora Eulalia Oms Casanovas com a membre del consell
GIDGPLQLVWUDFLY SHO WHUPLQL SUHYLVW D OYDUW E GHOV H

6IDFRUGD QRPHQDU FRP D QRX PHPEUH GHO FRQVHOMMBGTDGPL(
FDWHJRULD GH FRQVHOOHUD H{WHUQD LQGHSHQGHQW GHV GH OIL
(6) anys, la senyora Eulalia Oms Casanovas.

La senyora Eulalia Oms Casanovas, degudament representada pel senyor Eduard Feliu Torné

HQ YLUWXW GH SRGHU HVSHFLDO DWRUJDW DO VHXHBSRELBPIOWMI
autoritzada el dia 23 de juliol de 2026 pel Notari de Barcelona Sr. Jaime Agustin Justrib, amb

el nimero 1.515 del seu protocol, accepta expressament el seu nomenament i promet exercir-

lo fidelment i amb la diligéncia necessaria, declarant no trobar-se incursa en cap de les
incompatibilitats legalment o estatutariament establertes per al seu compliment i, especialment,

OHVY DVVHQ\DODGHV D OTDUWLFOH GHO 5HLDO '"HFOKBNO/HJLVC
VIDSURYD HO WH[W UHIyVY GH OD /OHL GH 6RFIOHHWD @\ To¢H DM X\CC
GIYDSOLFDFLYy

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUH Vval c@hguprgvit_aynd dreG H O

de vot, sense vots en contra.

15. Delegaci6 de facultats.

J)DFXOWDU WRWVY L FDGDVFXQ GHOV PHPEUHV GHO FRQVHOO GfI
VHFUHWDUL QR FRQVHOOHU HQ HOV WHUPHYV PpVLDPESODRNQWH Bl QV |
nom i representacio de la Societat, dugui a terme tots els tramits i actuacions necessaris; atorgui

WRWYV HOV GRFXPHQWYV S~EOLFV R SULYDWV L@HGRWRNUPOW CHNV
amplis, que siguin necessaris per elevar a public els acords adoptats; i realitzi totes les gestions

gue fossin necessaries SHU D OfH[HFXFLy L ERQ IL GIDTXHVWV L OD VHYD
parcial, quan escaigui, en els registres publics corresponents.

(O SUHVHQW DFRUG VIDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacionst $§farmacio per al mercat
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OIDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHVHQWDWLYHV GHO GHC
sense vots en contra.

16. Delegacio de facultats en la senyora Sara Secall Ruiz, el senyor Aniol Brosa Muela,
la senyora Sara Sanz Achiaga, el senyor Roger Pigué Pijuan, la senyora Silvia Ma rtinez
Losas i la senyora Eulalia Oms Casanovas, amb caracter solidari i expressa facult at de
substitucié i en els termes més amplis possibles, per a la formalitzacié, esmena,

aclariment, interpretacio, execucié i elevacié a public dels acords que, si escau,

VIDGRSWLQ L HVSHFLDOPHQW SHU D OD SUHVHQWDRARLY D LQ\
admi nistradors que, si escau, es nomenin (incloent  -hi si escau la inscripci6 parcial), per

a lainscripcié dels acords que, si escau, adopti la junta (incloent -hi si escau la inscripcio

parcial) i, en general, realitzar tots els actes i formalitats i atorgar i signar tots els

documents publics i privats que siguin necessaris 0 convenients perquée els acords

adoptats produeixin tots els efectes legals oportuns.

6IDFRUGD IDFXOWDU OD VHQ\RUD 6DUD 6HFDOO 5XL] 6DOD/HQ\RU
Sanz Achiaga, el senyor Roger Piqué Pijuan, la senyora Silvia Martinez Losas i la senyora

Eulalia Oms Casanovas, amb caracter solidari i expressa facultat de substitucio i en els termes

més amplis possibles, per tal que duguin a terme la formalitzacié, esmena, aclariment,
LOQWHUSUHWDFLY H[HFXFLy L HOHYDFLY D S~EOLF GHOV DFRUGV
per a la presentaci6 a inscripcié del nomenament dels administradors que, si escau, es nomenin

(incloent-hi si escau la inscripcié parcial), per a la inscripcié dels acords que, si escau, adopti

la junta (incloent-hi si escau la inscripcié parcial) i, en general, realitzar tots els actes i formalitats

i atorgar i signar tots els documents publics i privats que siguin necessaris o convenients perqué

els acords adoptats produeixin tots els efectes legals oportuns.

/ID IDFXOWDW GYHVPHQD VIKD GILQWHUSUHWDU HQ WIHW PGt/ PR
realitzar les modificacions, esmenes i addicions que siguin convenients o necessaries com a
conseguéncia dels comentaris, qualificacions, errors, defectes, apreciacions o omissions

apreciats pels organismes reguladors dels mercats de valors, el BME Growth, la CNMV, les

borses de valors, el Registre Mercantil i qualsevol altra autoritat 0 organisme amb competéncia

sobre les questions relatives als acords adoptats.

(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 70,6552% del capital social de la Societat, el vot en

contra de 2.056.507 accions, representatives del 12,78% del capital concurrent amb dret de

YRW L OIDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHVHQWDWAWYHW GHO
de vot.

SHGDFFLYy OHFWXUD L DSURYDFLY VL HVFDX GH OYDFWD

6fDFRUGD DSURYDU OTDFWD GH OD -XQWD *HQHUPGV[MUDRYGLQ.
ha estat redactada i llegida.
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(O SUHVHQW DFRUG VYDSURYD DPE HO YRW D IDYRU GH DFI
del capital concurrent amb dret de vot i del 81,0073% del capital social de la Societat, i
OYDEVWHQFLY GH DFFLRQV UHSUHYVH @Mfienvamy dret de b© GHC

sense vots en contra.

'H FRQIRUPLWDW DPE HO TXH GLVSRVD OfTHVPHQWDGD BAWFXODU
OD LQIRUPDFLY FRPXQLFDGD SHU OD SUHVHQW KD HVWDW HODER
la Societat i els seus administradors.

Quedem a la seva disposici6 per a quants aclariments considerin oportuns.
Atentament,

Ernest Pérez-Mas
BUHVLGHQW GHO FRQVHOO GTDGPLQLVWUDFLY GH

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.

(*) Nota: En cas de discrepancia de comprensié entre les dues llenglies, la versié en castella
és la que preval.
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Aveyo +

Bon dia, senyores i senyors accionistes

Celebrarem la Junta general extraordinaria d'accionistes convocada pel consell
d'administracic el passat dia 7 de juliol.

Abans de procedir a tractar els punts de l'ordre del dia m'agradaria dir-vos algunes coses:

Com a fundador de la companyia vaig llangar el Projecte Parlem el juliol del 2014, comengant
a operar el dia 27 de novembre del mateix any. El dia 22 de juny de I'any 2021 concloia la
primera fase del projecte amb ['inici de la cotitzacio en el BME Growth a 2,83 euros per titol,
la qual cosa suposava una valoracio de 45,3 milions d'euros.

El dia 21 de juny de l'any 2024 el consell d'administracid de Parlem va aprovar reforgar
I'estructura corporativa nomenant un nou Conseller Delegat de la companyia, el Sr Xavier
Capellades. La Companyia va facturar en aquell exercici 50 milions d'euros i va assolir un
EBITDA de prop de 5M€, tanmateix el consell va considerar que havia arribat el moment de
deixar pas a un altre model de gesti6 i vaig donar suport al projecte des de la presidéncia
institucional que vaig assumir.

El mes de novembre de I'any 2025 el consell d'administracié de Pariem va aprovar la
integracié dels actius del Grup Avatel a Catalunya, a Balears i en part del Pais Valencia,

El mes de marg d'enguany va dimitir el fins alesheres Conseller Delegat Xavier Capellades,
i el Consell d'administracié va assumir el dia a dia de la companyfa, delegant-me'n les
funcions executives.
L'evolucio del Grup Parlem en aquests Ultims dos anys no ha estat la que s'esperava, ni en
linia amb el seu comportament de creixement i millora continua dels indicadors de negoci des
de l'inici de la cotitzacié I'any 2021.

L'incompliment dels pressupostos aprovats per al 2025 ens ha portat ala convocatdria
d'aquesta Junta Extracrdinaria per a aprovar un seguit d'ampliacions de capital per
compensacié del finangament rebut dels accionistes de referéncia de fa Companyia.

A més, es proposa una ampliacié de capital per import de 7.950.000 euros per tal de reforgar
I'estructura financera del Grup i facilitar el compliment dels objectius per al Pla 2026-28 que
en les properes dues setmanes caldra presentar al Mercat, i que ens permetra reforcar
F'estructura financera per continuar sent I'empresa de referéncia a Catalunya i un jugador en
els moviments de concentracio empresarial que es preveuen en el mercat.

En aquests darrers quatre mesos la companyia ha reformulat el pla de negoci i ens hem
centrat en la reduccié de costos, la reduccié del churn, el manteniment de 'ARPU, la
generacio de caixa i la disponibilitat de tresoreria davant de les dificultats de fiancament
sobrevingudes, tal i com ja vam explicar a la darrera Junta General Ordinaria.

Us confirme que la meva vocacié i il-lusi6 és la mateixa que la que tenia el 27 de novembre
de 2014, primer dia d'operacions de la Companyia, i que dedicaré els meus esforcos a




superar els objectius que vosaltres, els propietaris de Parlem i el consell d'administracid ens
posi com a administradors.

Per tot plegat us confirmo el meu suport a cadascun dels punts de l'ordre del dia que a
continuacid abordarem.

Us agraeixo la confianga dipositada fins ara en el consell d'administracié.

En acabar lacte formal, si tenim temps, us presentaré la proposta de campanya de
rellangament de Parlem centrada en la recuperacio de la proposta de valor tradicional de la
companyia sobre la qual el consell d'administrador decidira si és escaient que s'endegui,
s'esmeni o que es cancelli.

Tot seguit encetem 'acta formal d’aquesta Junta; cedeixo la paraula al secretari Sr Agusti Bou
per tal d’encetar les formalitats de la JGA Extraordinaria.
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%XHQRV GtDV VHXRUDV \ VHXRUHV DFFLRQLVWDYV

&HOHEUDUHPRY OD -XQWD *HQHUDO ([WUDRUGLQDULD GH
&RQVHMR GH $GPLQLVWUDFLYQ HO SDVDGR GtD GH MXOLR

$QWHYV GH SURFHGHU D WUDWDU ORV SXQWRYVY GHO RUGHQ
FRVDYV

&RPR IXQGDGRU GH OD FRPSDxtD ODQFp HO 3UR\HFWR

FRPHQ]DQGR D RSHUDU HO GtD GH QRYLHREUMGHAR FANE®
DxR FRQFOXtD OD SULPHUD IDVH GHO SUR\HMWRYORQ HO
*URZWK DHXURV SRU WtWXOR OR TXH VXSRQtD XQD YDORL
HXURYV

(O GtD GH MXQLR GHO DxR HO &RQVHMR SWHRBGPLQL
UHIRU]DU OD HVWUXFWXUD FRUSRUDWLYD QRPEUDQGR XQ
FRPSDxtD HO 6U :DYLHU &DSHOODGHV /D &RPIS®xtD IDF\
PLOORQHV GBIOHFPUWRY XQ (%,7'$ GH FHUFD GH 0% QR REVV
FRQVLGHUyY TXH KDEtD OOHJDGR HO PRPHQWRG G H HOWDNL BO \
SUHVWp PL DSR\R DO SUR\HFWR GHVGH OD SUHVLGHQFLD L

(Q HO PHV GH QRYLHPEUH GHO DxR HO &RQVBIMRREM $GP
OD LQWHJUDFLYQ GH ORV DFWLYRV GHO *UXSR $YDWHO HQ
OD &RPXQLGDG 9DOHQFLDQD

(Q HO PHV GH PDU]JR GHO SUHVHQWH DxR GLPLWLY HO KDVW
;DYLHU &DSHOODGHV \ HO &RQVHMR GH $GPLQPSWXDFLYQ D
GHOHJDQGR HQ Pt ODV IXQFLRQHY HMHFXWLYDYV

/ID HYROXFLYQ GHO *UXSR 3DUOHP HQ HVWRWD-OWHPRN GF
HVSHUDED QL DFRUGH FRQ VX FRPSRUWDPLHQWR GH FUHF
LQGLFDGRUHY GH QHJRFLR GHVGH HO LQLFLR GH OD FRWL]

(O LQFXPSOLPLHQWR GH ORV SUHVXSXHVWRYV ®F WUIRBDGRV
FRQYRFDWRULD GH HVWD -XQWD ([WUDRUGLQDHUL®H DO R
DPSOLDFLRQHY GH FDSLWDO SRU FRPSHQVDFLYyQ GH OD
DFFLRQLVWDYV GGH UMHD HURHRSHLO D

$GHPiV VH SURSRQH XQD DPSOLDFLYQ GH FDSXWRW SRQ LF
HO ILQ GH UHIRU]DU OD HVWUXFWXUD ILQDQFLHUD GHO *U
REMHWLYRYV GHO BR®@®Q ODV SUY[LPDV GRV VHPDQDV GHEH
OHWFGR \ TXH QRV SHUPLWLUi UHIRU]DU OD HVWUXFWXUD |



OD HPSUHVD GH UHIHUHQFLDMKQD &GERWDAXxXxPRYLRLHQWRYV
FRQFHQWUDFLYQ HPSUHVDULDO TXH VH SUHYpQ HQ HO PHU

(Q HYWRV ~OWLPRV FXDWUR PHVHV OD FRPSDxtD KV UHIRUI
KHPRV FHQWUDGR HQ OD UHGXFFLYQ GH FRVWHV OD UHGX
GHO $538 OD JHQHUDFLYQ GH FDMD \ OD GLVBRGXBDWDLGH\G
GHLRDQFLDFLYQ VREUHYHQLGDV WDO \ FRPR \D H[SOLFDPI
2UGLQDULD

/JHV FRQILUPR TXH PL YRFDFLYQ H LOXVLYQ VRQ ODV PLVPD'
GH SULPHU GtD GH RSHUDFLRQHV GH OD &RPSDxtD \ TX
VXSHUDU ORV REMHWLYRV TXH XVWHGHV ORV S®WHRSLHWD
$GPLQLYYW QIRALILMHQ FRPR DGPLQLVWUDGRUHV

3RU WRGR HOOR OHV FRQILUPR PL DSR\RHQF®IED GDRTXH O
FROQWLQXDFLYQ DERUGDUHPRYV

/IHV DJUDGH]FR OD FRQILDQ]D GHSRVLWDGD KDVWDBRDKRUD |

$O0 ILQDOL]DU HO DFWR IRUPDO VL GLVSRQHPRWGIHWLHP S
FDPSDxD GH UHODQ]DPLHQWR GH 3DUOHP FH®WREXGD/WD C
GH YDORU WUDGLFLRQDO GH OD FRPSDxtD VREUR OD FX
GHFLGSWIR¥VFHGH TXH VH SRQJD HQ PDUFKD VH HQPLHQGH R

6HIXLGDPHQWH GDPRV LQLFLR DO DFWDDIQRLEPWDD [5G VHH/RNDH W
HO 6U $IJXVWt %RX D ILQ GH GDU FRPLHQ]R PHOBVYD®UPL
((WUDRUGLQDULD GH $FFLRQLVWDYV
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SUHIJXQWDV IRUPXODGDV SRU XQ DFFLRQLVWD PLQRULWDU
ILIXUDQ HQ HO RUGHQ GHO GtD MXQWR ODV UHYVSXI



A Eer I

RESUM DE PREGUNTES CRITIQUES
PER FORMULAR A LA JUNTA

1. Sobre el pla de viabilitat

* Existeix un pla de negoci detallat després de la capitalitzaci?

» Quines sén les previsions d'ingressos, EBITDA i flux de caixa per al
periode 2024-20277

* Quines mesures concretes s'implementaran per garantir la rendibilitat

operativa?

2. Sobre Inveready

» Quin grau d'implicacié tindra Inveready en la gestié diaria?

* Inveready preveu noves ampliacions o reestructuracions addicionals?

¢ Quines garanties ofereix Inveready que no hi haura una segona ronda
de dilucié en els proxims 12-24 mesos?

3. Sobre la valoracié

= Per qué s'ha fixat el preu de 0,80 €, molt inferior al cost mitja de molts
accionistes?

» S'ha realitzat una valoracié independent que justifiqui aquest preu?

* Quines alternatives es van considerar abans de fixar-lo?

4. Sobre el deute

» Quina part del deute capitalitzat correspon a obligacions convertibles
I quina al revolving?

¢ Quins covenants s’han incomplert exactament?

» Quines garanties s‘han negociat per evitar futurs incompliments?

5. Sobre la governanca

* Com es reconfigurara el Consell d’Administracié després de
i‘operacié?

¢ Hihaura representacié proporcional per als minoritaris?

+ Quins mecanismes de control es preveuen per evitar decisions
perjudicials per als minoritaris?




6. Sobre el risc d’insolvéncia

Quins escenaris es contemplen si I'ampliacié no s'aprova?

Quin impacte tindria I'execucis judicial del deute en la continuitat de [a
companyia?

Quines mesures s'han pres per evitar el preconcurs?

7. Sobre I'ampliacié dineraria

Quin percentatge de I'ampliacié esta ja compromes per inversors
principals?

Qué passa si 'ampliacié no es cobreix completament?

Existeix algun backstop o garantia de tancament?

8. Sobre els minoritaris

Quines mesures es plantegen per protegir els accionistes minoritaris
davant la dilucié massiva?

Es preveu algun mecanisme de compensacié futura si la companyia es
recupera?

Com es garantira |a transparéncia en les decisions estratégiques?



SHVSXHVWDWHWVRSES[WE&DOPHQWH GHO DFWD
5(6321'( HO BUHVLGHQWH GHO &RQVHMR GH $GPLQLVWUD FL

HQ UHODFLYQ D OD SUHJXQWD Q~PHUR LGDXGH VX H VH @ 6 HXY
D HIHFWR HQ IXQFLYyQ GH ORV DFXHUGRV T&! MHTRIG ROV H
&RQVHMR GH $GPLQLVWUDFLYQ HQ IXQ FLYQ GH HOOR DGR

HQ UHODFLYQ D OD SUHJXQWD Q~PHUR  TXFXDI GIR VYOILFL
WUDWH HO SXQWR FRUUHVSRQGLHQWH GHO RUGHQ GHO Gtl

HQ UHODFLYQ D OD SUHJXQWD Q~PHUR TXH MMRS/UR SR
&RQVHMHURY TXH QR HVWD SUHYLVWD OD UHSUHVHQWDFL
ORV DFFLRQLVWDV PLQRULWDULRV \ TXH OD ~OWLPD SURS
KHFKR SDUD HYLWDU OD GLOXFLYQ GH ORV GHUHFKRV GH O

HQ UHODFLYQ D OD SUHJXQWD Q~PHUR VK RFS$KSXGN W
GH DPSOLDFLYQ GH FDSLWDO SRU DSRUWDFLYRGR. QHUDULD
TXH HO UHVXOWDGR GLVSRQGUtD GH PHQRV GLQHUR SDUD

HQ UHODFLYQ D OD SUHJXQWD Q~PHURFLYIXEH BDSSLRVB RH:
DSRUWDFLYQ GLQH UDULD D\XGDUi D HYLWDU OD GLOXFLYC
PLQRULWDULRYV
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Anvexe 9Q

INTERVENCIO D'INVEREADY DAVANT LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
D'ACCIONISTES DE PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A.

Barcelona, 7 d'agost de 2026

Versié per a lectura literal. Sol-licitud de constancia en acta d'acord amb els articles 203 de la Llei de
Societats de Capital i 20 del reglament de la junta de Parlem.

I. PRELIMINAR

Sr. President, Sr. Secretari, Sr. Notari, senyores i senyors consellers, senyores i senyors accionistes:
Em presento; s6c Josep Maria Echarri, fundador i conseller delegat d'Inveready.

Inveready és una de les gestores d'inversié alternatives més actives i rellevants de I'estat espanyol, tot
i que aquesta intervencié la faig en tant que accionista a titol particular de Parlem i demano que el text
que llegiré, juntament amb els seus annexos (dels quals lliuro en aquest acte una cdpia), s'incorporin a
I'acta notarial i en formin part integra d'acord amb el que preveuen els articles 203 de la Llei de
Societats de Capital i 20 del reglament de la junta de Parlem.

Els demano disculpes per endavant per ['extensié d'aquesta intervenci6; Parlem és una companyia molt
especial en la qual tant Inveready com jo mateix fa molts anys que hi confiem: com he dit, sdc accionista
a titol individual, The Nimo's Holding (una companyia de la meva propietat) ha prestat molts milions
d'euros a Parlem i diferents vehicles d’Inveready en sén accionistes i creditors.

En els dltims mesos la direccio de la Companyia ha desplegat una campanya de desprestigi contra
Inveready als mitjans de comunicacié que hem decidit deliberadament no escalar, perqu& escalar-la
només hauria perjudicat encara més Parlem. Perd no escalar-la no significa renunciar a explicar-nos.
Ens veiem en I'obligacié d'exposar el nostre punt de vista, i de fer-ho on s'ha de fer: aqui, a la junta
general, davant dels propietaris de la Companyia, i no a la premsa.

Vull avangar una precisié sobre el to del que segueix. Aquesta intervencié serd critica en alguns
extrems, pero em referiré a dades quantitatives que avalen tot el que diré. En tot cas, aquesta critica
no s'adreca al Consell d'’Administracié de la Societat en el seu conjunt, els membres han exercit la. seva
funcié amb dedicaci6. La critica s'adreca a determinades decisions i a determinats missatges de la
direccié de la Companyia que poden haver perjudicat Parlem i, al seu torn, tots nosaltres. Es una
distincié que demano que es tingui present durant tota la meva exposicid.

Il. PER QUE HEM ARRIBAT FINS AQUI

Abans de parlar de valor, convé que els accionistes tinguin present el punt de partida, perqué explica
tota la resta.

Durant I'exercici 2025 la Companyla va patir un deteriorament financer de primera magnitud. Com les
xifres dels comptes anuals consolidats auditats de Parlem posen de manifest:

— Els ingressos van caure per primera vegada en la historia de la Companyia: 48.916 milers d'euros
davant de 49.390 milers el 2024.

— L'EBITDA es va reduir a la meitat: de 5.078 milers d'euros el 2024 a 2.497 milers el 2025, una
caiguda del 51%.
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— El deute financer net es va disparar ni més ni menys que un 30%, de 26.644 a 34.505 milers
d'euros, un augment de gairebé 8 milions d'euros en un sol exercici.

— El patrimoni net va passar a ser negatiu, en 2.258 milers d'euros.

Permetin-me explicar per qué, al meu parer, es va produir aquest deteriorament. Tot i que no vaig
deixar formalment el Consell d'Administracié fins a principis del present exercici, em vaig abstenir de
participar-hi durant la major part de 2025 i no vaig assistir a practicament de les seves sessions,
precisament per evitar qualsevol suspicacia de conflicte d'interés en relacié amb l'operacid corporativa
que la Companyia estava negociant llavors amb Avatel. Amb la prudéncia que aquesta abséncia
m'imposa, tot apunta que el deteriorament té 'origen en la decisié de la direccié de sostenir el perfil
de creixement de la Companyia sense reparar en el deteriorament de la qualitat de la cartera de clients
ni en el consum de caixa que aquest creixement exigia. Les conseqiieéncies sén les que tots coneixem i
les que acabo de descriure: un EBITDA caient un 50%, un consum de caixa molt severi, el que és pitjor,
un fort deteriorament de la qualitat de la cartera de clients de Parlem.

Crec que descartar "operacié corporativa amb Avatel va ser un greu error de la direccié de la
Companyia, i I'evolucié de la cotitzacié després de I'anunci de la finalitzacié d'aquelles negociacions no
deixa lioc a dubtes respecte al veredicte del mercat en relacié amb aquesta decisid. Perd dic també,
amb la mateixa claredat, que aquesta operacié avui no és damunt de la taula: la situacid actual de
Parlem I'ha fa inviable, i no és intencié d'Inveready promoure-la en aquest moment. Ho manifesto
expressament per evitar interpretacions malintencionades per part de tercers sobre quin és el nostre
interés en capitalitzar el deute.

La combinacié de tots dos moviments, menys EBITDA i més deute, produeix la dada que al meu parer
ho resumeix tot. La ratio de deute financer net sobre EBITDA, que al tancament de 2024 se situava en
5,2 vegades, un nivell ja molt elevat, perd encara gestionable, va tancar 2025 en 13,8 vegades.

No conec en el sector de les telecomunicacions, ni raonablement en cap altre sector empresarial, una
estructura de capital que resisteixi aquest nivell d'endeutament.

I aquesta dada s'ha de llegir juntament amb la segona: a quant es compren i es venen les companyies
de telecomunicacions. L'informe de valoracié aportat per aguesta part recull una mitjana de 8,1
vegades en companyies cotitzades. Encara més: el mateix informe de valoracié encarregat per larlem
utilitza com a referéncia una mediana de transaccions comparables de 7,997 vegades EBITDA.

L'aritmética és elemental i no admet matisos. Si el sector val al voltant de 8 vegades EBITDA i la
Companyia deu 13,8 vegades EBITDA, el valor dels fons propis de Parlem Telecom, en solitari i sense
reestructurar, tendeix a zerc. No és una opinid: és simple aritmética.

Davant d'agquesta situacid, Inveready i The Nimo's Holding, s'han convertit en els principals creditors
de la Societat. | vull que quedi clar que no ho han fet per vocacid, siné per responsabilitat. Fins al punt
que el febrer d'aquest mateix any vam aportar, a peticié de la mateixa Companyia, un altim milié
d'euros, coneixent perfectament la dificil situacié en qué es trobava.

[ vull dir amb tota claredat que hauriem preferit no haver de fer el pas que avui ens porta aqui. A
aquesta part li hauria encantat que la Companyia hagués aconseguit reestructurar el seu deute d'una
altra manera i ens hagués repagat els nostres credits, que és el que un creditor espera i el que a un
creditor li correspon. Els creditors no tenen vocacid de gestionar les companyies que financen. Hem
assumit aquesta posicié per responsabilitat i amb la conviccié d'estar actuant en el millor interés de
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Parlem, del seu projecte, dels seus treballadors, dels seus proveidors i dels seus clients, no per cap altra
rao.

Permetin-me afegir una observacié sobre el calendari. Aquesta junta s’hauria pogut celebrar, de forma
pactada, el mes de maig. S'esta celebrant un divendres 7 d'agost. Aquest retard és conseqiigncia del
zel del Consell a explorar alternatives a la que avui es planteja a la Junta. Considero racnable que
s'intentessin, encara que també considero que el cost d'aquesta dilacié no ha anat en el millor interés
de la Companyia. En tot cas, els terminis s'han exhaurit fins al limit del que permet la normativa
espanyola, i cap d'aquestes alternatives ha prosperat.

1Il. LA VALORACIO: QUE VAL AVUI LA COMPANYIA

Precisament perqué el valor és la qiiestié central d'aquesta junta, aquesta part va encarregar a un
tercer un informe de valoracid. L'ha elaborat GNL Russell Bedford, firma d'auditoria inscrita al Registre
Oficial d'Auditors-de Comptes, integrada a Russell Bedford International, dissetena xarxa mundial més
gran de firmes d'auditoria segons el World Survey de I'International Accounting Bulletin. U'informe esta
datat el 10 de juliol de 2026 i s'aporta com a Annex 1.

Les seves conclusions sén aquestes:

— Elvalor del 100% de les accions de Parlem Telecom a 31 de desembre de 2025, en base individual
isense considerar I'operacié que avui se sotmet a aquesta junta, ascendeix a 0,12 euros per accid,
amb un rang entre menys 0,07 i 0,35 euros per accid.

— Executada la capitalitzacié del deute i 'ampliacié de capital dineraria, el valor per acci6 se situa en
0,53 euros, amb un rang entre 0,46 i 0,62 euros.

Vull que els accionistes retinguin la comparacié que segueix, perqué és la que realment importa en
aquesta junta.

Dit d'una altra manera: Inveready converteix els seus crédits i subscriu capital a un preu sensiblement
superior al valor que tindra l'accié després de fer-ho. No estem comprant barat. Al nostre parer, estem
aportant valor als accionistes actuals de Parlem.

| convé subratllar que aquesta conclusié no procedeix d'una valoraci6 forgada a la baixa. Els multiples
implicits que resulten del descompte de fluxos de Russell Bedford se situen entre 8,6 i 12,7 vegades
EBITDA segons I'exercici de referéncia, és a dir, en el rang alt o per sobre de les transaccions i de les
cotitzades comparables del sector. Sobre aguesta base, si més no possibilista, I'equity val 0,12 euros
per acci6 abans de recapitalitzar. Aquesta és la mesura real del problema.

Arribats a aquest punt convé explicar per qué el preu és de 0,80 euros i no un preu inferior, perqué no
és una dada menor. Inveready ha volgut tancar un acord, tot i no ser en les millors condicions per als
seus propis interessos, en lloc d'acudir a una reestructuracié del deute en seu judicial. Aquesta segona
via molt probablement hauria permés a aquesta part capitalitzar a un preu molt inferior a 0,80 euros
per acci6, perd hauria tingut com a conseqiiéncia una destruccio de valor severa per a Parlem, com en
no poques ocasions succeeix en un procés tramitat sota la llei concursal. Vam escollir deliberadament
la primera perqué, com he dit diverses vegades, sempre he mirat de fer el millor per a Parlem.

I aquest acord no I'hem tancat amb nosaltres mateixos. $'ha tancat amb més del 60% del capital de
Parlem. El preu de 0,80 euros per accié és, per tant, el resultat d'una negociacié entre Iriveready i els
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principals accionistes de la Companyia. Vull subratllar-ho perqué &s la conclusié que de veritat importa
en aquesta junta: no existeix millor estimacié del preu de mercat que ['acord assolit entre la major part
dels accionistes d'una companyia i els seus creditors. Les valoracions sén referéncies que serveixen per
guiar una negociacio. E] preu és el que les parts estan disposades a acceptar.

I hi ha una dltima referéncia sobre el preu, i és la més senzilla de comprovar per qualsevol accionista,
perqueé no depén de cap informe ni de cap negociacié: és el mateix mercat. Prenc com a referéncia el
4 de maig d'enguany, que és el primer dia en que I'accié va cotitzar coneixent ja els resultats de ['exercici
2025 i el venciment del deute. Doncs bé, des de llavors i amb dades de BME, el preu mitja de cotitzacid
de Parlem Telecom és de 0,83 euros per accié com a mitjana dels tancaments diaris. £s a dir,
practicament els 0,80 euros als quals el Pla capitalitza el deute i amplia capital. | no és una dada que
depengui de la finestra utilitzada: la mitjana dels tancaments va ser de 0,81 euros el maig, 0,86 el juny
i 0,83 el juliol. Encara més: un terg de les sessions del periode han tancat per sota dels 0,80 euros, en
la meitat de les sessions I'accié s'ha negociat en algun moment a aquest preu o per sota, i I'11 de maig
va arribar a tancar a 0,69 euros.

IV. SOBRE L'INFORME DE VALORACI® APORTAT PER PARLEM

Aquesta part ha analitzat amb deteniment I'informe de valoracio aportat per Parlem. No giiestionem
I'honorabilitat dels seus autors ni la feina dels seus professionals. El que si que diem, i demanem que
consti, és que aquest informe presenta un conjunt de mancances técnigques materials que, un cop
corregides tot i respectant les seves propies xifres i sense alterar ni una sola de les seves hipdtesis de
negaoci, inverteixen la seva conclusia.

Ho exposo en sis punts. E! desenvolupament complet, amb els calculs, les referéncies de pagina i les
taules de sensibilitat, s'aporta com a Annex I, la incorporacio del qual a I'acta també se sol:licita.

L'informe encarregat per I'drgan d'administracié conclou 1,33 euros per accié, és a dir, un 66% per
sobre del 0.8 euros per accid. Tota la discussid técnica que segueix consisteix, senzillament, a veure
que queda d'aquesta distancia quan es corregeixen les seves propies xifres. i els n'avango el resultat:
no en queda res. En queda menys que res.

Primer. La diferéncia entre les dues valoracions no és en el negoci projectat. Aixo és contra intuitiu i
per aixd convé dir-ho primer: l'informe encarregat per aguesta part projecta per a Parlem un pla de
negoci almenys tan exigent com el de l'informe encarregat per la Societat, i tot i aixi arriba a un valor
substancialment inferior. El 88% de la diferéncia de valor d'empresa s'explica exclusivament per la taxa
de descompte.

Segon. La taxa de descompte aplicada per l'informe encarregat per la Societat no esta ancorada a cap
referéncia objectiva. El 94% del diferencial taxa de descompte entre tots dos informes es concentra en
dos parametres que mesuren exactament el mateix, el risc de crédit de la Companyia: la prima de risc
especifici el cost del deute.

L'informe aportat per aquesta part ancora aquests dos parametres a dues referéncies estandard en el
médn de les fusfons i adquisicions, d'as universal i verificables per qualsevol accionista. La primera,
I'Altman Z-Score, un index que I'expert ha calculat a data actual sobre les dades auditades de la propia
Parlem: el resultat és menys 1,92, compatible amb un rating sintétic CCC/CC. La segona, les taules que
publica el professor Aswath Damodaran, de la Universitat de Nova York, que assignen a cada nivell de
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qualificacié crediticia la prima de risc que el mercat ve exigint i que s'actualitzen cada any. Cap dels dos
és un criteri de I'expert d'aquesta part: sén referéncies pibliques que qualsevol accionista pot
comprovar.

L'informe encarregat per Parlem, en canvi, els fixa per judici professional i, sobretot, pren com a
referéncia del cost del deute el cost mitja historic comptable del 6,38%. Aquest 6,38% no és una dada
de mercat: és un tipus acordat entre les parts quan 'endeutament de Parlem estava en 3 x EBITDA i no
a prop de 14, i quan l'euribor es trobava en negatiu. Resulta per tant evident que no és una referéncia
adequada, ni objectiva, ni estandard en la metodologia habitualment acceptada de valoracié
d'empreses. No és, de cap manera, el cost al qual una companyia amb patrimoni net negatiu, amb
incompliment de covenants i amb venciments anticipats declarats, es podria finangar avui al mercat. E!
cost de capital ha de recollir el cost en el moment de la valoracié, mai I'historic. Només cal establir una
taxa de descompte que reculli el risc rea de la companyia perqué I'informe encarregat per Parlem es
situi per sota del 0,8 euros per accid.

Tot i aix0, no és necessari modificar a taxa de descompte per concloure que el preu de 0.8 euros per
accio és consistent amb el propi informe de valoracié presentat per Pariem, basten ailladament els
punts que segueixen.

Tercer, El valor terminal representa el 74% de tot el valor d'empresa d'aquest informe. | aquest valor
terminal es construeix deduint una inversio a perpetuitat de 890 mil euros. Aquesta xifra no apareix
com a capex enlloc del seu propi model: és, exactament, I'amortitzacié del seu immobilitzat material
el 2031. La seva propia pagina 42 situa el capex real de 2031 en 1.726 mil euros i I'amortitzacid total en
4.165 mil euros. Es a dir, es normalitza a perpetuitat un nivell d'inversié inferior al de qualsevol dels set
exercicis que el mateix informe recull, inclos I'historic auditat de 2025. Amb el seu propi balang
previsional, aguesta hipotesi exhauriria la base d'actius en tres exercicis, mentre el valor terminal
capitalitza a perpetuitat i creixent I'EBITDA que aquesta mateixa base genera. La sola correccié
d'aquesta partida, substituint 890 pels seus propis 1.726, redueix la conclusié del mateixinforme d'1,33
a 1,21 euros per accié. Un sol parametre, corregit pel propi informe a la seva propia pagina 42, i gairebé
una quarta part de la distancia amb els 0,80 euros del Pla ha desaparegut.

Quart. Tampoc no es hormalitza el cost de captaci6 de clients. L'amortitzacié d'aquests costos segueix
raonablement la despesa real del propi pla fins al 2029, amb un desviament de poc més de 172 mil
euros, i es desacobla el 2030 i el 2031, precisament els dos exercicis que determinen el valor terminal.
Corregit també aquest extrem, la conclusié de l'informe baixa a 1,11 euros per accié amb el criteri
conservador i a 0,87 euros per accid amb la normalitzacié completa. Amb la normalitzacié completa, i
ja portem dues correccions, la conclusié de I'informe encarregat per la Societat és ja practicament als
0,80 euros del Pla.

Cinqué, i és una incoheréncia que el mateix informe explicita en el seu text. En dos llocs diferents afirma
que les seves conclusions queden condicionades a la culminacié efectiva del procés de recapitalitzaci6,
i tot seguit afirma que la valoracié no incorpora els efectes de les ampliacions de capital sotmeses a
aquesta junta, de manera que tant el deute com el nombre d'accions sén els existents a 31 de desembre
de 2025. Les dues coses no es poden sostenir alhora. Si el valor només existeix perque la recapitalitzacié
s'executa, aquest valor s'ha de repartir entre les accions que existiran un cop executada i s'ha de
calcular sobre el deute que quedara un cop executada. Aplicant de forma coherent la seva propia
hipotesi de partida, sense tocar res més, la seva conclusié d'1,33 euros per acci6 passa a 1,00 euros per
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accid. | subratllo que aquesta correccié és independent de les dues anteriors: per si sola, sense tocar la
inversié a perpetuitat ni el cost de captacid, s'emporta 33 c&ntims dels 53 que separen la seva conclusi6
del preu del Pla. I aplicades conjuntament les tres correccions exposades fins aqui, la conclusié de
l'informe encarregat per la Societat passa d'aquells 1,33 euros a un rang d'entre 0,83 i 0,92 euros per
accié, segons el criteri que s'adopti per al cost de captacid. Es a dir, essencialment el preu al qual el Pla
capitalitza. | encara em queda un punt per exposar.

Sisé. La seva vaioracié per multiples aplica un multiple de transaccié a la mitjana aritmética simple de
I'EBITDA de sis exercicis futurs, sense descomptar-los. Aquesta base equival a 2,6 vegades I'EBITDA real
auditat de 2025, que va ser de 2,5 milions d'euros, com ja he assenyalat. Un multiple de transaccié es
forma al mercat sobre I'EBITDA dels (iltims dotze mesos o, com a molt, sobre el de 'exercici segiient. |
hi ha una comprovacio que resulta particularment elogiient: si s'aplica el maltiple del mateix informe,
aquestes 7,997 vegades, no ja als 2,5 milions d'EBITDA real, sind acceptant integrament la
normalitzacié que proclama la direccié de la Companyta i prenent per tant els 2,90 milions d'euros que
el mateix Consell d'Administracio ha comunicat al mercat per a 2026, el valor dels fons propis abans de
capitalitzar continua sent negatiu.

La cadena és aquesta, i es recorre sencera sobre les xifres del mateix informe, sense modificar el seu
pla de negoci, ni el seu cost de capital (que ja hem explicat que compta amb d’errors de judici i
metodologics), ni el seu miltiple: dels 1,33 euros publicats es passa a un rang final dentre 0,68 i 0,77
euros per accié un cop s'aplica de forma coherent la seva propia hipotesi de recapitalitzacid, de valor
terminal i es descompta I'EBITDA que serveix de base al seu multiple. Els dos extrems queden per sota
dels 0,80 euros als quals el Pla capitalitza el deute i amplia capital. Es a dir: fins i tot !'informe que s'ha
presentat, entenem, com a argument contrari a aquesta operacid, corregit inicament des d'una
perspectiva técnica, pero respectant totes i cadascuna de les seves estimacions de negoci i de cost de
capital, confirmaria que el preu de I'operacio és favorable per als accionistes actuals.

V. LA MILLOR PROVA QUE AQUESTA ES LA MILLOR SOLUCIO DISPONIBLE

Dit tot aixo, vull assenyalar que la millor prova que I'operacid que avui se sotmet a votacié és la millor
solucié per a Parlem no és als informes de valoracio. Son els fets, en dos en particular.

El primer es veura d'aqu{ a uns minuts, en la mateixa votacié. Pel nivell de delegacions i compromisos
de vot amb qué es compta, isi els senyors accionistes aixi ho estimen oport(, aquests acords comptaran
amb el suport d'una majoria molt amplia del capital social i d'una majoria aclaparadora del capital
presentirepresentat en aquesta junta. No és el pla d'un creditor: és el dels accionistes de la Companyia.

El segon és que el Consell d'Administracid ha fet la seva feina, com no podia ser d'una altra manera. Va
contractar un assessor especialitzat en operacions de fusions i adquisicions per buscar un inversor ¢
uns inversors que resolguessin la situacio d'insolvéncia de forma més favorable per a la Companyia.
Aquesta via no s'ha pogut concretar per abséncia d'interés. | aquest mateix assessor, ens consta que,
per indicacié de la direccié de la Companyia, va explorar a més la venda a curt termini de Parlem, oferint
el 100% del capital als principals operadors de xarxa de I'Estat espanyol, sobre la tesi perfectament
legitima que el valor de Parlem per a un operador integrat podria ser superior al seu valor en solitari.
Tampoc aquesta via ha suscitat interés concret.
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El tercer és que el propi procediment de nomenament d'un expert independent en curs davant del
Jutjat Mercantil competent ha situat la recapitalitzaci6 que avui se sotmet a aquesta junta com la via
cridada a resoldre la situacié d'insolvéncia de la Societat, si aixi ho aproven els senyors accionistes.

VI. EL GOVERN CORPORATIU RESULTANT

Aquesta junta no solament sotmet a aprovacié un conjunt d'ampliacions de capital. Aprovara, si escau,
també una estructura de Consell d'Administracié que entenc perfectament adequada a la nova situacié
de la Companyia.

Executades les ampliacions de capital, inclosa la dineraria, Inveready i les entitats del seu entorn
assoliran una participacié inferior, encara que propera, al 50% del capital social. | sobre aquesta base
es proposa, no només per part d'Inveready sind a sollicitud del principal accionista de Parlem, la
segilient estructura de govern corporatiu:

— ElConsell passara a estar compost per 10 membres i complira tots els estandards exigibles'de bon
govern corporatiu.

— Sera el primer Consell d'Administracié paritari de la histdria de Parlem Telecom: cinc conselleres i
cinc consellers.

— El40% del Consell estara compost per consellers independents.

— Es mantenen en el seu carrec els quatre consellers actuals. S'incorporen nous consellers per
reflectir [a nova realitat accionarial de la Companyia, perd no en surt cap. Cap.

— | malgrat aquesta participacié propera al 50% del capital, Inveready tindra el 40% dels consellers,
no la meitat ni més de la meitat.

Sobre aquest apartat, aquesta part vol fer una dltima observacié, i la vol fer distingint amb precisio,
com he anunciat al principi.

Hi ha hagut manifestacions, atribuides a fonts de la Societat i recollides per la premsa econdmica,
qiiestionant la independéncia d'alguna de les persones el nomenament de les quals es proposa.
Aquesta part assenyala, i demana que consti, que I'ordre dels factors va ser l'invers al que exigeix una
bona practica de govern corporatiu: primer es va sembrar ptiblicament el dubte i després es va
sol-licitar la informaci6é que permetia esvair-lo.

lassenyala, amb igual claredat, que quan aquesta informacié va ser sol-licitada i diligentment aportada,
la Comissié de Nomenaments i Retribucions de la Societat va fer la seva feina i, segons I'OIR comunicat
al mercat el passat 27 de juliol de 2026, va ratificar integrament la proposta de designaci6 formulada
per aquesta part, i en particular la seva distribucié entre vocals dominicals i vocals independents.

VIL SOL-LICITUDS

Per tot aix0, aquesta part sol-licita:

U.-Que la present intervencio consti en I'acta de forma literal, d'acord amb els articles 203 de la Llei de
Societats de Capital i 20 del reglament de la junta.

Dos. Que s'incorporin a I'acta, com a annexos i formant-ne part integra, els documents segiients, que
es lliuren en aquest acte a la Secretaria:
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— Annex |. Informe de valoracié del 100% de les accions i del valor per accié de Parlem, elaborat per
GNL Russell Bedford i datat el 10 de juliol de 2026, juntament amb el seu resum executiu.

— Annex |l. Document técnic d'analisi comparada dels dos informes de valoracid emesos sobre
Parlem Telecom a 31 de desembre de 2025,

Moltes gracies, senyor President.
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PARLEM TELECOM, S.A.

Analisis comparado de los dos informes de valoracién
LBL Restructuring (encargo de Parlem) y Russell Bedford (encargo de Inveready)
Documento técnico - Julio de 2026 - Confidencial

1. Objeto y conclusién

Este documento analiza y compara los dos informes de valoracién de las acciones de Parlem Telecom emitidos en
julio de 2026, ambos referidos al 31 de diciembre de 2025: el elaborado por LBL Restructuring, S.L.P. el 7 de julio a
instancia de la propia Parlem, publicado integramente al mercado el 23 de julio; y el elaborado por Russell Bedford
el 10 de julio a instancia de Inveready. El objeto es identificar el origen de la divergencia entre ambos y corregir un
error metodoldgico del primero.

Conclusién de cada informe LBL (Parlem) Russell Bedford
Enterprise Value (DCF) 68.983 k€ 36.704 k€
Equity value 34.478 k€ 2.311 k€
WACC /g 9,83% /1,5% 15,2% / 2,0%
Valor por accién (DCF) 1,74 € 0,12 €

Valor por accién (mdltiplos) 0,92 € n/a (solo contraste)
CONCLUSION por accién 1,33€ 0,12¢€

Valor por accién post-capitalizacién no calculado 0,53 €

La conclusién del andlisis es doble. Primero, la divergencia entre ambas valoraciones no procede del plan de
negocio: Russell Bedford proyecta mas ingresos y mas EBITDA que LBL y aun asi llega a un valor sustancialmente
inferior. El 88% de la diferencia es la tasa de descuento. Segundo, el informe de LBL contiene un error
metodolégico que, corregido con sus propias cifras, reduce su conclusién de 1,33 a 1,00 euros por accién; y
aplicando ademas los ajustes técnicos que se detallan mas adelante, a un rango de 0,68 a 0,77 euros por accién,
por debajo del precio de 0,80 euros del Plan.

2. Los planes de negocio: no son la causa de la diferencia

Conviene despejar primero la hipétesis mas intuitiva. Si dos valoraciones difieren en 32 millones de euros de valor
de empresa, lo natural seria atribuirlo a que una proyecta un negocio mucho mejor que la otra. Aqui ocurre lo

contrario.
Miles de euros 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e 2031e
Ingresos LBL 47.953 46.529 47.445 49.414 52.100 55.476
Ingresos Russell Bedford 47.950 51.018 54.619 59:172 63.850 68.448
EBITDA LBL 2.501 4.866 6.094 7.266 8.638 10.161
EBITDA Russell Bedford 2.900 4.285 6.962 9.743 11.688 13.426

Russell Bedford proyecta en 2031 unos ingresos de 68,4 millones frente a los 55,5 de LBL, y un EBITDA de 13,4
millones frente a 10,2. Partiendo de un plan de negocio materialmente mas favorable, llega a un valor de empresa
que es poco mas de la mitad. La explicacién esta, por tanto, en la tasa de descuento y en el tratamiento de los

flujos, no en las expectativas del negocio.

Origen de las proyecciones
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e LBL parte del Business Plan 2026-2031 facilitado por la Direccién, ajustando al alza determinados gastos
de explotacién en 2029-2031 por considerar que las medidas de contencién son ambiciosas y dificiles de
sostener.

e Russell Bedford parte del Escenario Intermedio presentado al Consejo de Administracion el 9 de febrero
de 2026, desplazado un ejercicio, y ancla 2026 a las magnitudes que el propio Consejo comunicé al
mercado en mayo de 2026 (47,95 millones de ingresos y 2,90 millones de EBITDA recurrente). LBL proyecta
para 2026 un EBITDA de 2,50 millones, por debajo de la guia publica.

3. El puente entre los dos valores de empresa

Descontando los flujos de caja de LBL a la tasa de Russell Bedford, y manteniendo todo lo demds constante, se aisla
el efecto de cada bloque:

Puente del Enterprise Value EV (k€) Efecto % del gap
Enterprise Value segun LBL 68.983 - _
Efecto de la tasa de descuento (WACC y g) 40.423 (28.560) 88%
Efecto del resto (plan de negocio, capex, fiscalidad) 36.704 (3.719) 12%
Enterprise Value segun Russell Bedford 36.704 - -

Practicamente toda la divergencia —el 88%— se explica por el coste de capital aplicado. El 12% restante es el
efecto neto de un plan de negocio mas optimista en Russell Bedford, compensado por un tratamiento mas exigente
del capex y de la fiscalidad.

Descomposicion del WACC: del 9,83% al 15,2%

Moviendo un parametro cada vez desde la configuracion de LBL hasta la de Russell Bedford:

Parametro LBL Russell Bedford Efecto

Tasa libre de riesgo (Rf) 3,40% 3,30% -0,07 p.p.
Prima de riesgo de mercado 5,50% 6,50% +0,33 p.p.
Beta 0,47 0,55 +0,36 p.p.
Prima de riesgo especifico 6,00% 10,70% +3,28 p.p.
Coste de la deuda (antes de impuestos) 6,38% 14,00% +1,72 p.p.
Estructura de capital (E/D) 69,8 /30,2 66,1 /33,9 -0,26 p.p.
WACC resultante 9,83% 15,20% +5,37 p.p.

El 94% del diferencial se concentra en dos parametros que, en el fondo, miden lo mismo: el riesgo de crédito de
la compaiiia. La diferencia relevante no es de magnitud sino de método. Russell Bedford ancla ambos a una
referencia objetiva: calcula el Altman Z"’-Score de Parlem, que arroja -1,92 (zona de distress, compatible con un
rating sintético CCC/CC), y aplica el spread de crédito que Damodaran publica para ese rating, 10,7%, tanto a la
prima especifica como al coste de la deuda. LBL fija la prima especifica por juicio profesional (2% por iliquidez, 2%
por tamano y 2% por la situacion de distress) y toma como coste de la deuda el coste medio histdrico contable del
6,38%.

Sobre este Gltimo punto conviene detenerse. Un coste de deuda del 6,38% es el que Parlem viene pagando por
una deuda contratada en condiciones anteriores. No es el coste al que una compafia con el patrimonio neto
negativo, con mas del 70% de su deuda en incumplimiento de covenants y con vencimientos anticipados declarados
podria refinanciarse hoy en el mercado. El WACC debe recoger el coste marginal del capital, no el histérico.

Dos observaciones técnicas sobre el calculo de LBL

e Betasin reapalancar. LBL calcula correctamente la beta desapalancada de los comparables (0,475) pero la
introduce directamente en el CAPM, sin reapalancarla a la estructura de capital considerada. El
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procedimiento estandar —el que sigue Russell Bedford— es desapalancar (0,40) y volver a apalancar a la
estructura objetivo (0,55). El efecto es una infravaloracién del riesgo sistematico.

e Discrepancia interna en la prima especifica. La nota al pie del informe describe una prima especifica del
4%, pero enumera a continuacion tres componentes del 2% cada uno, y la tabla de calculo aplica el 6,00%.
La cifra utilizada es la del 6%, pero la incoherencia queda en el documento.

4. El capex a perpetuidad: el error que mas pesa en la valoracién

El valor terminal representa el 74% del Enterprise Value de LBL (50.828 sobre 68.983). Es, con diferencia, la partida
dominante de su valoracion, lo que obliga a examinar con detalle cémo se normaliza el flujo de caja de perpetuidad.
En la pagina 43 del informe, ese flujo se construye deduciendo un capex a perpetuidad de 890 mil euros.

La pagina anterior desmiente esa cifra

El propio informe, en la pagina 42, detalla el flujo de caja del ejercicio 2031, tltimo afio proyectado y base del valor
terminal. Sus partidas de inversion son:

Flujo de caja 2031 segun la pagina 42 del informe k€
Inversion en inmovilizado inmaterial (CAPEX) 601
Inversiéon en inmovilizado material (CAPEX) 393
Trabajos realizados por el propio inmovilizado 732
CAPEX TOTAL 2031 1.726
Capex a perpetuidad aplicado en la pagina 43 890
Diferencia (836)

Los trabajos realizados por el propio inmovilizado son capex a todos los efectos: el coste se ha incurrido
efectivamente —salarios, principalmente— pero se ha retirado de la cuenta de resultados para activarlo en
balance. El EBITDA estd, por tanto, 732 mil euros por encima del coste realmente soportado, y esa salida de caja
debe deducirse. El propio informe asi lo hace en todos los afios del perfodo explicito; solo desaparece al normalizar.

Hay ademas una observacién mas de fondo: los 890 mil euros no son siquiera una cifra de capex. Coinciden
exactamente con la amortizacién del inmovilizado material de su propia proyeccién para 2031. La amortizacién
total de ese ejercicio es de 4.165 mil euros, de los que 3.275 corresponden al inmovilizado intangible —derechos
de uso de red (IRU), software y costes de captacion capitalizados— y 890 al material. Se ha tomado el componente
material de la amortizacion y se ha empleado como si fuera la inversién total de perpetuidad, dejando fuera la
reposicion de la base intangible, que es |a practica totalidad del activo de un operador que revende red ajena.

Contraste con todas las demads referencias disponibles

Referencia k€ % ingresos % EBIT! % amortiz.
LBL — capex a perpetuidad aplicado 890 1,6% 8,8% 21%
LBL — capex real 2031 (su pagina 42) 1.726 3,1% 17,0% 41%
LBL — capex real 2025 (histérico auditado) 1.753 3,5% 71,3% 39%
LBL — capex medio proyectado 2026-2031 1.689 3,4% n/a 37%
LBL — amortizacion total 2031 4.165 7,5% 41,0% 100%
Russell Bedford — capex a perpetuidad 3.643 5,2% 26,6% 100%

Los 890 mil euros son la cifra de capex mas baja de todo el modelo de LBL: se sittian por debajo de la inversién
real de los siete ejercicios que el propio informe recoge, incluido el histérico auditado de 2025. Y ello
precisamente en el ejercicio que debe representar la situacion normalizada y sostenible del negocio a perpetuidad.

Russell Bedford, por su parte, fija el capex de perpetuidad en 3.643 mil euros, exactamente igual a la amortizacién
del periodo terminal. Es la hipdtesis estandar de negocio estabilizado y la tinica internamente consistente con un
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flujo perpetuo: si el activo se amortiza a un ritmo y se repone a otro muy inferior, la base de activos se agota y el
flujo deja de ser perpetuo. Su ratio resultante, un 5,2% sobre ingresos, resulta ademas coherente con el perfil de
un operador que combina red propia con derechos de uso sobre red ajena.

La prueba de consistencia

El propio balance previsional de LBL cierra 2031 con un inmovilizado neto de 9.811 mil euros (7.281 intangible y
2.530 material). Con una amortizacion de 4.165 y una inversion de 890, el activo se consume a razén de 3.275 mil
euros al afio: la base de activos quedaria agotada en tres ejercicios. El valor terminal, en cambio, capitaliza el
EBITDA que esa base genera a perpetuidad y creciendo al 1,5% anual.

La segunda partida: el coste de captacién de clientes

El flujo normalizado tampoco recoge ajuste alguno por el coste de captacién de clientes. En 2031 el informe
proyecta una salida de caja por CAC de 3.970 mil euros, de los que Unicamente 1.493 pasan por la cuenta de
resultados via comisiones periodificadas y quedan capturados en el EBITDA.

La diferencia bruta entre ambas cifras, 2.477 mil euros, no puede tomarse sin mas como ajuste, porque en un
estado estacionario la salida de caja por CAC y su amortizacién tienden a igualarse. La comprobacién pertinente
es otra: el CAC se periodifica a 48 meses, de modo que el cargo en resultados de un ejercicio debe aproximarse
a la media del gasto en CAC de los cuatro ejercicios anteriores. Si esa media resulta superior al cargo aplicado,

existe una diferencia real que considerar; si no, el ajuste no procederia.

Ejercicio CAC salida de caja Cargo en P& Media 4 ejerc. de gasto Desvio
2029 2.984 1.848 2.020 (172)

2030 3.413 1.643 2.662 (1.019)
2031 3.970 1.493 3.212 (1.718)

La comprobacién confirma el ajuste: la media del gasto en CAC de los cuatro ejercicios anteriores (3.212 mil
euros) es muy superior al cargo que el informe imputa en 2031 (1.493). Y el dato revelador es cuando aparece el
desvio: hasta 2029 la amortizacion de CAC sigue razonablemente al gasto del propio plan (desvio de solo 172 mil
euros), y se desacopla en 2030 y 2031, precisamente los ejercicios que determinan el valor terminal.

Con ello, el ajuste correcto se descompone en dos conceptos de naturaleza distinta:

Descomposicion del ajuste Célculo k€

(a) Amortizacién normalizada por encima de la aplicada — el EBITDA terminal estd sobrevalorado en esta 3.212 - 1.718

cuantia 1.493

(b) Desfase permanente entre caja y amortizaciéon — tnico efecto que subsiste en estado estacionario con 3.970 - 758

crecimiento 3.212

TOTAL — coincide con la diferencia bruta caja-cargo 3.970 - 2.477
1.493

El apartado (b) es el ajuste minimo indiscutible: subsiste incluso aceptando el EBITDA de LBL exactamente como
estd. El conjunto (a)+(b) es la normalizacion completa, que exige ademas corregir el EBITDA terminal. Se presentan
ambos para que la conclusién no dependa del criterio adoptado.

Impacto en la valoraciéon

Escenario Capex Ajuste CAC EV €/acc
1. LBL publicado 890 - 68.990 1,74
2. Capex = su propio capex 2031 (pag. 42) 1.726 - 64.429 1,51
3a. + desf: per de CAC (| vador) 1.726 758 60.294 1,30
3b. + normalizacién completa del CAC 1.726 2.477 50.915 0,83
4, Contraste: capex = amortizacion total 4.165 — 51122 0,84
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La sola correccion del capex a la cifra que figura en su propio flujo de caja —836 mil euros mas— reduce el
Enterprise Value en 4.561 mil euros y el valor por accién de 1,74 a 1,51 euros. Incorporando el ajuste de CAC, el
valor se sitta entre 1,30 euros (criterio conservador) y 0,83 euros (normalizacion completa).

Merece subrayarse la convergencia entre los escenarios 3b y 4. Se alcanzan por dos caminos completamente
independientes —normalizar el CAC, o normalizar el capex a la amortizacién total— y arrojan un Enterprise Value
de 50.915 y 51.122 mil euros respectivamente, practicamente idéntico. Es la mejor validacion disponible de que
ese es el orden de magnitud correcto.

Sensibilidad
Capex a perpetuidad (k€) EV €/acc pre €/acc post Referencia
890 68.990 1,74 1,16 LBL publicado
1.000 68.390 371 1,15
1.726 64.429 1,51 1,07 Su propio capex 2031
2.500 60.206 1,29 0,99
3.643 53.970 0,98 0,87 Russell Bedford
4.165 51.122 0,84 0,81 Amortizacion total 2031

Cada 1.000 mil euros de capex a perpetuidad equivalen a 5.456 mil euros de Enterprise Value y a 0,27 euros por
accion. La valoracion es, por tanto, extraordinariamente sensible a un pardmetro que el informe fija sin justificacion
explicita y por debajo de cualquier referencia observable, incluidas las suyas propias.

5. El error metodoldégico: la valoracién se condiciona a la recapitalizacién pero se calcula
sin ella

El informe de LBL contiene una incoherencia que su propio texto explicita. En dos lugares distintos (paginas 7y 51)
afirma:

«La presente valoracion se ha realizado bajo la hipétesis de empresa en funcionamiento. En consecuencia, sus

conclusiones quedan condicionadas a la efectiva culminacion del proceso de recapitalizacién en curso.»

«Se hace constar asimismo que la valoracion no incorpora los efectos de las ampliaciones de capital sometidas a la

Junta General: tanto la deuda financiera neta deducida como el nimero de acciones consideradas son los existentes

a 31 de diciembre de 2025.»
Ambas afirmaciones no pueden sostenerse a la vez. Si el valor solo existe porque la recapitalizacién se ejecuta
—y asi lo reconoce el informe—, ese valor debe repartirse entre las acciones que existirdn una vez ejecutada y
calcularse sobre la deuda que quedara una vez ejecutada. Tomar el valor de empresa que resulta de asumir la
recapitalizacion y deducirle la deuda previa a la recapitalizaciéon, para después dividirlo entre las acciones previas
a la recapitalizacion, atribuye a los accionistas actuales un valor que solo nace de una operacién cuyos efectos se
han excluido del célculo.

Es precisamente la correccion que Russell Bedford si incorpora, dedicando un apartado especifico a la valoracién
post-money.

Parametros de la recapitalizacién

Concepto Acciones Deuda financiera neta (k€)
Situacién a 31.12.2025 (base de LBL) 19.865.753 34.505

Palanca 1 — capitalizacion de 17.494 k€ a 0,80 € +21.866.946 (17.494)

Palanca 3 — ampliacion dineraria de 8.000 k€ a 0,80 € +10.000.000 (8.000)
SITUACION POST-CAPITALIZACION 51.732.699 9.011

Los tres precios, corregidos
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Aplicando esta tnica correccion, sin alterar una sola hipotesis del informe —mismo plan de negocio, mismo WACC
del 9,83%, misma g del 1,5%, mismo multiplo de 7,997x y mismo Enterprise Value—:

Método EV (k€) Equity / €/acc (LBL) Equity / €/acc corregido
Descuento de flujos de caja 68.983 34,478 - 1,74 € 59.972 - 1,16 €
Multiplos de EBITDA 52.683 18.178 - 0,92 € 43.672 > 0,84 €
MEDIA 50/50 (conclusién del informe) — 26.328 - 1,33 € 51.822 - 1,00€

La dilucién es tanto mayor cuanto mas se aleja el valor pre-money del precio de emisién de 0,80 euros: por eso el
DCF cae un 33% y el valor por mltiplos solo un 8%. La conclusién central del informe, 1,33 euros por accion, pasa
a 1,00 euros por accion por la mera aplicacion coherente de su propia hipétesis de partida.

6. La base del muiltiplo: seis EBITDA futuros sin descontar

La valoracién por muiltiplos de LBL aplica una mediana de transacciones comparables de 7,997x sobre lo que
denomina EBITDA recurrente, definido como el promedio aritmético simple del EBITDA proyectado para los seis
ejercicios 2026 a 2031: 6.588 mil euros.

Esa cifra equivale a 2,6 veces el EBITDA de 2026 y 2,6 veces el EBITDA real auditado de 2025. Se esta aplicando un
multiplo de transaccién —que el mercado forma sobre EBITDA de los tltimos doce meses o, a lo sumo, sobre el del
ejercicio siguiente— a la media de una senda creciente que culmina seis afios después y cuya consecucién esta
sujeta a un riesgo de ejecucidn sustancial.

Si se opta por utilizar magnitudes futuras como base de un multiplo, la préctica exige descontarlas: un euro de
EBITDA de 2031 no vale lo mismo que un euro de EBITDA de 2026. Descontando cada ejercicio con los propios
factores de descuento del informe (WACC 9,83%), el EBITDA medio pasa de 6.588 a 4.733 mil euros, un 28% menos.

Base aplicada al multiplo de 7,997x EBITDA EV (k€) €/acc pre €/acc post
Media 2026-2031 sin descontar (LBL) 6.588 52.684 0,92 0,84
Media 2026-2031 descontada al WACC 4,733 37.850 0,17 0,56
EBITDA 2026 — guia publica del Consejo 2.900 23.191 negativo 0,27
EBITDA 2026 del propio plan de LBL 2.501 20.000 negativo 0,21
EBITDA 2025 real auditado 2.497 19.969 negativo 0,21

El dato relevante es el de la tercera fila: aplicando el multiplo del propio informe al EBITDA que la propia compafiia
ha comunicado al mercado para 2026 —2,90 millones de euros, aprobado por su Consejo de Administracion—, el
valor del equity antes de la capitalizacién es negativo. Ese es el resultado que la media de seis ejercicios crecientes
permite evitar.

7. Sintesis

La tabla recoge el efecto acumulado de las tres correcciones sobre las cifras del propio informe de LBL. Ninguna de
ellas modifica su plan de negocio, su WACC ni su mdltiplo:

Escenario DCF Multiplos Media
Conclusién publicada por LBL 1,74 € 0,92 € 1,33 €
(1) Capex perpetuidad = su capex real 2031 (pég. 42) 1,51 € 092 € 1,21 €
(2a) + desfase permanente de CAC — conservador 1,30€ 0,92€ 1,11 €
(2b) + normalizacién completa del CAC 0,83 € 092 € 0,87 €
(3) + acciones y deuda post-capitalizacién [2a/2b] 0,99/0,81 0,84 € 0,92/0,83
(4) + EBITDA de referencia descontado [2a/2b] 0,99/0,81 0,56 € 0,77 /0,68
Referencia: Russell Bedford post-money 0,53 € n/a 0,53 €
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Corregido con sus propias hipétesis, el informe encargado por Parlem converge a un rango de 0,68 a 0,77 euros
por accidn segun el criterio que se adopte para el CAC. Ambos extremos quedan por debajo del precio de 0,80
euros al que el Plan capitaliza la deuda y amplia capital, y se aproximan a los 0,53 euros que resultan de la valoracién
post-money de Russell Bedford.

8. Conclusion

La divergencia entre ambos informes no estd en el negocio proyectado. Russell Bedford proyecta mas
ingresos y mas EBITDA que LBL y llega a un valor sensiblemente inferior. El 88% de la diferencia de valor
de empresa es la tasa de descuento.

El 94% del diferencial de WACC son la prima de riesgo especifico y el coste de la deuda, es decir, el precio
del riesgo de crédito. Russell Bedford lo ancla al Altman Z-Score ¥ a los spreads publicados por Damodaran;
LBL [o fija por juicio y emplez el coste histérico contable de la deuda, no el coste al que la compafiia podria
financiarse hoy.

El valer terminal de LBL, que pesa el 74% de su valoracién, descansa sobre un capex de perpetuidad de
890 mil euros. Esa cifra no aparece como capex en ninguna parte de su modelo: es la amortizacién del
inmovilizado material. Su propia pdgina 42 sitlia el capex de 2031 en 1.726 mil euros y la amortizacién total
en 4.165. Solo esa correccién rebaja el valor de 1,74 a 1,51 euros por accién.

La amortizacion de CAC del plan sigue razonablemente a su propio gasto hasta 2029 y se desacopla en
2030 y 2031, justo los ejercicios que alimentan el valor terminal: la media del gasto de los cuatro afios
anteriores es de 3.212 mil euros frente a un cargo aplicado de 1.493. Corregido, el DCF baja a 1,30 euros
por accién con el criterio conservador y a 0,83 con la normalizacién completa.

El informe condiciona expresamente sus conclusiones a que la recapitalizacion se ejecute vy,
simulténeamente, excluye sus efectos del calculo. Aplicada de forma coherente su propia hipotesis, la
conclusién de 1,33 euros por accidn pasa a 1,00 euros.

Aplicado el multiplo de LBL al EBITDA de 2026 que la propia compafiia ha comunicade al mercado, el valor
del equity antes de capitalizar es negativo.

Con las tres correcciones aplicadas sobre sus propias cifras, el informe encargado por Parlem arroja entre 0,68 y
0,77 euros por accidn. El precio-de 0,80 euros del Plan se sitia por encima de ese rango y, por tanto, resulta
favorable para los accionistas actuales.

Documento técnico de andiisis. Se basa exclusivamente en la informacidn contenida en los dos informes citodos y en la documentacion pablica def
Plan. No constituye recomendacién de inversion ni asesoramiento financiero o legal.
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